INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL

CUIDANDO DO FUTURQ DOS SERVIDORES MUNICIPAIS

CONVOCAGAO

O Presidente do Comité de Investimentos e a presidente do Conselho
Administrativo do SANTAFEPREYV - Instituto Municipal de Previdéncia Social de Santa Fé
do Sul, com base nos dispositivos da Lei Municipal n® 3.104, de 14 de agosto de 2013,
CONVOCAM, para o dia 02/09/2024, as 09:30 h, na sala de Reunides do Santaféprev,
situada na Rua 07, n° 1.167, Centro, nesta Cidade, os membros do Comité de Investimentos
e do Conselho Administrativo, para uma REUNIAO CONJUNTA EXTRAORDINARIA para
tratar dos seguintes assuntos:

1. Live com consultor do Banco do Brasil para analise do cenario econdmico e correlagao
com a carteira de investimentos do SANTAFEPREV e discussao entre os membros dos
colegiados;

2. Autorizacado para

gates dé investimentos em IMA e concomitante aplicagdes em DI.

Estanera TUristica dé Santa Fé do Sul, 30 agosto de 2024.
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Fernanda Eloisa da Silva

i/Presldente Presidente

Membros: 1 Assinaturas:

Edna Mara da Silva Ferreira
Instituto Totum 896838784292801
Renata Figueiredo Fortili

CGRPPS n°6.338
Camila C. Arashi Riato
Instituto Totum 941643412612608

Antonio Elpidio Prado
CGRPPS 2.105

Evandro Carlos Zarpeldo
Totum CP RPPS CGINV | 606730494762608

José Antonio Vechi
CGRPPS 6.340
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL

CUIDANDO DO FUTURO DOS SERVIDORES MUNICIPAIS

ATA DE REUNIAO CONJUNTA DO COMITE DE INVESTIMENTOS E DO CONSELHO
ADMINISTRATIVO DO SANTAFEPREV - INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
SOCIAL.

Aos (02) dois dias més de setembro de 2024, na sala de Reunides do Santaféprev, situada
na Rua Sete n° 1,167, Centro, nesta Cidade, com inicio as 9:30h, realizou-se a TERCEIRA
reuniao conjunta extraordinaria, do ano de 2024, entre os membros do Comité de
Investimentos e do Conselho Administrativo atendendo a convocagdo dos respectivos
presidentes, fazendo-se presentes os membros do Comité e do Conselho Administrativo a
saber: Elio Miler, Evandro Carlos Zarpelao, Antonio Elpidio Prado, Renata Figueiredo Fortili,
José Anténio Vechi, Fernanda Eloisa da Silva, Edna Mara da Silva Ferreira, Camila Cristina
Arashi Riato e como convidada a contadora Daniela Oliveira Rosa. Havendo quorum o
Presidente do Comité de Investimentos foi indicado pelos presentes para presidir a reunido.
Ato continuo, iniciou apresentacédo da pauta do dia:

1. Live com consultor do Banco do Brasil para analise do cenario econémico e
correlagao com a carteira de investimentos do SANTAFEPREV e discussao entre
os membros dos colegiados;

2. Autorizagao para resgates de investimentos em IMA e concomitante aplicagdes

em DI.

Item 1 - Iniciando a reunido o presidente do comité de Investimento salientou que a reunido
fora convocada apés o convite do Banco do Brasil para assistir uma analise da carteira de
investimentos do Santafeprev e sua relagdo com o atual cenario econdmico. A live tinha sido
inicialmente agendada para as 9:30 (nove horas e trinta minutos), porém foi solicitado o
adiamento para as 10:00h (dez horas), tendo em vista 0 compromisso do consultor Lucas.
Aproveitando o espago de tempo até o inicio da Live, foram analisados os desempenhos do
més de agosto de 2024, onde se observou a grande volatilidade sofrida durante todo o meés,
relativamente a alguns dos fundos que apresentaram boa performance em determinado dia
e logo no dia seguinte uma queda da rentabilidade, em, especial os fundos compostos por
Titulos do Tesouro (IMAS).

FUNDOS 01/08/2024 14/08/202:4 l 20/08/2024 | 30/08/2024 |
% % % %
IMABS 0,96 3.90 1,96 2,22
imag 0,30 226! 1,13] 0,46
| IMA-B 5+ 0,38 358 1.93] 0,75

Observando-se que houve uma volatilidade muito forte em especial no IMABS+, que chegou
a apresentar uma rentabilidade de 3,58% ao més no dia 14/08/2024, reduzindo a 0,7517%
no ultimo dia do més, porém ainda negativa em 1,44% no ano de 2024.Iniciando a Live houve
a apresentagao dos funcionarios do Banco do Brasil que acompanhavam o consultor Lucas,
como também dos diretores e conselheiros do SantaFéprev. Iniciando suas analises falou
sobre o novo posicionamento do Banco com relagao a alteragdo da taxa Selic, informando
gue até o dia 30 de agosto o Banco mantinha posicionamento de manutencao da SELIC em
10,5%, porém houve um reposicionamento a respeito trazendo nova projecéo de altas da
taxa para 11,25% ao final de 2024. Dito isso, salientou que a carteira do Santafeprev,
mantém aplicacdes em IMAs, que poderao sofrer muita oscilagéo, em especial as aplicagdes

de curva mais longa que é o caso do IMABS5+, em decorréncia dessas incgrtezas e também’
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL

CUIDANDODO FUTURO DOS SERVIDORES MUNICIPAIS

levando em conta as alteragdes da SELIC, conforme previsto. Observou que dadas essas
condicdes, dificimente seria alcangcada a meta atuarial sendo apropriada a realizacdo de
mudanga de parte das aplicacdes consideradas como de inflagdo, que € o caso dos IMAs e
até mesmo as aplicagdes de gestéo ativa, como é o caso do Fundo Retorno Total do Banco
do Brasil e Gestéo Ativa da Caixa Econémica Federal, migrando para fundos DI. Explanou
que o Banco, além dos fundos DI (Art. 7°, Ill, “a”) possui um fundo denominado BB ESPELHO
JGP INSTITTUCIONAL EQUILIBRIO 30 FIC FIF IS RF Credito Privado LP RESP LTDA,
CNPJ 53.828.511/0001-62, também DI, enquadrado no Art. 7°, V “b" da Resolucdo CMN n°
4.963/2021, que tem apresentado ao longo do tempo, performance bastante positiva,
sugerindo que se realize uma analise do mesmo, para eventuais realocagdes. Esclareceu
finalmente, que a tendéncia da iminente elevacdo da taxa SELIC (abertura da curva), fara
com que ocorra desvalorizagbes nos fundos IMA em maior escala no IMAB5+ que,
certamente, sofrerdo maior volatilidade até a provavel queda da SELIC que fica no radar a
partir do segundo semestre de 2025. Havendo fechamento de curva (diminuicéo da taxa
SELIC), a performance desses fundos, voltardo a ser atrativas. Ao final, colocou-se a
disposicéo para a discussdo e formatagéo da politica de investimentos para o ano de 2025,
informando também que disponibilizara o relatério demonstrando as respectivas sugestodes.
Neste momento o presidente agradeceu pelas informagées, ficando encerrada a “live”. Item
2 - Ato continuo, solicitou a todos os componentes dos colegiados (Comité de Investimentos
e Conselho Administrativo), que fizessem as ponderagdes julgadas pertinentes. Durante a
discussao, o Diretor Financeiro e também componente do Comité de Investimentos, Sr.
Antdnio Elpidio, apresentou a planilha com os saldos das aplicagdes no dia 31 de julho, como
também o valor das aplicagdes em IMA no dia 30 de agosto de 2024. Em seguida, o Diretor
de Beneficios Sr. Evandro Carlos Zarpeldo, pediu para verificar se a aplicagdo em IMAB5+
estava apresentando rentabilidade positiva até esta data, uma vez que o consultor financeiro
do BB explanou que essa classificagdo de titulos estdo entre os mais volateis do mercado.
sugerindo a possibilidade de realocar tais recursos para fundo DI da propria CEF, tendo-se
em vista que os fundos DI, tem valorizagbes garantidas e com isso se vislumbra a
possibilidade de alcancar a meta atuarial necessaria. A contadora imprimiu planilha de
controle dos investimentos no fundo CAIXA BRASIL IMA-B5+ TP RF LP. CNPJ
10.577.503/0001-88, da Caixa Econémica Federal no valor de R$ 8.000.000,00 (oito milhdes
de reais) cuja aplicagéo foi cotizada no dia 01 de agosto de 2023. Fazendo-se uma busca
pelo site da CEF, verificou-se que o saldo existente nesse fundo, relativamente a essas
cotas, perfaziam o total de R$ 8.132.931,33 (oito milhdes cento e trinta e dois mil novecentos
e trinta e um reais e trinta e trés centavos), demonstrando, portanto, uma rentabilidade
positiva de R$ 132.931,33 (cento e trinta e dois mil novecentos e trinta @ um reais e trinta e
trés centavos) até a presenta data, sendo que o valor da cota na compra foi de R$ 3,110779
e seu valor nesta data R$ 3,1624689, conforme consta do extrato anexo. Apds as
consideragdes quanto ao momento econdmico atual, bem como as discussdes pertinentes
as realocagdes de recursos visando ao atingimento da meta atuarial, os participantes da
reunido passaram a discutir o assunto. O diretor presidente em contato telefénico com o
consultor Marcos Augusto Paro de Almeida, da LDB, solicitou parecer sobre a realocagdo de
recursos de IMABS+ para DI, tendo referido consultor, considerado como assertiva a
movimentagdo no presente momento, salientando, também que os investimentos de maior
“duration” tendem a apresentar maior volatilidade na eventual alteracdo para mais da taxa
de juros SELIC. Em continuidade da discusséo, a conselheira Fernanda Eloisa da Silva,
propds a realocagdo apenas de parte dos investimentos em IMAB5+, dada a maior
possibilidade de oscilagdes e volatilidade em decorréncia dos problemas epfrentados }a.nto
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL
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no campo monetario, com muitos ruidos a respeito da necessidade de alteracdo da taxa
SELIC e da inflagéo que nao apresenta redug&o, ao contrario, mostra projecdes de alta, como
também do problema fiscal brasileiro. Todos os presentes concordaram com a proposta,
fazendo-se uma migracéo parcial dos recursos em IMAB5+ que estdo aplicados na Caixa
Econdémica Federal, aplicando-se em D!, no FUNDO CAIXA Fl MATRIZ RENDA FIXA CNPJ
23.215.008/0001-70 o valor R$ 7.000.000,00 (sete milhdes de reais) observando que até a
presente data ocorreram muitas oscilagbes desde a aplicacéo, sendo que nesta data o fundo
apresenta rentabilidade positiva em relagéo ao valor aplicado. Logo em seguida em contato
telefénico com o consultor da CEF, Sr. Luan, o Diretor Presidente, informou da decisdo dos
colegiados (Comité de Investimentos e Conselho Administrativo), com respeito a realocacio
dos recursos e pediu opinido do mesmo, o qual considerou consentdnea com o atual
momento econdmico que se apresenta muito volatil. Os participantes da reunido, por
unanimidade aprovaram que novas alteractes sejam analisadas na préxima reunido mensal
tanto do Comité de Investimentos, quanto do Conselho Administrativo, solicitando analise
manifestacdo da empresa de Consultoria LDB, a respeito de eventuais realocagbes. Em
seguida o Diretor Financeiro em conjunto com o Diretor Presidente, formalizaram o pedido
de resgate e concomitante aplicagdo na mesma instituicdo financeira, observando que
deverdo ser anexadas a esta ata, os comprovantes do resgate do fundo IMAB5+ e da
aplicagdo no Fundo DI, conforme autorizado pelos componentes do Comité de Investimentos
e do Conselho Administrativo. Nada mais havendo a tratar, o Presidente do Comité colocou
em votagdo os assuntos tratados para manifestacdo dos componentes do Comité e do
Conselho Administrativo, sendo, por todos aprovados os assuntos tratados nesta reunido.

Em seguida deu por encerrada a reuniéo, as 12:00h, lavrando-se a presente ata ai por
todos assinada. - o )
[ Membros: Ass}natuu# ’
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Fernanda Eloisa da Silva ‘ /5 5
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Edna Mara da Silva Ferreira
Instituto Totum 896838784292801
Renata Figueiredo Fortili
CGRPPS n° 6.338
Camila C. Arashi Riato
Instituto Totum 941643412612608
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05/09/2024, 10:08 CAIXA - Extrato de Fundos

CA 'XA Extrato Fundo de Investimento
Para simples verificagdo

da Agéncia adigo ragdo ss§0
Em;& FE DO SUL, SP r 0799 r)pe 5568 05/09/2024
undo CNPJ do Fundo niclo das Atividades de Funde
AIXA Fl BRASIL IMA-B5+ TP RF LP 10.577.503/0001-88 18/04/2012
Rentabilidade do Fundo

313861400 || 316246900

Administradora
me nderego PJ da Administradora
Econdmica Federal v. Paulista n® 2.300, 11° andar, Bela Vista, 00.360.305/0001-04
a0 Paulo/SP - CEP 01310-300
Cliente
mg FICNPJ a Corrente s/Ano 8
TAFEPREV INST MUN PREV SOC 00.798.851/0001-21 |0006.000000000110-9 | 08/2024 01/1
Analise do Perfll do Investidor ta da Avaliagéo
Resumo da Movimentagao

2.571.703,100734

SaldoBruto' S : 8. 132,931,33C

Movimentacdo Detalhada

Data Histarico Valor RS Qtde de Cotas

Dados de Tributagdo Rendimento Base IRRF

Informagées ao Cotista

Consulte seu extrato de fundos exclusivamente pelo Internet Banking CAIXA, de forma
prética e segura, e beneficie-se de todas as vantagens gue 0s servicos on-line lhe
proporcionam. Fale com seu Gerente para solicitar a inibigdo do envio mensal do seu
extrato pelos Correios. Além de reduzir suas despesas com impressdc e postagem

dos extratos, vocé contribui para preservacgdo dc meio-ambiente!

Prezado{a) Cotista, compare¢a 4 sua agédncla de relacionamento e cadastre ou atualize

seu endereco de e-mail, (r /
SONM de Atendimento ao Cotista f\ (y/
1

nderego para Correspondéncia:
800 726 0101 [Av. Paulista n® 2.300. 11° andar, Bela Vista. S&c Paulo/SP - CEP 01310-300

Ouvidona: Mko e
0800 725 7474 | hitps://www1 caixa.gov.br/atendimento/telefones_da_caixa.asp =

Acesse o site da CAIXA: www.caixa.gov.br

N

https://sidmfextrato.caixa.gov.br/sidmfextrato/Controller/extrato_extratoFundolnvestimento



CONTROLE INDIVIDUAL DE APLICACOES E RESGATES DE1

NVESTIMENTOS 2014

CEF FI BRASIL IMA-B5+ _ 7000
Resultado do Resgate
A aelle v Valor Unitdrio de Valor Unitdrio de Saldo de Cotas da Valor de Aquisigho das |Valor de Venda Resultado da
D pscripue e Avllcacho Ot Coss Aquisigio das Cotas | Resgate das Cotas Aplicacdo Cotas das Cotas Operscio
01/08/23 APLICACAO $.000.000,00 2.571.703,100734000 3,110779000 2.571.703,1007340
2.571.703,1007340
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CONTROLE INDIVIDUAL DE APLICACOES E RESGATES DE INVESTIMENTOS _
CEF FI BRASIL IMA-B3+ | 57000 -
Resultado do Resgate 9
3 . Valor Unitério de Valor Unitdrio de Saldo de Cotas da Valor de Aquisigiio das | Valor de Venda | Resultado da
Dat
ihs DAcrimiaasko APUCAEND Ad Cota Aquisicito das Cotas | Resgate das Cotas Aplicacio Cotas das Cotas Operagiio N\ y
01/08723 APLICACAO 8.000.000,00 2.571.703,100734000 3,110779000 2.571L.703,1007340 ~
02/09/24 RESGATI 7.000.000,00 2.219.967.016621000 3,110779000 3,153200001 351.736,0841130 6.905.826,775998800 7.000.000,00 94.173.22 £ 4

%
A

RECEITA ORCAMENTARIA A APROPRIA 09/2024:

94.173,22




Dados do CI

rente

Valor
Liquido

Agénga: 0799
Tipo: 0006 - DEPOSITOS ENTIDADES PUBLICAS
Conta DV: 000000000110-9
Nome: SANTAFEPREV - INSTITUTO MUNICIPAL DE PRE
CPF/CNPI; 00.798.851/0001-21
Perfil do Chente: W Indisponivel API -
Processo APIL: Indisponivel APl
Inv. Quabficado: NAO
Inv. Profissional:  NAO
Inv. RPPS: NAO
Fundo de Data Quantidade
Investimento Referénda de Cotas
5184 BR IMAB 02/09/2024 772.985,814937

1. B3R GEST,

i DA

02/09/2024 2361.827,989572

02/09/2024 214.914,970878

02/09/2024 351.736,084112

02/09/2024 7109.990,806037

AC ESTR 02/09/2024 3128.967,086395

PRE 24 02/09/2024 3006.512,105219
TOTAL

3.499.990,88
10.235.402,00
842,498,28
1.109.094,22
14.796.225,04
6.193.931,14
3.649 343,48
40.326.485,04

IRRF Prov. IOF Taxa Comandos Impressdo Perfil do

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Prov.Saida Prov.

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Termo Produto

In W MODERADO
B MODERADO
B MODERADO
B MODERADO

otmir
--- Impamir
- Imprrr
——— impnmir
'llL m

imprimir

fmpomir

W MODERADO
B MODERADO
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1CEF-SIART 2002 L.702 - RELACAO DE RESGATES - FUNDOS DE INVESTIMENTO CP 0799 - SANTA FE DO SUL PAG/SEQ 1/00928

Vv.018/000 FUNDOS MUTUOS EMISSAO : 03/09/2024 03.33.37 MOVIMENTO 02/00/2024
OP. CONTA FUNDO CL NR.DOC DATA VAL QUANTIDADE COTAS VALOR BRUTO IOF/TXRG IRRF VALOR LIQUIDO MENS
0006.000000000110.9 5568 35 237554 02/09/2024 2219.967,016621 7.000.000,00 0,00 0,00 7.000.000,00 ---- /AWWHI



Dados do Cliente

Agéncia: 0799
Tipo: 0006 - DEPOSITOS ENTIDADES PUBLICAS
Conta DV: 0000000001 10-9
Nome: SANTAFEPREV - INSTITUTO MUNICIPAL DE PRE
CPF/CNP): 00.798.851/0001-21
Perfil do Clhiente: W Indssponivel AP -
Processo APL: Indisponivel AP]
Inv. Qualificado NAOQ
Inv. Profismonal:  NAO
Inv RPPS: NAQ
Fundo de investimenlo 5982 - BR MATRIZ
Data de Referéncia 02/09/2024
Nimero  DataApic.  Quantidade  Valor Liquido 'oxf roV-
Certificado Data Venc. de Cotas Valor Inicial Tx Salda
08/12/2022 2451204 64 0,00
20221208528441 022)%%22 1177 870,868838 2 000 320 00 000
2 23 461 04905 0.00
20230224217130 24/02:2023 221546 676336 386 116 20 000
19/08/2024 4883897135 0,00
20240819636933 12082024 2246 881 811317 4 864 487 54 0.00
02/09/2024 7.000.000,00 0,00
20240902237570 02092024 3363 691 449544 7 000 000,00 000
0,00
14.796.225,04 d
TOTAL 7109.990 806037 14.250.603.74 g.g

Reemb.  Tipo Aplic.

Aliq.
CPMF Prov. Tipo Blog. IR %

17 50
17.50
22 50
2250
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Retrospectiva dos principais eventos
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Bolsa americana e juros americanos adotaram dindmicas préprias no primeiro semestre de 2024. No Brasil, os m
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Calendario de decisdes de juros _\.hm_\, &
Acompanhamento das datas de decisao entre as principais economias do mundo l,

31 de Julho (Decisdo: Manutenc3o dos juros)
18 de setembro

07 de novembro

18 de dezembro

31 de julho (Decisdo: Manutencao dos juros)
18 de setembro

06 de novembro

17 de dezembro

08 de agosto
% 26 de setembro
14 ge novembro

12 de dezembro

18 de julho (Decisdo: Manutengdo dos juros)
12 de setembro

17 de outubre

12 de dezempbro

01de agosto 31de julho (Decisdo: taxa elevada para 0,25%)

19 de setembro 20 de setembro

N
Q7 de novembro all =< 31 de outubro

19 de dezembro 19 de dezembro




BB Acdes Dividendos Midcaps

Principais posicoes
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M 12,940% VALE3
B.881% PETR4
I 7.555% ITuBa
4,803% PETR3
N 3.535% FLET?
B 3.746% BBAS3

BN 3,160% BBDCA4
B 2. 560% ITSAS
2,554% ABEV3
2,254% WEGE 4

Indice Ibovespa

Seis posicoes (5 empresas)
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CNPJ: 14.213.331/0001-14 | Artigo 82, Inciso |




Global - Juros

FED devera agir logo para minimizar temores relacionados a possibilidade de recess3o.

Taxa de - Fed e BCE

Trajetoria e projecio (limite superior da faixa de referéneia) - % a.a



Politica Monetaria A - \@

Surpresas positivas com a atividade e mercado de trabalho, expectativas inflacionarias desancoradas, balanco de riscos
desequilibrado e proje¢des de inflagdo acima da meta deverdo levar COPOM a retomar ciclo de alta.
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Impacto sobre os mercados financeiros internacionais g

previsao e criam uma perspectiva mais incerta para o cenario.

Renda varidvel global

As bolsas americanas avangaram significativamente calcadas na tematica
de IA e em dados de uma economia excepcionalmente forte.
Entendemos que o avango intenso das empresas de tecnologia comecam

a gerar uma natural tendéncia de correcao,

A atividade deve mostrar abrandamento, nesse sentido as temporadas de
balango (julho e outubro) serde importantes para um acompanhamento

do possivel enfraguecimento das métricas corporativas.

A eleigao presidencial devera adicionar volatilidade aos mercados. Os

debates entre candidatos ocorrem a partir de 27/06.

Renda fixa global

As perspectivas de cortes de juros nos EUA e Inglaterra,
alérm da continuidade da flexibilizacdo monetaria na Zona
do Euro e um cenario de desinflacdo, refletem na
atratividade da renda fixa global, especialmente para

titulos publicos.

Em crédito privado, alertamos sobre os spreads de crédito
comprimidos, especialmente sobre titulos High Yield,

ainda que os spreads de juros estejam elevados.

=

O segundo semestre devera seguir no caminho da desinflagdo dessincronizada entre paises, do abrandamento
da atividade e eventos politicos importantes. As eleicdes dos EUA, por exemplo, possuem impactos de dificil . :

QEINV




Impacto sobre os mercados financeiros domésticos

Continuaremaos a observar os ativos domésticos sendo impactados pelo cendrio externo. Contudo, ao longo mo

segundo trimestre de 2024, o contexto doméstico ganhou relevancia. Por isso, entramos no segundo semestre LA
olhando com atengdo tanto os eventos externos, como os desdobramentos locais. >

Renda varidvel doméstica

Dois principais vetores prejudicaram o Ibovespa ao longo do primeiro
semestre: (i) Saida do investidor estrangeiro e (i) Pior balanco de riscos
domesticos. Em relagdo ao primeiro fator (i), a elevagdo do diferencial de
Jjuros entre Brasil e EUA prevista para o segundo semestre pode facilitar a
retomada desse fluxo de capital. Contudo, apenas essa condicdo nao é
suficiente para gerar atratividade. Necessitamos de uma methoria nos
componentes de risco domeéstico para que esse fluxo de investimento
estrangeiro retome com consisténcia. Por ultimo, nac podemos

desconsiderar o alto custo de oportunidade do mercado de renda fixa.

Renda fixa doméstica

A desancoragem das expectativas de inflagdo no segundo trimestre de
2024 reprecificou 0 mercado de renda fixa. O descarte de novos cortes
de Selic no ano refletiram na abertura da curva de juros e representam
pontos Interessantes de entrada para clientes sub-alocados. Ainda

assim, com a ponderagdo de que 0s riscos seguem elevados.

Tal como no cendrio global, alertamos sobre os spreads de crédito
comprimidos para alocacao em crédito privado, ainda que o spread de
juros esteja elevado. Nesse sentido, reforgamos a importancia da

qualidade na sele¢do dos ativos.




Expectativas para o mercado de cambio

O cenario de juros mais elevados nos EUA acabou fortalecendo o délar frente as demais divisas.
Adicionalmente, fatores domésticos acabaram contribuindo para que o real acumulasse a pior performance do

dano.

Retorno acumulado das principais moedas globais em USD Real brasileiro e DXY
e Compartamence 40 Rea/USD & & Dotlar waex
3 Tocr-tacy Macoric 327 Rt ¥ty és - Foroe Bocreety Zatealic e Setcanal s amsass 308 2007 2052

Perspectivas para a taxa de cdmbio em 2024
ALNSeMACc dot ceririor Base, otimista & adeer o)

Potenciais vetores para o Real no 252024 para:
e

valorizacdo ante o Délar: « —» desvalorizac¢do ante o Délar: R
Corte de Juros nos EUA Riscos geopaotiticos e agenda politica
Ativigste ma's fraca nos EUA Remessas de Lucras e dividendos e final do aro
Redugdo dlos riscos domésticos Picrz dos riscos gomesticos
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Projecoes BB | Focus

&) PiB

BB Focus
v 2024 3,00% A 2,68% A
v 2025 1,80% A 1,90% A
&) |pca

BB Focus
v 2024 4,30% = 4,30% A
v’ 2025 3,80% = 3,92% =

Mm :
SRR N

g6l Cambio

BB Focus
v 2024 RS 5,20/ USS = RS 5,35/USS A
v’ 2025 RS 5,25/ USS = RS 5,30/ USS =
A

21l SELIC

BB Focus
v 2024 1,25% = 11,25% A
v’ 2025 10,50% = 10,25% A




Renda Fixa | Curva de Juros

Taxas dos titulos publicos aumentaram significativamente durante 2024, principalmente no dltimo SBmmqm.nLWHHb N

Periodo de analise 07 12 2023 a31 12 2038 \ﬁ y\ y
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Vantagens | Fundos de Vértice

Solucdo simplificada para os institutos de previdéncia que
desejam alocar em estratégiade TPF

Aderéncia regulatdria, compliance e duo diligence, e pagamentos de
cupons semestrais, enquadramento Art. 7 “1” b da 4.963/2021




Fluxo de Cupons

Pagamento de cupom de juros <orestralineni o, distribuidos:

Fevereiro e Agosto | Vértices 2024, 2026, 2028, 2030, 2032, 2040
Vsl e Novembro | Vértices 2025, 2027, 2029, 2035

Cupons Vertices
Cupons Vértices Pares | Impares
Vencimento - Vértice 2024
Cupons Vertices
Impares

Fevereiro /

2025

Cupons Vertices Pares

Cupons Vértices impares |
Vencimento - Vértice 2025




Correlacao | Renda Fixa Ativa

Correlacoes
BB Asset RF Ativa

%
Plus LP FICF! ANBINAL IMAR b \T..J/

BB Asset RF Ativa Plus LP FICFI
ANBIMA_IMAB
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Porque falar de Crédito Privado - CDI ?

No 1° semestre/2024, além dos vértices, somente 2 estratégias de Renda Fixa foram capazes de superar a meta

atuarial. Destacamos o CDI e o Crédito Privado CDI.

Retorno Acumulado | 12 Semestre/2024
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BB Esp JGP Institucional Equilibrio 30 Crédito Privado 2.,

Um fundo que agrega a solidez do BB com a expertise da JGP no mercado de crédito privado.

Fundo de crédito privado que foca na alocacio em titulos de empresas alinh
(ambiental, social e governanca).

Em termos de rentabilidade, o objetivo do fundo é superar o CDI.

Vel (=]
J’ ﬁ A
Grau de risco médio Aplicacdo Inicial rs 100 Tributagdo longo prazo Cotizagdo d3 aplicacio D+0
Data de inicio 21/05/2024 Aplicacio adicional %5 100 Taxa de adm (3.3.) 0,85% Cotizacdo de resgate D+30
Patrimnio Liquido R$ 0,0 Resgate r$ 100 Taxa de saids zero Crédito em conta D+31

mitnzes

. . Saldo minimo #5 100 Taxa de performance zero Horario limite "
Categoria Anbima 13:00

renda fixa duragao livre grau
de investimento

CNPJ: 53.828.511/0001-62 | Artigo 79, Inciso V, ‘b’




R$ 101 milhdes | 10!

. 10,44%

lgp Equilibrio 30 Fif is RF Cr (12.58) — CDI (9.55)

meses

volatilig
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Fundo Master - JGP Equilibrio 30 IS RF Crédito Privado

CNPJ: 53.828.511/0001-62 | Artigo 79, Incisa V, ‘b’

meses

harpe

— IPCA+5,10(8,59)

Periodo da Andlise: 20/09/2023 a 31/07/2024. Retornos em %,

Ativa . Més Ano
Anterior
Jap Equilibrio 30 Fif is RF Créd

1,28 1.03

8.62 12,58
Priv LP - Responsabilidade
Limitada
Excesso sobre CDI 0.38 0,24 2,45 3,03
% do CDI 141,52 130,71 139.62 131,68
Jun Mai Abr Mar Fev Dez Nov
2024 2024 2024 2024 2024 2023 2023
1,03 0,79 1,02 1,30 1,38 1,51 0.78 1.20
0,79 0,83 0,89 0,83 0,80 0,97 0.89 0.92 1,00

Pubboo Al

Dados do Fundo Master — CNPJ: 42.402.547/0001-63
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Fundo Master - JGP Equilibrio 30 IS RF Crédito Privado
CNP.J: 53.828.511/0001-62 | Artigo 79, Inciso V, ‘b’

Composicao Atual da Carteira Equilibrio 30 1

Exposicio setorial: Exposic¢ao por rating: A Vf

44.961.198/0001-45

B Saneamento Taelecom Trarnsporte mAAA AA+ AA AA A+
FEducagao Saude Consumao

Utikdado publica B L norgia Ronovavel Financoro C.‘:_r)\._ 10 *.CDQQ ?qwm”mé ~CNPJ- 42 wowmbﬂx.u@@_.@w






Renda Variavel | Brasil

Prego-alvo Dez/2024 (pts)

N

Fluxo de Capital Estrangeiro Acumulado’ (rs mithses)

Fonte: Bloomberg, BB Investimentos
Elaboragao: BB Investimentos — 05/2024
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Renda Variavel Doméstica NS ‘

Retorno de fluxo estrangeiro marca bom momento na bolsa local. _
()

Desempenho ibovespa Fluxo Estrangeiros em agosto %
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irigono Parthenon FIC FIA
Inicio do Fundo Aplicacdo Minima Taxa de Administracao
17/11/2023 RS 50,00 2,00% a.a.
Performance

20% do que exceder 100% da variacdo do IBOVESPA

Resgate
Cotizagao em D+5 dias corridos e liquidagio financeira em

D+2 dias Uteis ap6s a datade cotizacdo



BB Espelho Ac¢des Trigono Parthenon

Principais posigées (posicdo 01/2024)

11,47% do PL

Y9Y
D sao Martinho

7,30% do PL

Z

BANCOBOBRASIL
sSUZano s o
10,36% do PL 10,02% do PL

) =
GERDAU st

7,08% do PL 6,35% do PL

7,96% do PL

%
33 COPEL

5,97% do PL



Simulacao Rentabilidade - Trigono Parthenon <

2

va

GEINV
Realizando uma simulagdo com a rentabilidade histérica dos Fundos Irigono e alocagao fixa, o Fundo Parthenon proporcionar
uma rentabilidade superior aos benchmarks de renda variavel, com 212% de retorno acumulado.
Sobreposicao I Rentabilidade Acumulada
PARTHENON desde inicio (31/12/2018 a 19/04/2024)
270%
Trigono Parthenon
220% 239% (TACC 26% a.a.)

~————

Principais Estatisticas

Indicadores

Irigono Caplial

170%

120%

ES
<o

Fundo IBOV DIV
IDIV
70% 79% (TACC 12% 3.2.)
col
20% 49% (TACC 8% a.a.)
IBOV
37% [TACC 6% a.a.)
-30%
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Avisos Importantes

Este material foi desenvolvido pelo Barco do Brasii Governo (Geiny), é
confidencial e fornecido unicamente para fins informatives e exclusivamente ao
destinatarlo, ndo constituindo oferta ou compromisso, indicacdo ou recomendacao
nara iniclar ou encerrar qualquer transacdo, mesmo que 05 termos expostos o
indiquem,

Este documento ndo pretende conter toda a informacdo que um interessado possa
desejar. Cada individuo, de posse deste material, deve realizar suas proprias
pesquisas e andlises sabre as transagdes aqul descritas, antes de prosseguir com as
neaoclagdes.

As simulacdes apresentadas levam em consideracao caracteristicas e necessidades
especificas prestadas ac Banco do Brasil S/A e por esta razdo o conteddo do

material apresentado é confidencial & ndo deve ser repassado, publicado ou
divulgado sem autarizacae prévia do Banco do Brasil S/A.

As projecdes e precos apresentados para as diferentes classes de ativos estdo
sujeitos a variagbes e podem impactar os portfolios de Investimento causando
perdas aos investidores. E recomendével que as decisdes de investimento sejam
tomadas com plena compreensao dos riscos envolvidos.

As taxas de retorno apresentadas ndo sio garantia de rentabilidade e dependerao
das condigdes de mercado quando da efetiva aquisicao dos papels.

As projecdes utilizadas podem ser modificadas a qualquer momenta em razie de
diversos fatares coma, por exemplo, mudangas na cendrio econdmico e financeiro.

As simulacies de carteira apresentadas e as projecoes macroecondmicas sio
baseadas em modelos estatisticos que utilizam dados histaricos € premissas para
tentar simular o comportamento dos ativos no futuro e seus impactos nas carteiras

de investimentos. Como todo modelo estatistico, deve-se advertir que as
simulacdes : 1) ndo estdo livres de erros; 2) n3o garantem a efetividade dos
cenarios apresentados; 3) a qualidade dos resultados apresentados dependern de
fontes externas que podem apresentar distorcoes e Impactar as simula¢des; 4) nao
configuram garantia de retorno esperado ou Umitagio de perda maxima; 5) nao
devem ser utilizados como referéncla para procedimentos junto a orgaos
reguladores ou fiscallzadores,

As simulactes efetuadas ndo consideram os encargos e taxa de administracio de
fundos exclusivos.

Os investimentos nas carteiras de ativos de que trata esta apresentacio
apresentam riscos para o Investidor, Ainda gue o gestor da cartelra mantenha
sistenas de gerenciamento de riscos, ndo hé garantia de completa eliminaciao da
possibilidade de perdas,

Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, da
gestor da carteira, de qualguer mecanismo de sequro ou, ainda, do Funda
Garantidor de Crédito - FGC,

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura,

Para avallagdo da perfarmance do fundo ou das carteiras de investimento &
recomendavel uma andlise do periodo de, na minimo, daze meses,

Ao Investidor é recomendada 3 leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento
do fundo de Investimento ao aplicar seus recursos.

ANBIMA
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no canal oficial do BB.
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