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CONVOCAGAO

O Presidente do Comité de Investimento do SANTAFEPREYV — Instituto Municipal
de Previdéncia Social de Santa Fé.do Sul, com base no Artigo 110 da Lei Municipal n°
3.104 de 14/08/2013, CONVOCA, para Dia 16/03/2017, as 17h00, na Sala de Reunides
do SANTAFEPREV, sito a Rua 07, n° 1.167 — Centro, nesta de Santa fé do Sul, 0s
membros do Comité de Investimento, para discutir a seguinte pauta:

1- Comparativo de Aplicagoes Janeiro/Fevereiro 2017;

2. Extrato Consolidade de Ativos pela Consultoria Financeira;

3. Andlise da Carteira de Investimentos pela Consultoria Financeira;

4- Aplicagao dos Recusos em Conta Corrente;

5- Aplicagao dos Recusos do APORTE;

8- Aplicagéo dos Recursos de Parcelamento;

7- Resgate para pagamentos de despesas administrativas e Folha de Pagamento
8- Outros assuntos.

Estancia Turistica de Santa Fé do Sul, 15 de Margo de 2017.

e
Evénge ista de Alencar Rezende

Andressa Evang Fabiano Ricardo Fazzio
Membro Indicado pelo Conselho Administrativo Membro Indicado pelo Conselho Fiscal
CGRPPS n°1.120 CGRPPS n°1.283

e-mall: santafeprev@santafeprev.com.br s oA BA B A RS
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ATA DA QUADRAGESSIMA NONA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTO DO SANTAFEPREV, REALIZADA EM 16 DE MARGO DE 2017.

Aos (16) dezesseis dias do més de margo de 2017, na Sala do SANTAFEPREV, com
inicio as 17h, reuniram-se 0S membros do Comité de Investimento do Instituto Municipal
de Previdéncia Social — SANTAFEPREV juntamente com 0S membros do Conselho
Administrativo e Fiscal. Estavam presentes os seguintes membros: Ronaldo da Silva
Salvini, Elio Miler, Antonio Elpidio Prado, Andressa Evangelista de Alencar Rezende e
Fabiano Ricardo Fazzio. Da pauta da ordem do dia, tempestivamente comunica aos
senhores membros, contavam 0S seguintes assuntos a serem analisados: 1 -
Comparativo de Aplicacdes Janeiro/Fevereiro 2017; 2 - Extrato Consolidade de
Ativos pela Consultoria Financeira; 3 - Analise da Carteira de Investimentos pela
Consultoria Financeira; 4 - Aplicagdo dos Recusos em Conta Corrente; 5 -
Aplicacéo dos Recusos do APORTE; 6 - Aplicacdo dos Recursos de Parcelamento;
7 - Resgate para pagamentos de despesas administrativas e Folha de Pagamento e
8 - Outros assuntos. O Presidente do Comité iniciou apresentagao da pauta do dia.
ltem 1 - o saldo do més de Fevereiro/2017, foi de R$ 44.655.882,50 (quarenta e quatro
milhdes, seiscentos e cinguenta e cinco mil, oitocentos e oitenta € dois reais e cinquenta
centavos), um aumento de R$ 1.353.174,99 (um milh&o, trezentos e cinquenta e trés mil,
cento e setenta e quatro reais e noventa e nove centavos). Item 2 — recebemos o extrato
consolidado de ativos da Empresa de Consultoria Mais Valia, onde fechamos o més de
fevereiro com uma meta (IPCA +6%) de 1,65% e a rentabilidade da carteira de 2,20%.
ltem 3 — recebemos também da consultoria financeira uma analise da carteira de
investimentos do instituto, sugerindo algumas realocagdes, por exemplo: compra direta
de Titulos Pablicos Federais, interessante, mas temos que cotar o custo de custodia
destes titulos nas instituicdes Caixa Econdmica Federal e Banco do Brasil, na préxima
reunizo discutiremos este assunto, se tivermos recebidos as propostas. Sugere tambem
aumentar a participagéo em fundos de renda varidvel, este em especifico néo podemos
tendo em vista que estamos impedidos pelo artigo 8° da resolugao 3.922/10, acima do
percentual por causa do Fundo FP2 (antigo Roma/FP1). Recomenda algumas
realocagdes dentro do Banco do Brasil e Caixa Econémica Federal, achamos
interessante, mas analisando o indice de mercado Anbima (14/03/17) ha uma variagao
negativa e conforme noticiado nos meios de comunicagao financeira a expectativa & do
que o Fed eleve a taxa de juros no pais € internamente, as atencoes se voltam a lista de
Janot (operagao Lava Jato), que chegou na véspera ao Supremo Tribunal Federal (STF) com 83
pedidos de abertura de inquérito contra politicos detentores de mandato. O mercado também vai
monitorar as manifestagdes contra a refoma da Previdéncia nesta quarta-feira. Decidimos
manter a carteira como esta, e aguardar esses movimentos nos proximos dias. Item 4 —
BANCO DO BRASIL (ag. 0666-1 — clc 8781-5), o saldo & de R$ 15.739.01 (quinze mil,
setecentos e trinta e nove reais e um centavo), serd aplicado FUNDO BB
PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP, CNPJ n°® 11.328.882/0001-35; CAIXA ECONOMICA
FEDERAL (ag. 0799 —clc 110-9), o saldo é de RS 547.757,45 (quinhentos € quarenta e
sete mil, setecentos € cinquenta e sete reais e quarenta e cinco centavos) sera
transferido para Conta Corrente do Banco Santander; BANCO SANTANDER (ag. 0299
_ clc 45.000326-0) o saldo é de R$ 236.225,66 (duzentos trinta e seis mil, duzentos e
vinte e cinco reais e sessenta e seis centavos), totalizando transferéncia CEF e
Santander, valor € de RS 783.983, 11 (setecentos e oitenta e trés mil, nove s €
oitenta e trés reais e onze centavos) que sera aplicado o vgor de R$ 7,
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(setecentos e sessenta mil reais) no FUNDO SANTANDER FI EM COTAS DE FI
COORP REF DI, CNPJ n° 03.089.104/0001-40 e R$ 23.983,11 (vinte € trés mil,
novecentos e oitenta e trés reais e onze centavos) ficara em conta corrente para
pagamento de despesas administrativas. ltem 5 — Os Recursos do Aporte para
equacionamento do déficit atuarial instituido pela Lei Municipal n® 3.445/2016,
disponiveis no BANCO DO BRASIL (ag. 0866-1 — clc 88781-1 APORTE), serao
aplicados no FUNDO BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP, CNPJ n° 11.328.882/0001-
35, conforme decisdo do Conselho Administrativo e Fiscal na reunido ordinaria de
Junho/16, até decisao em contrario. ltem 6 — Os recursos referentes ao pagamento dos
parcelamentos depositados nos Bancos CEF e Santander seréo aplicados no BANCO
SANTANDER, no FUNDO SANTANDER FI EM COTAS DE FI COORP REF DI, CNPJ
n° 03.089.104/0001-40. ltem 7 — Para pagamento de Folha de Pagamento e Despesas
Administrativas de Fevereiro/2017, os recursos serao resgatados do FUNDO DE
INVESTIMENTO CORPORATE REFERENCIADO EM DI, CNPJ n° 03.069.104/0001-40
do Banco Santander. Item 8 — Informamos que foi aprovado a Lei do Aporte 2017, na
sessdo do dia 14/03/2017, sancionada pelo Exmo Sr. Prefeito no dia 15/03/2017, sendo
a Lei n® 3.540, de 15 de margo de 2017 e que o nosso Diretor Financeiro ja detém de
Certificagao CGRPPS sob o n° 2 105. NADA MAIS havendo a tratar, 0 Presidente do
Comité declarou encerrada a reuniao, precisamente as 18h00.

Andréssa Evahgelista de Alencar Rezende Fabiano Ricardo Fazzio
Membro Indicado pelo Conselho Administrativo Me Indicado pelo Conselho Fiscal
CGRPPS n°® 1.120 CGRPPS n°1.283
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Mais valia

Consultoria de Invesfimentos

Rio de Janeiro, 24 de Fevereiro de 2017.

Ao
SANTAFEPREV

Att. Sr. Ronaldo

Com o objetivo & sugerir realocagdes da carteira
para 0 ano de 201

macroecondmico prospectivo

parao embasamento destas sugestoes:

do SANTAFEPREV diante do cenario
7 apresentamos abaixo duas

tabelas

IMA - indices de Mercado Anbima

Em 3011216

indice 7 mﬁwl ' 7v§ud§m : \ar o dia% Var.només % Var.noano%
ikFM e 1; ; y ;.83‘7.11;02607 - 6.06 7120 7 14.7i
IRF-M 1+ 10.159.3313670 0,04 Al 2054
RFM le 04700351250 004 7 184 ekl
WAC Tokal 45850662650 0,05 048 1865
7m-78 He i.mz.uesm 004 7139 1548
MAS G 56319843830 004 N 30
m Total 7 48720275190 004 2 2481
MA-S Total 3756,6324850 005 1.16 1384
NA-GM ; Total 42307464840 0,04 188 21,00
Fm:mW\WDu'Pmomwwnm"mzom&twe!m*ﬁnomww;sm“nnonwmsm.
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Mais Valia Consultoria em Investi
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Ladeira da Gloria,

mentos — CNPJ 22.687.467/000
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IMA - Indices de Mercado Anbima

frot7
indice

€

RF-M

IMAB

MAS

IMAGeral

th.uﬁmBwougioc\moau'Pmom«wi)unlmo"PnzomabtqueIm“'PmomwipahSm""PmoquSW.

P

Referéncia deom 2 \;t.mdhi w.mrnil; i
12 9,014 6215360 I;O? s 0-.71 i |
e 10.606.4988550 021 i 189 |
Total 98255434110 017 . 14
Total 51207533610 : 401 | 2.0i |
e 47063779490 002 087

' Be st 5.952 9548080 020 [ 3.3;
Total 5.088,57650%0 0.14 7 : " 5
Wotal 5.823.461510 g 3 0.0A5

VW j 7 43831195280 012 d

Adicionamos a estes 2 quadros 0s seguintes dados:
Meta atuarial INPC + 6% = 12,95% em 2016.
Meta Atuarial IPCA + 6% = 12,69% em 2016.

Notamos que os indices “mais curtos” como o IRF-M 1, IDKA 2 anos bem como o CDI
{IMA-S) estdo sem prémio de rentabilidade frente aos demais indices. No ano de 2017,

até o dia 16/02/2017 o indice IDKA 2 A teve valorizagdo de 1,82%.

Tal fato se baseia na relativa, porém elevada, previsibilidade que © mercado consegue
atribuir as variagoes, para 2017 e 2018, de dois dos principais indicadores
macroecondmicos que influenciam fortemente estes indices que s3o a inflagdo (Ilpca) e
a Taxa SELIC Meta definida pelo COPOM.

Diante destes aspectos e perspectivas recomendamos as seguintes realocagdes dos
recursos financeiros previdencidrios do SANTAFEPREV:

1- Inicialmente, sugerimos ao SANTAFEPREV considerar como alternativa de
investimento a compra direta de Titulos Pablicos Federais para a sua atual
carteira. As principais premissas que nos levam a recomendar esta analise s3o:

q

Mais Valia Consultoria em Investimentos — CNPJ 22.687.467/0001-94 - (21) 3599-4009 / (21) 99739-9777
“Mgﬂgmkmm&l Ladeira da Gloria, 26 — blaco 03 - Gloria - Rio de Janeiro -R) - 22.211-120
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2-

3-

Consultoria de Investimentos

e A Resolugdo 3.922/10 autoriza gue até 100% dos recursos financeiros
previdenciarios dos RPPSs podem ser investidos em um ou mais Titulos
PUblicos Federais;

e Sdo os titulos com menor risco de crédito, maior liquidez e elevada
rentabilidade, proporcionando assim uma combinagdo quase ideal que
qualquer investidor busca antes de decidir por um investimento;

o Baixos custos de manutencao da carteira e 0 ndo pagamento de despesas
como as de taxas de administragdo, taxa da CVM, taxa da ANBIMA, auditoria
independente, e outros custos que sjo incorridas nos Investimentos em
fundos de investimentos que tem sua carteira formada exclusivamente por
Titulos Publicos Federais;

e Os Titulos Pablicos Federais sdo adquiridos através de uma “conta SELIC" do
investidor o que garante a seguranga e propriedade destes ativos, pelo
investidor, sem risco de ser afetado ou comunicado com 0 patriménio da
institui¢do custodiante; Esta conta também permite elevada liquidez com a
imediata realizagdo de operagoes de compra e venda.

e Com o fechamento da Taxa SELIC nas préximas reunides do COPOM,
conforme exposto nas atas de reunides anteriores, podemos prever uma
forte valorizagao dos Titulos Pblicos Federais ao longo de 2017 e diante de
uma meta atuarial menor que a de 2016. Desta forma, o investimento em
Titulo Pablicos Federais pode representar uma aplicagio com elevado
retorno e acima da meta atuarial do SANTAFEPREV em 2017.

Aumentar percentual de aplicagdes em fundos de investimentos do segmento
de renda variavel “tradicionais”, isto é, com carteira de agbes negociadas
regularmente na BM&FBOVESPA em consondncia com a atual politica de
investimentos de 2017; hé um fundo desta categoria, o J Malucelli Small Caps e
é o fundo mais rentdveis até a presente data na carteira do SANTAFEPREV e
acreditamos em continuidade de boa performance deste segmento diante dos
sinais de recuperacdo de fundamentos refletidas em alguns indices
macroecondmicos, a grande possibilidade de aprovagio da reforma da
previdéncia na atual base parlamentar do Governo, novos fluxos de capitais
externos para o Brasil e operagdes de abertura de capital (IPOs) e privatizagdes
e concessdes que devem tomar curso no ambiente da BM&F Bovespa em 2017.

Recomendamos as seguintes realocagdes na carteira do SANTAFEPREV:
o Resgate de RS 2 Milhdes do Fundo BB Previdencidrio IRF-M 1 e sua aplicagdo

no Fundo BB Dividendos — CNPJ 15.477.710/0001-84 (fundo novo na carteira
do SANTAFEPREV).
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Resgate de RS 1 Milhdo do Fundo BB Previdencidrio IRF-M 1 e sua aplicacdo
no Fundo BB Agdes Governanga — CNPJ 10.418.335/0001-88 (fundo novo na
carteira do SANTAFEPREV).

Resgate de 5 Milh3es do Fundo BB Previdenciario IRF-M 1 e sua aplicagdo no
Fundo BB Previdenciario IRF-M — CNPJ 07.111.384/0001-69 (fundo novo na
carteira do SANTAFEPREV). Este fundo praticamente “contém” o fundo aser
resgatado e & bem mais rentdvel como podemos perceber na tabela acima.

Resgate de RS 10 Milhdes do Fundo CAIXA Brasil IRF-M 1 e sua aplicagdo nos
seguintes fundos da CAIXA;

R$ 1 Milhdo no Fundo CAIXA Brasil IBX 50 — CNP) 03.737.217/0001-77. (fundo
novo na carteira do SANTAFEPREV).

RS 3 Milhdes do Fundo CAIXA Brasil IMA-B - CNPJ 10.740.658/0001-93.
(fundo novo na carteira do SANTAFEPREV).

R$ 3 MilhBes do Fundo CAIXA Brasil IMA-B 5+- CNPJ 10.577.503/0001-88.
(fundo novo na carteira do SANTAFEPREV).

R$ 3 MilhBes do Fundo CAIXA Brasil IMA-Geral - CNPJ 11.061.217/0001-93,
(fundo novo na carteira do SANTAFEPREV).

Resgate de RS 5 Milhes do Fundo CAIXA IMA-B 5 e sua Integral reaplica¢do no
Fundo CAIXA Brasil IMA-Geral - CNPJ 11.061.217/0001-93.

Resgate de RS SMilhdes do Fundo CAIXA Brasil Titulos Publicos RF LP e sua
realocagdo no Fundo CAIXA Brasil IRF-M — CNPJ 14.508.605/0001- 00.

Ficamos a disposigdo para outros esclarecimentos.

Atenciosamente,

_—
}’/1}”.?/52.4_ e o e e S,

Ronaldo Borges da Fonseca
Economista - CORECON 163941 - 19* Regidio
CVM- Consuitor de Valores Mobiliirios
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