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O Presidente do Comité de Investimentos do SANTAFEPREV — Instituto

Municipal de Previdéncia Social de Santa Fé do Sul, com no artigo 110 da Lei Municipal
n® 3.104, de 14 de agosto de 2013, CONVOCA, para o dia 25/04/2024, as 17 h, na sala de
Reunides do Santaféprev, situada na Rua 07, n°® 1.167, c%‘-m. nesta Cidade, os membros
do Comité de Investimentos, para uma REUNIAO ORDINARIA para tratar dos seguintes
assuntos:

1. Anélise do mercado interno, externo e reflexos na da inddstria de fundos de

investimento:

2. Composigao da Carteira de Investimento e disponibil 03/2024;

3. Analise do Extrato de Ativos elaborado pela Consultoria Financelra 03/2024;

4. Analise dos saldos em conta corrente, Aplicagdes e Resgates de recursos;

5. Outros assuntos.

Estancia Turistica de Santa Fé do Sul, 19 de abril de 2024.

~__ Membro Certificagao
Elio Miler CGRPPS 5.339
Antonio Elpidio Prado CGRPPS 2.105
Evandro Carlos Zarpeléo Totum CP RPPS CGINV |
606730494762608
Renata Figueiredo Fortill CGRPPS 65.338
José Antdnio Vechi CGRPPS 6.340
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ATA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO SANTAFEPREV — INSTITUTO MUNICIPAL
DE PREVIDENCIA SOCIAL.

Acs (25) vinte e cinco dias do més de abril de 2024, na sala de Reunides do Santaféprev,
situada na Rua Sete n® 1.167, Centro, nesta Cidade, t:om inicio as 17h, realizou-se a
CENTESIMA TRIGESIMA QUINTA reuniio ordindrida do Comité de Investimentos,
atendendo a convocagdo de seu presidente. Verificou-se a presenca dos seguintes Membros
do Comité: Elio Miler, Evandro Carlos Zarpelo, Antdnio Elpidio Prado, Renata Figueiredo
Fortill e José Antdnio Vechi, e como convidado o Sr. Agriano Cesar Calenti, Controlador
Interno do Municipio. Havendo quérum 0 Presidente dd Comité de Investimentos iniciou
apresentacdo da pauta do dia:

1. Anélise do mercado interno, externo e reflexos na performance da indastria de fundos de
investimento: ,

Composigao da Carteira de Investimentos e disponibilidades 03/2024;

Analise do Extrato de Ativos elaborado pela Consultoria Financeira 03/2024;

Analise dos saldos em conta corrente, Aplicacdes e Resgates de recursos;

Outros assuntos.

heun

Item 1 - Iniciando a reunifio foi realizada uma “live* com a participagdo do consultor Marcos
Augusto Paro de Aimeida, da empresa LDB Consultoria que faz acompanhamento e analises
dos investimentos, fazendo uma retrospectiva das movmemaobes ocorridas na industria de
fundos e do mercado interno e externo de forma geral a partir do inicio do ano de 2023.
Inicialmente pontuou que as expectativas de fechamento da curva de juros seria a razao para
que os investidores buscassem investimentos com maiofes graus de nsco, especiaimente
em renda varidvel. Com isso, Notas do Tesouro (renda fixa) também sofreram valonzac;oes
sendo que o SANTAFEPREV alcangou as metas atuariais estabelecidas para até o més de
julho de 2023. Havia também a expectativa de redugdo d'g taxa de juros nos EUA, ainda no
inicio do segundo semestre de 2023 o que de fato ndo aconteceu. As incertezas no mercado
internacional quanto no Brasil aumentaram, fazendo com gue houvesse uma desvalorizagao
das quotas de investimento nos meses de agosto, setembro e outubro de 2023, meses em
que ndo se alcangou as metas estabelecidas No final do ano houve a expectativa de que
finalmente os juros dos EUA seriam estabelecidos com menores taxas e, especificamente
os meses de novembro e dezembro houve grande valorizagéo das cotas de investimento de
aplicagbes mais alongadas, observando-se o batimento da meta estabelecida. Esse
movimento foi decisivo para a superagdo da meta em 3,30% acima do que fora estabelecido
para o exercicio. Quanto ao atual momento o Consultor salientou que os ruidos decorrentes
do nao cumprimento da meta de zerar o déficit fiscal no Beasil, além do nivel de incerteza no
ambiente externo, aponta para uma redugdo mais lenta da taxa SELIC o que impacta muito
negativamente nos investimentos de duragio mais longa a exemplo do IMABS+. Perguntado
pelo Presidente sobre se deveria fazer resgates das apllcac;ées de “duration” mais longas
para aplicar em DI, pontuou que: 1) no é prudente realizar prejuizos para a mudancga de
posicdo; 2) fazer uma analise mais sprofundade para eventuais resgates uma vez que
mantida as quedas da taxa Selic e havendo ajuste na taxa de juros EUA a situagao se
revertera; 3) a carteira do SANTAFEPREV se apresenta aderente a sua Politica de

Investimentos: 4) O momento néo oferece convicgdes para aplicagio em renda varidvel, mas:

que a confianga devera ser restabelecida. Ao final salientou que o “p@rto seguro” no atual
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momento sdo as aplicagbes em DI. Ao término da apresqntagzo do Consultor, o presidente
falou sobre o relatério de Andlise da Carteira do més de margo de 2024 feito pela LDB
Consultoria, anexo a esla ata, que traz o retrato dos acpnteamentos e corrobora com as
palavras do Consultor Marcos. Apresentou também o rebtério do Banco do Brasil ("Market
Update®) de 19 de abril de 2024 que também fica em anexo a esta ata, que traca as
perspectivas dos Mercados - externo, Mercados — Brasil, Panorama Externo, Afividade
Econdmica, Inflagio, Alteracio de Cendrios, Alteracdo Cendrios Taxa Selic, Alteracéo de
Cenario PIB. Em sintese, retrata que: A resiliéncia da economia americana, discursos
cautelosos e tensdes no Oriente Médio, catalisaram a volatilidade da Gltima semana; O
cendrio de juros elevados nos EUA, sinais pouco animadores dos balangos americanos e
tensdes no Oriente Médio gjudaram a consolidar um amt:pente internacional mais defensivo,
com délar forte contra a maioria das divisas e bolsas em queda. Ao final as projegdes do
Banco do Brasil para a inflagdo IPCA 2024 foram alterad§s para 3,7%. Também em relagéo
a Selic o Banco faz uma projecao de 9,75% quando antenormente estabelecia 9,25%:
significando dizer em Ultima analise, que 0s mveetlmentos em DI entregariam a meta atuarial
no corrente ano caso se confirme a Selic a 9,75% ao ﬁnai do ano. Citou também sobre a
reportagem do MoneyTimes, de 22 de abril, que traz como manchete a posicéo do Banco
Central, por seu presidente Roberto Campos Neto. “BC ndo tem como dar orientacao
futura devido a incerteza, diz Campos Neto", salientando que em palestras nos EUA,
voltou a citar o aumento das incertezas, afirmando que isso impede a autarquia de oferecer
um “guidance” (orientagdio) futura para a condugdc da politica monetéria. Na mesma
reportagem consta ainda que em declaragdes nos EUA na Gliima semana, Campos Neto
apresentou diferentes cendrios para o trabalho do BC a frente e citou uma eventual reducéo
do ritmo de cortes da taxa basica de juros, sempre colocando como condicionante @ evolugio
do nivel de incerteza, principaimente no ambiente mtemacaonal Logo em seguida, tendo
presente as analises do consulior Marcos Augusto Paro de Almedia, dos relatdrios da LDB
e Banco do Brasil, o presidente reiterou que os fundos de D! e os fundos de Vértice
apresentaram valorizagdes desde o Inicio do ano de 2024 e que os fundos de renda variavel
e aqueles que possuem carteira com titulos piblicos com “duration” mais alongadas estéo
sofrendo fortes desvalorizagbes o que impacta muito negativameme no atingimento da meta
atuarial, citando como exemplo os seguintes:

"IMABS+ Caixa Econbmica Federal -1,95% | |
[ IMABS Caixa Econdmica Federal -1,18%
" GESTAO ESTRATEGICA - CEF -0,45%
IMAS Caixe Econdmica Federsl | -1,18%
"IMAB Banco do Brasi o | -1,18%
BOLSA AMERICANA Banco do Brasi . -3,16%
WMIDICAPS Banco do Brasé | 5,06%

Pontuou também a respeito da performance dos fundos em carteira do periodo de 05 a 24
de abril, onde se percebe a grande volatilidade que esta ooorrendo nos Investimentos, sendo
que as aplicagdes mostram uma desvalorizagao acentuaﬂa alé o dia 17 de abril, no dia 19 a
23 apresenta recupetagéo voltando a apresentar queda no dia 24 de abril, conforme se

demonstra a seguir:. il ey
| FUNDOS vl 05/04/2024 | 17/04/2024 | 19/08/2024 | 23/04/2024 zc/oazoza
88 PREVID RF IMA-B 5 AP 2620,03| -1031336) -585210| -4.79158| 547295
BB MULT LP JUROS £ MOEDAS AP 360510 .027038) 462047| -2.25807| -281815
BB PREVID RF IRF-M AP 288286 1156588 584362 2510193 -6757,00],

.§. santateprevgsanialeprey.com.be
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B8 PREVID IMA-B TP APORTE -35.861,02|.141.208,61 || -104.156,01| -99.907 49| -121.532,90
BB PREVID RF IMA-B 5+ APORTE -11610,82| -29911,20| -23639.88| -23 18027| -28.49459
. BB PREV RF IDKAZ TP F| (APORTE) 1430114 8291258|| -3564545 -2867262| -33607.31
B8 PREVID RF REF DI LP PERFIL FIC 20.084.98
| Fl {APORTE) 14.940.89 R 4518120| 4823570| 5438905
| B8 ACOES DIVID MIDCAPS (APORTE) | -18.50550| 8353257 | -80.49020 -7864179| -85611,886
| B8 PREV RF ALOC ATIVA RET TOTAL 18.440 03 |
| (APORTE) it 3.344 50 2505444 32708968| 3308832
| B8 ACOES BOLSA AMERICANA FIA -14621,53| 8514547 | -11537473| -89864484| -71.56867
B8 PREV RF TP XXI Fl (APORTE) 82.92045| 480213 93.588,01 | 10065421 113.94962]
19;8_5'?_’5!'2'3" MA-B 5 61068 -2.40389 -1.31742| .1.11685| -1.275867
| B3 PREVID RF IMA-B &_ 313701 -8081,38 £38700 626283 -768864
B8 PREVID RF REF DI LP PERFIL FIC 6.788.52 1

Fl 7y 17.758 57 2062845| 21.91629| 2471212
B8 PREV RF TP XXI F1 40.70331| 5482607 60.542 18| 65.11332| 7371413
| B8 PREVID VERTICE 2024 1026776 138B360|| 1533730 1648738 1866290
CAIXA FI BRASIL IMA-B TP RF LP 1207017 | -47.606,65 -35027.85 | -33.522.14| -40.89017
CAIXA BRASL IMA-B 5 TP RF LP 15.212,55| -60465,15 -32.801,07 | -27.79162| -31.75004
CAIYA Fl BRASIL IMA GERAL TP RF i

LF -609.50] -335697|| 122244 -84999| -1.32237
CAIXABRASILIMA-BS+ TPRFLP |  -6541898| -167.559,31|] -131.92579-129.11492| -158.884.96
CAIXA F1 BRASIL MATRIZ 2855791 3620154/ 3849098 3971547 4197134
CAIXA FIC BRASIL GESTAO i

 ESTRATEGICA 16106851 -127422.52. -96447.07| -86.39300! -8201282

FIC Fl CAIXABRAS!L IDKA PRE 2A RF | 2362517

LP 714347 3990543 | -2222413| -1842090| ~<3-0<3,

Com o intuito de comparagao citou que o indice IBOVESPA também apesentou oscilagéo
negativa na ordem de -7,038%, uma vez que no final da 2023 alcangou 134,185 pontos e
no Gltimo dia 24 de abril, 124.740 pontos, demonsttando que a perspectiva de boa
performance da renda vanével ndo se confirmou até o momento. Salientando que essas
desvalorizagbes sdo o reflexo do que ocorre na economia tanto no mercado interno quanto
no mercado externo que impactam severamente na industria de fundos de investimentos. A
partir do segundo semestre de 2023 houve uma muito forte com a rela¢éao a
queda de juros em ambito mundial e especialmente com relacao as taxas dos EUA e SELIC
no ambito domeéstico. O norte de fechamento da curva de juros que se apresentava,
ocasionou valorizagdes dos investimentos de longo O alongamento da carteira foi a
tonica do final de 2023 capturando-se as valorlzagbes no periodo. No entanto, hoje, o
mercado nos mostra uma abertura da curva de juros que;neﬁete no valor das cotas de forma
negativa. Se houve ganhos ao final de 2023, agora estamos passando por um periodo de
ajuste no valor das cotas resultando em decréscimo de seus valores. Item 2 - Imediatamente
apos essas consideragbes convidou o Diretor Financeiro! apresentar a composicao dos
investimentos e disponibilidades ao final do més de marr;o de 2024, que, ato continuo,
apresentou a planilha da qual consta os saldos existentes, somando o total de RS
158.199.265,91 (Cento e cinquenta e oito milhdes centd e noventa e nove mil duzentos e
sessenta e cinco reais e noventa e um centavos) ja deduzido o saldo negativo que o Fundo
Conguest apresenta no valor de R$ 325.569,71 (Treze e vinte e cinco mil quinhentos e
cinquenta e nove reais e setenta e um centavos) provisionado como perdas previstas a qual
fica anexa a presente ata; apresentou também a planilha que demonstra as valorizagdes,

desvalorizagdes e saldo de cada um dos fundos aplicados até 31 de maygo de 2024, a seguir:
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ap

congT RSG5 SALDO VPD ATE ammnum SALEO
" AAAAURN3 | RESGATES 31/D32024 NO ANG 310372024
seson | CEF 1 BRASUL 2024 IVERTICE) | 310703887 | mna+> n2.1000 —W
56575 | CEF ESTRATEGICA 15.908.907,73 o D0R1L 1 nuss+ 17,
56570 | cer maans 76770102 usss)a
56387 | CZF BOANIVEL 1 505.88%,72 7787,
56377 | ce» man 345942149 049736 1609811
SGSTE | CEF IMA GEAAL #06.593,79 129747
5£59) | B8 PERAL D 3,351.266,40 88.665,22
%06 | BB PREV 0K - vertice NS | 30615734
5658t mm“m 204314021 21542623
a
56581 | SANTANDER INST 03 226120085 ,f::!{: 101 491,87
serg | SNTANDELBMASPRIMIM | s emasesa f— | 104474 Ta2as.
56573 | BB IMA BS APORTE 271.591,53 el 1502613 |
54573 | 8B A7 IDK3 2.480.514,93 1278846
S4588 | B0 JURCS E MOEDAS 3.266.547,28 2,564, CAMBILLAY:
seze0 :M:‘“&n;a 14,535,406, 60 aso.‘ss.%o 210
w613 | DO PREVRFTOKG AAPORTES | D8La33ss [ 4:;.»7*‘ 47326769 ‘M
sexss | 8 PREYNENEFDIpERL G ns uuso*o Sz
S ::‘utmunmmu. 28 1Ay 10212668 = ‘”’[P
56617 | CEF FIC SRASIL IDKA $.545.960,21 su+
56618 | CEF FI SRASL MATRIZ 2.716.456,98 n.suuLa
57007 | BB PREV RF IMA-85+ 293.824,62 189625 | 2047
56399 | B PREVID IMABTP-APCRTE | 9.267.40886 — 27| gnziaba| 4268324 )
57003 | 58 PREVID (MA-BS+ APORTE 1.457 843,30
DT lt:;m BRASIL (MA-85+ TP RF i
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57004 | 0B PREVID RF IHF-M - AROHTE 1,211.456,33 |- 19.479,35 l 1947955 | 123083588

S0 mmum- LAGT.TTE04 S2.684, 13 mus' 2827319 143604823

$7076 | 88 PREV BF IMA-8S A/ s aa7sea | Issenas

56996 | B8 PREV VERTICE 2024 2790.316,71 T I 7738369 | 27261062

—— ——— — °.”.’.i. Ty ™ T ST [

56584 | FP2AIP 1.429.353,92 352,25 35275 | 142000187

S48E2 | HECUPFRACAD BRASIL 11.7853,64 176508 -1765,08 1938056

SASBA | & UM SMALL CAPS 715.868.36 wesaje|  En222.68 A5ESESR| 7020644
TOTAIS ) 5.363.395,07

PROVISIONANENTOS Ma o35, | 1006.326,30 | B/ETIAS | 1007.60219 | 157.972.93898

DISPONIBELIDADES 226.524,93

BOLETIM FINANCEIRO 158.524.825.62

3ALDO UQUIDO (-CONQUEST) o 198100209 01

tem 3 - Em seguida o Diretor Financeiro apresentou em seguida o relatério mensal com o

extrato consclidado dos ativos investidos. elaborado pela emprasa de Consultoria LDB, do

qual constam a posicéo de Ativos e Enquadramentos da

Carteira, conforme segue:

Enquadramento Resolug3o
CMN 4863/2021 PERCENTUAL VALOR
_Artigo 7° |, alinea "b" B2,85% 130.880.763,07
_Artigo 7° 111, alinea “a" 11,18% 17.662.720,28
Art. 8% 2,18% 4.394.82511
Artigo 9° il 0,37% 581.677,03
Artigo 10 | 2,12% | 1 3.349511,53
Artigo 10° || 0,70% | 1.103.441, 96
TOTAL 100.00% I 157.972 938,98

Apresentou também os eodratos contabeis (livro razdo)
respectivamente as valorizagbes e desvalonzagbes dos

2024, que apresentaram 0s seguintes montantes: Va
milhdes quatrocentos e quarenta e seis mil trezentos e vinte e seis reais e frinta e quatro
cantavos) &, desvalorizagbes no montante de RS 358.

mil setecentos e vinte e quatro reais e quinze centa
Financeiro informou os saldos existentes em conta

cormepis

st1 1, 3509 e 3910, que representam

imentos no més de margo de
de RS 3.446.326,34 (trés

15 (Trezentos e cinguenta & oito

Item 4 - Em seguida, o Diretor
na data de 24 de abril de 2024,

a saber.
Instituicdo Conta Saldo RS
SICREDI cooperativa 0703 14.143-2 0.00
| BANCO DO BRASIL 0666-1 8.781-5 0.00
| BANCO DO BRASIL 0666-1 88.781-1 1.040.565,20
CEF 0799 110-8 99.227 57
SANTANDER 0289 45000326-0 1.247.690,54
SANTANDER 0299 45000448- 107.126 48

T
& L
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Ato continuo ¢ presidente pediu que os componentes do Comité de Investimentos fizessem
comentario que julgassem pertinente: Pedindo a palavra o sr, Evandro Carlos Zarpeldo, disse
que foram muito importantes as colocagbes do Consultor da LDB, Marcos Augusto Paro de
Almeida. Disse também que o momento deve ser de cautela, opinando que devam ser
mantidas as atuais posicoes para ndo realizar perdas, aplicando os eventuais NoOVos recursos
em DI, podendo continuar aplicando os recursos da Taxa de Administracdo em IMAB, uma
vez que ndo serdo utilizados no curto prazo. Os demais membros seguiram o mesmo
raciocinio para que novos recursos sejam aplicados em DI e quanto a eventuais sobras da
Taxa de Administrag@o aplicar em IMAB. Apds essas analises e consideragdes houve uma
discussdo entre os membros do comité, analisando também que aplicagées em DI ainda
proporcionaria o batimento da meta atuarial, decidindo-se e ao final autorizando as seguintes
movimentacdes: BANCO DO BRASIL (ag. 0666-1 — c/c 88781-1 aporte) aplicar o valor do
saldo existente no fundo BB PREV RF REF DI LP PERFL FIC FlI (aporte) CNPJ
13.077.418/0001-49 devendo essa aplicagdo ser auforizada também pelo Conselho
Administrativo por ser superior a aigads estabslecida qual seja R$ 1.000.000,00 (um milhdo
de reais); CAIXA ECONOMICA FEDERAL- conta n® 110-9 transferir © saldo existente para
a conta ¢/c 45000326-0 do BANCO SANTANDER; BANCO SANTANDER (ag. 0299 ~ c/c
45000326-0), utilizar o valor do saldo, transferéncia da CEF e outros ingressos, para o
pagamento das despesas previdencidrias, observando-se que o precatorio devido no
corente ano, sendo que para isso devera ser atualizado o valor a pagar, efetuar a
transferéncia do valor de R$ 174.557,34 (cento e setenta & quatro mil quinhentos e cinquenta
e sete reais e trinta quatro centavos) para 0 SANTANDER (ag. 0298 — c/c 45000448-1
relativamente a 1/12 (um doze avos) do montante destinado a despesas administrativas para
o ano de 2024 como também efetuar 0 pagamento da folna mensal no dia 28 de abril,
podendo para tanto, se necessario, efetuar resgate do FUNDO SANTANDER FIC Fi
INSTITUCIONAL RF REF DI, CNPJ N° 02.224.354/0001-45. Apos os pagamentos referidos,
devera ser reservado valor para eventuais despesas ‘previdenciarias, sendo que eventuais
sobras poderdo ser aplicados no FUNDO SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL RF REF
DI, CNPJ N° 02.224.354/0001-45, SANTANDER (ag. 0299 — c/c 45000448-1), manter o
saldo em conta corrente mais a transferéncia a ser realizada da conta 45000326-0 para fazer
o pagamento das despesas administrativas inclusive a folha de abril de 2024 podendo
aplicar eventual sobra no FUNDO SANTANDER RF IMA-B PREMIUM FI EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTOS LP, CNPJ 14.504.578/0001-90; item 5 - Outros Assuntos:
5.1 - Valorizacoes e Desvalorizacdes dos investimentos - As incertezas do mercado de
fundos tem sido persistente, sendo que o més de margo apresentou baixa performance de
rentabilidade, porém a meta atuanal prevista para o més de margo de 2024 foi alcancada,
estando 0 acumulado abaixo do estabelecido para o periodo de janeiro a margo, 5.2 — Meta
Atuarial - A meta fixada para o0 exercicio de 2024 é de 4,86% mais a variagao do IPCA
verificando-se que até o més de margo ndo houve batimento da meta estabelecida que seria
de 2,59% e o percentual alcangado foi de 2,02%. Embora continue a previséo de queda de
juros SELIC é apropriado salientar a taxa prevista para o final do ano talvez ndo alcance o
patamar antes esperado. Como se nota tanto o Banco do Brasil, quanto a empresa de
Consultoria, projetam queda menos acentuada da SELIC, fato que certamente refletira no
batimento de meta no corrente ano. 5.3 - Palavras da autoridade monetaria brasileira - O
presidente do Banco Central, em entrevista no dia 22 deste més, ressaltou que "Ha muita
incerteza na cendrio e ndo ha como dar projecéo da politica monetaria”. Assim, como se vé
o cendrio é de obscuridade, sendo mais seguro aplicar as eventuais, sobras financeiras em _«
DI. NADA MAIS havendo a tratar, o Presidente do Comité colocou gy votagao os ntos':.

7
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os quais foram aprovados por
18:00h, lavrando-se a presente

Membro Certificagiao Ass
Elio Miler CGRPPS 6.339 7 A
Antonio Elpidio Prado CGRPPS 2.105 8
Evandro Carlos Zarpeldo Totum CP RPPS CGINV | l/

= 606730494762608 ”
Renata Figueiredo Fortili CGRPPS 6338 , L)
José Antonio Vechi CGRPPS 6340 / n
B3 l
ador Intermo:

e 1 kS
tlano César Calenti

Obs:- Os documentos comprobatorios comuns aos Conselhos Adminisirativo e Fiscal, estdo anexos
na presente ata.
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Extrato
HEo ha ngamentos no periodo salecionade: 01042024 a 240472024
Saldo da Conta Saldo erm 24/04/2004
Saldo atual (dispanivel em conta) R$ 0,00
Saldo bloqueaso R$0,00
Langamentos a conferir . R$ 0,00
Saldo de investimentos com resgate automatico L RS 0,00
Limite cheque especial 5 RS 0,00
Limite disponivel do cheque especial I RS 0,00
Taxa de juros mensal do cheque especal | 0.00 %
Taxa de inadimpiéncia do cheque espeacial ’ 1.00 %
Vencimento do cheque espacial '
Custo Efetivo Total (CET) - Anual | 000%
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Eaide 0000
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WF+ and
Data de Detiis 06 1OF 22024

Saldo ga fundos de nvestimento
PREVID RF IMA-B 5 396,533,566
BB Pravie BF IMAB 5+ 200.708,58
BB Prevd AF Partl 46335072
88 Prevd XXi 11.194.073,11
BE Prevd Vet 2024 2804064 .66

ORSERVACOES: T
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24042024, 18:06 Aance do Brasl
s G337241203730775011
m Extrato de Conta Corrente 20042024 16:08.46
Clientz - Conia atual
Agincia 5861
Comacomenie  B8781-1 SANTAFEFREV APORTE
PeRodo® 01042024 etk 2410412024
Langamentos
s el Hindten Coaumento Valor RS Sako
250312024 Sakio Anserior 0
1980412024 + Trarsteréncs recenide 550,566 000,130,244 18103812 C
194042024 + Trarsferdacia mcebide 550,665 000,190,244 517.050,45 ¢
180412024 + Trarsferéncia recebkis 550,666.000.130.264 68 431,84 C
1900412024 + TED-Crécito em Conta 3746174 2022100
190412024 + Fix - Recebido 199,035 549 083 802 244774 C 100 565,20
22042004 + TED-Credito em Conta 34022233 hquevec 1.045.005 9 C
26042004 SALDO 1506388 ©
Saido 1045053 C
Aros * 0,00
Data de Debiko ds Juros 0412024
10F 0,00
Dula de Dabito ds KOF 021062024
Sakdo de fundos de investimenic
PREVID RF IMAB 5 1.701.239,24
MM Juros o Moadas 2.347.474,80
B8 PREVID RF IRF-M 122603693
BB PREVID IMAB T2 1014732253
B8 Pravid RF IMAB 5+ 1.408.402 10
BB PREVID RF IDKA 2 850378388
BB Previd RF Pecil 1.622.51501
AgBas Divid Miccaps 1.364.460 45
B8 Prev RF Rat Tota 14.925.098 25
AcBas Bolua Arerican 2.46852362
B8 Previg X 17.304 151 57
P - e o ] T
O0asERVACDES: /
o Sy AN s S 0 e lise W ’5,
pls)
Transacao eletuada com supesso por: J8513083 ANTONID ELPIDIO PRADOC.
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SAC CAIXA: 0800 726 D101

Pessoas com defioéncia suditiva: 0800 726 2492
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I
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AO INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE SALTA FE DO SUL -
SANTAFEPREV |

Prezados({as) Senhores{as), ‘

Conforme solicitac3c do cliente, este documento tem por objefhiva analisar e apresentar
informagdes a respeito do comportamento da carteira de investvme‘ptos do Instituto durante o
ano de 2024, com foco no més de margo, considerando a dlsponlbmdade do IPCA & fechamento
de carteira, e suas principais caracteristicas, na intengio de ajudaio na tomada de decisao ¢
acompanhamento da carteira de investimentos

Fssa analise nfio apresentara sugestdo de fundos de investimento ou outro produto, por
configurar um possivel conflito de Interesses.

As informacdes contidas neste documento se destinam somente 3 orientacdo de cardter geral e
fornecimento de informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos s3o baseados em
infarmacdes disponivels ao publico, consideradas canfldveis na datade publicagdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos & estimativas, estdo sujeltas a mudangas. Nossos relatdrios ndo
representam oferta de negociagdo de valores mobiliarios ou outros ii\strumentas financeiros.

N3o é permitido a divulgagdo e a utilizagio deste e de seu respectivp conteudo por pessoas nao
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA,

Permanecemaos a disposicio para quaisquer asclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado, '

Equipe LDB Empresas.

Av Angélica, 2 SO3,Cj75 | 01227200 | Hgiznopolis | Qho Pauk - SP P q’

Tel: 11 32140‘472
www idbempresas.com.or
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1. Cendrio Macroecondmico e dindmica dos mercados em margo de 2024

|

]
Antes de apresentarmos os comentarios acerca da carteira de investimentos do Instituto, ha a
necessidade de verificarmos a evolugio dos mercados e seus deslobramentos ocorridos em
marco de 2024, e as axpectativas majoritarias de mercado, com os teflexos no desempenho da
cartelra de investimentaos do Instituto.

1.1. Mercado Internacional

Em margo, o cendrio internacional fol marcado pelas discussbes sotire a velocidade da reducio
da inflagdo nas economias desenvolvidas & 3 manutengdo da taxa de juros bésica nos EUA. Além
disso, houve continuidade do avango dos ativos de risco nos mercadas globais. Esse movimento
ocorreu a medida que as curvas de juros mantiveram-se relatlvameme estaveis, apesar das
dedaragdes dos printipals banqueiros centrais indicando que o inido dos ciclos de redugio de
juros poderd ocorrer um pouco mais tarde,

Nos EUA, as leituras de inflagdo seguem mals pressionadas do que p esperado e o mercado de
trabalho continua em expansdo. Desta forma, € fortalecido a hipotese que a trajetdria do
processo de desinflacdo ocorra de maneira gradual, num contexto de mercado de trabalho
aquecido. Assim, & importante reconhecer que esses dados u'azem um risco malor de que a
inflagdo possa se mostrar mals resistente e, eventuaimente, afete os prﬁx-mos passos do FED.

Na Zona do Euro, a situacdo econdmica contrasta com a dos Estados Dnldos, sendo marcada pela
estagnacdo e a necessidade de politicas monetdrias mais flexiveis. Onde, apesar da resiliéncia do
mercado de trabalho, os indicadores dos setores de manufatura e servigos da regido revelaram
um desempenho modesto. Este contexto tem contribulde para a rr{anutpncﬁo da tendéncia de
queda nas taxas de Inflagdo, colocando a Zona do Euro em uma ppsm;ﬁo favoravel no que dix
respeito ao controle Inflaciondrio. |

|
14 na China, o setor industrial tem avangado mais fortemente desde o inicio do ano, sendo este
um sinal positivo para a demanda global por bens industriais pata o comércia Internacional.
Entretanto, ainda permanece um cendrio de cautela. Onde, o setor) limobilidrio ainda apresenta
certa fragilidade e, além disso, a inflagdo encontra-se em patdm res baixos, podendo estar
assoclada 3 uma demanda interna mais fraca.

Assim, no més de margo de 2024, os principais Indices de agdes glbbals encerraram 0 més em
territdrio positivo, o MSCI ACW! ¢ S&P 500, respectivamente, valorizaram +2,88% & +3,10%,
todos em “"moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices
estrangeiros. Observando no acumulado nos Gitimos 12 meses, esses indices apresentam

retornos de +21,09% e +27,86%, respectivamente, / -
14
\
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Considerando esses mesmos (ndices, mas, agora contando com variagao cambial, o MSCI ACWI e
o S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +3,14% e +3,37%, davido & valorizagdo do Délar
frente ao Real, Assim, acumulam retornos de +19,08% e +25,75% nos ditimos 12 meses.

1.2. Mercado Nacional

Loczimente, as curvas de juros futuras aumentaram no més, refletindo o aumento da incerteza
sobre a conducio da politica econfimica. Assim, o Ibovespa ficou en%territério negativo e o Real
perdeu espaco frente ao dolar.

Os dados de atividade econdmica continuam fortes. As pesquisas sobre comércio @ servigos
superaram as expectativas, porém, mais uma vez, 0 mercado de trabalho se destacou. A taxa de
desempregoe continuou a diminuir & houve uma significativa criagdo de empregos formais,
resultando em um continuo crescimento substancial do saldrio real. A sustentagdo da demanda,
em fungao deste sumento da renda e da expansdo das com:essoes de crédito para pessoas
fisicas, tem se refletido em aumento gradual das previstes para o PIB deste ano.

No entanto, a auséncia de ociosidade no mercado de trabalho em cAnjunto com a elevagdo dos
nicleos de inflagdo & da inflagio subjacente de servigos exige caut&la na condugao da politica
monetara.

Dito isso, niumeros de inflagdo e de atividade acima das expectativas fizeram com que o Banco
Central apresentasse uma mensagem mais conservadora em sua :i':ltima reuniao do Copomn,
sinalizando apenas mais um corte de 0,5% na Selic e deixando os préximaos passos em aberto, a
depender dos dados.

|
O Ibovespa fechou o més com performance negativa, seguindo na direcdo oposta dos indices
globais. Apresentando a performance de -0,71% no més. Dassa forma, o Ibovespa possul um

comportamento negativo de -4,53% no ano, enquanto, nos ﬁhirhos 12 meses acumulou a
performance positiva de +25,74%.

4y
?’

%%‘\
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)

1.3. Dindmica dos mercados e Desempenho de Indices

Parz melhor entendimento sobre a dinamica dos eventos gue mais impactaram os mercados
durante o ano de 2024 apresantamos abaixo um grafico de retornos 3cumulado no periodo, com

separacdo por més, na tentativa de evidenciarmos alguns eventos rélevantes para cada um dos
periodos.

Grdfico de retorno no ano de 2024 - de 01.01.2024 até 28.03.2024

Janeiro Fevereiro ' Margo

s
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i ’
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Vale destacar que os indicadores apresentados no grafico acima s30 0s mesmos presentes na
tabela da pagina 6, bem como serdo utilizados novamente nas tabelas e graficos destacados
neste relatério.

Tl V1 32140372
www.idbempresas.com.or
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Além disso, no intuito de evidenciar os impactos dos eventos abiordados anteriormente no
topico “Cendrioc Macroeconémico no ano de 2024" a tabela abatxo demonstra os retornos
obtidos nos principais indices do marcado em janelas mensais, no dcumulado no ano € em 12
meses,

Tobela de Retornos no ano de 2024 - de 01.01.2024 até 28.03.2024 !

indices Financeiros
Idiiadoras lado Acumulado
laneirs | Fevereiro |  Margo No Ano 12 Meses
Renda Fixa
IDKA IPCA 204 EXTCE 0.22% | 151% | -4.59% 18.67%
IRF-M 1+ 0.60% : 0.34% : 0.43% 1.37% 15.26%
IRF-M 0.67% i 0.45% : 0.54% 1.68% 14.03%
IMA-B5+ 1.47% i 0.51% : 0 55% 1.51% 13.38%
IMA-GERAL 0.47% : 0.64% I 0.52% 1.64% 12.59%
IMA-S 0.99% 0.82% 0.86% 2.69% 12.58%
col 0.87% : 0.80% : 0.83% 2.62% 12.36%
IRF-M 1 0.83% : 0.76% : 0.84% 2.46% 12.28%
IMA-B 0.45% ; 0.55% 0.08% 0.18% 11.81%
IMA-BS 0.68% : 0.59% 0.77% 2.06% 9.62%
IDKA IPCA 2A 0.81% : 0.42% 0.99% 2.24% 9.48%
Renda Varidvel B
oW 3I51% | 0.91% 1.20% 3% 27.20%
IVBX-2 491% | 2.30% 1.50% “1.27% 26.59%
ISE 4 96% 1.99% 1.21% 4.5I% 26.03%
Ibovespa 4.79% : 0.99% 0.71% ~1.90% 25.74%
18X - 100 A51% 0.96% D 73% 2. 29% 25.18%
IBRX - 50 -4.15% ; 0.91% | 0.81% -4 06% 24.88%
SMILL 6.55% 0.47% 2.15% -4.00% 24.13%
IFIX 0.67% 0.79% 1.43% 2.97% _23.A4%
lm no Exterior |
Global BDRX 4.78% i 6.30% 4.04% 15.88% 34.65%
S&P 500 (M. Orig.) 1.59% 517% 3.10% 10.16% 27.86%
S&P 500 3.94% : 5.80% 337% 13.68% 25.75%
MSCI ATWI (M.Orig) 0.53% . 4.17% i 2.88% 7.73% 21.09%
MSCI ACWI 2.86% i 4.79% 3.14%  11.17% 19.08%
Meta Amn-l |

IPCA+486%aa, |  0B4%N 1.19% 054% | | 259% | 0.04%

W

/
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1.4, Comparativo Indices x Meta Atuarial ‘

Com o Intuito de realizar um comparativo, abordado no grifico e tabela abaixo, entre o5 indices
de mercado & a Meta Atuarial, utilizamos alguns dos principais indicadores do mercado local
para renda fixa e renda variavel. Além disso, para bolsa mternaa’onalfumizamos o S&P 500, MSC

ACWI e 0 GLOBAL BDRX. Para ativos imobhiliarios utilizamos o IFIX. |

Grdfico de Dispers@o no ano de 2024 - de 01.01.2024 até 28.03.202‘!
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Dlhando para o grafico apresentado acima, em especial para a “Linha da Meta Atuarial”, com
destaque em vermelho, € possivel constatar que @ maior parte gos Indices utilizados neste
relatério nio obtiveram sucesso em superar a rentabilidade da meta

Além disso, em complemento ao j& mencionado anteriormente, a tabela a seguir demonstra 0
retorno obtido no acumulado no ano de 2024 por cada indice abordado neste relatéric, bem
como sua respectivamente volatilidade.

Tel . 11 32140372
www.iabemprasas.com.br
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Tabela de Retorno e Volatilidade no ano de 2024 - de 01.01.2024 até 28.03.2024

Ativa Retomo m
Global BOAX i 15,88% : 1432%
58P 500 i 13,68% i 111.34%
MSCIACWI : 11,17% % | BBa%
S&P 500 (Moeda Original) 10,16% j 10,46%
MSCI ACWI (Moeda Original) 7,75% i | B51%
IFIX i 2.92% i L 3,03%
IMA-S 2,69% i | 0,03%
ot 2,62% | 0,02%
IPCA + 4,86% : 2,59% : 1 0,23%
IRF-M 1 : 2,46% : | 023%
IDKA (PCA 2 Anos 2,24% : 1 112%
MAB 5 : 2,06% | 0,99%
IRF-M ; 1,68% : 157%
IMA Geral 1,64% 5 L1,01%
IRF-M 1+ 137% : L2,02%
IMA-R 0,18% : | 226%
IVEX-2 : A,27% : 1407%
IMA-B 5+ : 1.51% : - 360%
ISE : 1.90% : 1420%
v 3% : 10,67%
18%-50 i 4,06% 112,37%
SMLL | 4,09% : 112,75%
18X j +4,29% : 112,30%
Inovaspa i 4,53% ? 112,27%
DA IPCA 20 Anos : -4,59% : | 6,25%

Adicionalmente, podemaos chservar que a maior parte dos Indices do mercado utilizados nests
relatério nao tiveram é&xito em superar a Meta Atuarial. Sendo! que somente oito indices
obtiveram retorno acima da Meta Atuanal, onde dois s3o de Renda Fixa, um de Renda Varidvel
do mercado nacional e o restante de Renda Varidvel do mercado internacional
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Tet.: 11 32140372
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2. Boletim Focus e expectativas de mercado

Boletim Focus

|

2024 2025
Agregado e MY Cemp bop vdis sl | e ma e O M Hdle A
ETanEE peTiess vewanal * A R B seranad ¢ o N ™
IPCA (varingho %) BT AR AN A W An W 151 U5 18 A W e W
PIB Totsl (variagho % sobre ano anterior) W18 1w Aa®m 2@ u | 2% e m=(0D W I W
Cambis (R%/USS) B 4% B =@ W 4% B 50 A S =N W se 1
selic (% aa) W0 AW Am =08 WOAW 4 | 1% 18 AW = (o 12 8 M
CHM [varacsa W) M i e =N N 18 » | 1= s e =) [ 1 S
PCA Adminietrados anigio %) W A A Y@ W oW » | A A A= B A
Canta corrente USS tiihdeg B MR =N O Mw un o mEm NN Ee A PR 1
Salanca comeecial (LS5 bilhied) K00 QO MS YO M OMN 3 US NS US =@ N me )
IVESIMBOLS direto no pals (UGS lindes) 00 BN EN =1 BN N B (NN NUAN =0 D RN ®
Tivde ke da setar b (% do PYE} e BB AR =l N MR ) (WO Kese =0 X &8 7
fAevuitato primira (% do 718) A Aw an = Q¢ oa4n u AW AW AW =0y U4 an g
Seitado noming (% do PIS) AN AW 4w = B oaw T &0 ABDSRYQN R 4w 7

Relatorio Focus de 05.04.2024. Fonte: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus
Dindmica das Expectativas de Mercado

Como destaques para o final de 2024, o Ultimo Baoletim Focus apresentou expectativas elevadas
para o PIB e Inflagdo, e estaveis para a taxa Selic e cambio,

Inflag@o (IPCA): Para o final de 2024 a expectativa foi elevada para 3,76%. Seguindo na mesma
direcdo, parz o final de 2025, a expectativa fol aumentada para 3,53%.

SEUIC: Para o final de 2024 e 2025 tivemos 8 estabilidade das expeciativas, respectivamente, em
9,00% ¢ 8,50%,

PIB: A expectativa para o final de 2024, em relagdo ao PIB, foi elevada para 1,90%. 13 para o final
de 2025 a expectativa foi mantida em 2,00%.

Cambio (Délar/ Real): Para o final de 2024 a expectativa fol mantida em RS 4,95, Ja para o final
de 2025, em relagdo ao Ultimo relatério, a expectativa se manteve estével em RS 5,00.

Tel: 11 32140372
WwWw. iCIDEMPRSas com.or
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3. Curva de Juros e Inflagdo

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA, projetada em 01.04.2024,
estima uma taxa real de juros de 5,85% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Resl ,
Anc Tuxe® '
= Mar/24 Abr/24
1 8 26% 6.08%
N 3 844 5.65%
i 1AM 5878 —_—e
4 | 3a0% 5720 '
H | 5348 5.76%
9 3.09% Len
= 7 ' A% ll}l\
8 BT 5.83%
9 S % | S BAN !
10 sAER | 585N |

* FONTE: ANBIMA Reerinchr e /24 divilgads e 01.03.2004 ¢ meferdnon mhe/24 dwipode em 0K04 2024

Taxa de Inflagido Implicita: A curva de Inflagdo Implicita calculada pela ANBIMA, projetada em
01 04, 2024, -stlma uma taxa de inflacdo maxima de 5,12% a.a. para 10 anos.

. Curve de M.do m&m
| A Taxa*
Meat/24 | Abef24
{ t Lies | 3am
2 1925 AN
3 4 308 445
4 LS4 [
- 41N 4,34
[ i 1,9%%
7 4075 SO
B 4915 5078
B 4838 3,10%
10 3N 5.12%

* FONTE: ANSWAL: Referdngio mov/7q culonan em 07 05004 & fe@ong obv /24 diulass em 0L00 ANd

Taxa de Juros Prefixados: A curva de juros prefixada calculada pela ANBIMA, projetada em
01 04 2024 estima uma taxa prefivada de juros de 11,28% a.a. para 10 ancs.

Curva da Juros Pré !
TR I ?
Mar/28 Alej24
1 as1s 9.7%% .
2 RIS | 0% e ————
3 1205 10.35%
. 1041 10.0%%
5 10.51 . | _10__51‘_0_
0 10 64% 15.02%
? 10.74% 1L 19%
| __® _10.00% 11.20% 7
[ 10.65% 1.24% <6
| 10 12 99% 11.20% }E‘f/) )/
* FONTE: ANBMA, Referdncio mar/248 dinsgodo sm 01032024 # refersac obir/24 shakgeds em oim ama

Ay Angélica. 2.50%,.C1 75 | 01227-200 | Higiendpodis | S3o Pavlo - SP
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4. Posicao da Carteira de Investimento do Instituto

I. Enquadramento por Artigos
Segue abaixo a Carteira do Instituto, com Patriménio Liguido total de RS 157.972.938,98 em
28.03.2024, observando as seguintes porcentagem da carteira alocada em cada artigo

Carmrn SANTA 1€ OC S0 Duca Expute 2000200
Enguacramenta da Cantein
Funne be irrestfwnrns
A Twe doMwr Vane|K3) { “ Capen " L g —E“ Vames LW Lente Lye
Smetafoee
Ackpe 7L Mhas s P g VN Ve A 1AL s o ‘o o e b2 wow
MO TN Adwe s Fexie Nends iz 11800 r0 28 e r0 " e In Mo
ASp 'V, Nan T OC Catn Sbvvw oes ow 10 o LX) EES) ‘00
Tot Bunite Flas AR | Mo T
Nomle Voo I
A ) ¥ oot Agheen AL ™ 100 R0 X 00 $0e .
Tt Ravata Vavlovel ADnaaann n xXm
yrevatsrertia ro Uitsrew
A on Furcion oo Al - SON Mive | ;S *» o wm ) nos Qm
Tede Bremnbe rmaben 1 Eabns o ;T es (X e
e LT SV R PV Y
At (07 ) Furdue Motrmee e Fasanw a b i» ne om he
A 1P N Fiods o= Mesocagas ARIEE AR ) LA Ll ) w 1w om am
Tital brveali ventis Bediiou wiot LRI R b 4 o
Tk 102002 WA . \"5:;;-" \—.’

Il. Rentabilidade por Artigos

No fim do periodo a Carteira de Investimento consolidada do Instituto obteve rentabilidade
acumulada de +2,02% no ano de 2024 & +0,69% no més de margo, apresentando os seguintes
retornos por ortigo:

Catars SANTA U DO B Dons Eavww s aadw

e ——— eoAUprmolaNObeon: |
Rantabilidaces por Amigo
sy - ‘,'/’-u-. n:a.-\‘\ 1 - ) T wases L e AT
At T Nrwa y ' co ™ " L. | nw ‘neon LA
AAge 1N e ce ar i Wi -)u UREL S ) ASLaXm
Angs ) LR Aar Al “wa »"m e b bl
el ER s e nrn e ™ s i n
Adge 1 aw 1% LA hie um mTos We e
Arago WO <o 41 41 xn de

t ' oy
SANTATC DO 04 (Teved " -3 1677 4. ‘7-E .
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4.1. Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial

Conforme destacado a seguir, ¢ possivel observar que no consolidadp do ano de 2024 a carteira
de Investimentos do instituto apresenta um retormo inferior a sua meta atuarial definida em sua
Folitica de investimentos.

Desse modo e em linha com o comportamento dos mercados, até a momento, no ana de 2023 a
Carteira do Instituto rendeu +2,02%, enquanto @ meta atuarial de 2024 de IPCA + 4,86% rendeu
+2,59%. J4, ubservando o resultado mensal em margo a carteira do Iastituto obteve o retorno de
+0,69%, sendo este superior ao resultado da meta atuanal no més. |

Carmen RANTA 7T OG S | Outs Sa¥ats 29034

Rentadilidador da Canoirs viers s Meta Atuame!

o _— Vo .- Awm 'y [ »~ ey .. [ O . e e A
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4.2. Alocagdo por Segmento nos Gltimos seis meses |

Segmento Nar /24 r:!e- Jan/24 Oea/23 | Nov/23 out/23
Renda Fixa 94,03 94310 : 9356 | : 9408 i 9434
bnvestimentos Estruturados 2,82 : z s; : 187 : 282 2.54 i 2,97
Renduy Varidvel 2,78 : 2,75 : 2,69 : 2,78 2,65 : 2,47
Imestimentas ro Exterior 0,37 : 0,35 - nas 3 0,34 : 033 i 0,32

\
Acima ¢é possivel observar, durante os Ulitimos seis meses, a manutengdo da alocagio dos

recursos do Instituto nos Artigos 72 {Renda Fixa), 89 (Renda Varfavel), 92 Investimentos no
Exterior e 102 (Investimentos Estruturados) da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

Vale destacar que ndo houveram alteracdes bruscas nas porcentagehs de recursos destinados a
cada segmento.

4.3. Estratégias de Alocagao / Fatores de Risco

£ possivel observar a seguir que durante os Ultimos seis meses a2 masutencdo das estratéglas dos
recursos. Assim, o5 mesmos fatores de risco permanecem sendo utilizados, Inclusive com a
manutencdo dos percentuzis consumidos. Sinalizando que ndo Houve uma troca brusca na
estratégias utilizada pelo Instituto no curto prazo.

| Indexador Mar/24 Fev/24 san/24 M Nov/23  Out/23 |
(35 1631 | 1606 | 1585 ! . 1527 15,04
ISOVESPA 187 - 1,65 : 1,78 1,34 3 v 1,65
1DXA 2 7,74 : 7,81 f 7.58 t 8,0t : 8,01 : 8,02
IMA-B 5 7.64 3 7,42 : 6,60 : 5,70 3 6,70 $ 7,73
PAAB 5+ €% | 64 I 649 : 674 : 658 I 650
IMA-B TOTAL 1723 ¢ 1724 1 1758 P 1722 ¢ 1714 ¢ 1200
IPCA 2075 | 22077 : 2068 - Mp0| : T 127
IPCA + 5,00% 1950 : 1984 : 2055 2079 2080 G 219
Dutres 037 { 0,36 ] 0.35 2 0,34 : 0,33 : 0,32

4.4. Evolugdo do risco através do VaR por segmento

Mar/24 Fev/24 Jan/24 M
Renca Faa DAz ;063 : 079 081 : 07 : 078
Bovestimentos Estrutursdosd D20 - 024 : 025 ¢ 025, 0 026 02
Renda Varidvel 487 : 61 : 630 : 637 i 5% I 54
Investimentos no Exterion 5,51 S 5,75 : 5,80 : 624 | 6,70 : 6,90

0 risco de mercado t3o presente no dia a dia dos investidores € o risco associado a variages nos
mercados financeiros, €, estas oscilagdes podem ser causadas por, inumeros fatores corho por

exemplo, variagdo das taxas de juros, infiagdo, politica entre outros fatores. @ zfl/ %' ;

Av Angeiica, 2 503.C) 75 | 01227-200 | Higienopalis | Sho Paulo - SP
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A Politica de Investimenta do Instituto, em especial o Topico 16 "Gestdo de Risco”, trata
especificamente sobre o Riscos existentes no processo decisorio /de alocacdo, sendo que o
objetivo principal deste artigo & demonstrar a andlise dos prlnfcipais riscos destacando 3
Importdncia de estabelecer regras que permitam identificar, ava!iar, mensurar, controfar e
maonitorar os riscos aos quais os recursos do plano estdo exp@stos, entre eles os riscos
de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal, terceirizacdo g sistémico, entre outros,

Referente ao Risco de Mercado, podemos afirmar que este é realkado através do cdiculo da
VaR (Value at Risk) por cota, que estima, com base nos dados hi#térlcos de volatilidade dos
ativos presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada,

Assim sendo, colegiadamente foi estabelecido limites de VaR (conhe';ido como a perda maxima)
para todos os segmentos de alocagdo permitidos pela Resolucio CMN vigente, no caso 5% para
o segmento de Renda Fixa e 20% para 0s demais segmentos: Renda Varidvel, Investimentos ne
Exterior, Investimentos Estruturados e Fundos Imobilidrios e, mensaimente, através dos
relatorios disponibilizados, estes percentuais consumidos e orgados §30 confrontados

Vale ressaltar que durante a janela em questio, Gitimos <eis meses, em nenhum més houve o
rompimento de limite que gerasse algum ponto de atencio. ‘

5. Comentarios

O mercado internacional, em margo, apresentou a continuidade dd avango dos ativos de risco
nos mercados globais, Entretanto, ainda hd certa cautela devido # presencas das discussdes
sobre 3 velocidade da redugdo da Inflagdo nas economias desenvolvitas e a manutengdo da taxa
de juros basica nos EUA. Todavia, vale destacar que a Zona do guro esta em uma posicao
favaravel no que diz respeito ao controle inflaciondrio.

No cenario domeéstico, emborz houve a continuidade do movlmentfo de redugdo dos juros, ha
Incerteza com relacdo a condugao da politica econémica. Uma vez que ha a elevacdo dos nucleos
de inflacdo, a auséncia de ociosidade no mercada de trabalho e hd a presenca dados de uma
atividade econdmica ainda aquecida. Esses fatores vém impactand# 3 curva de juros nacional,
levando 20 seu aumento, gerando impacto negativo em ativos dp malor risco. Além disso,
também, hi o impacto em uma comunicacdo mals conservadora por parte do Copom em relagdo
a continuidade do ciclo de reducdo de juros. i

No periodo analisado, A maior parte dos indices de Renda Fixa &venm retorno positive ne
acumulado no ano. Com destaque para os indices mals curtos, ‘r.omo o IMA-S e CDI que
obtiveram retornos de +2,65% e +2,62%, que superaram o retorno; apresentado pela meta de
IPCA + 4,86%, com retorno de +2,59%. Vale destacar que a aiocacéo{ da carteira go Instituto em
renda fixa ao final do periodo foi de 94,03%. @

Av.Angelica, 2 503.C| 75 | 01227-200 | Higienopolis | S3b Paulo - 5P
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Com relacdo as aslocacles com exposicao nos indices IMA, & possivel observar que devido ao
aumento de risco nacional e consequentemente aumento da curva &e juros ao longo do més, os
ativos mais longos sofreram impactos negativos, por apresentarem mais riscos. Dessa forma, os
ativos expostos a IMA-B5+ apresentaram retormo negativo no més:': & no ano. Por outro lado,
embora 05 ativos expostos a IMA-B terem sido impactados pelo aumento de risco, eles possuem
uma performance positiva no més e ano.

Grande parte dos indices de Renda Varidvel abordados neste relatorie ndc superam o retorno da
meta atuarial, apresentando ainda um retorna negativo. Assim, samente o IFIX se destacou com
retorno positive de +2,92%, sendo este superior 3o apresentad¢ peia meta atuarial. Vale
observar que a alocagdo da carteira do Instituto em renda varidvel com exposi¢io ao mercado
naclonal 2o final do periodo foi de 1,35%

No periodo, contribuiram positivamente os ativos de investimento no exterior, 3 exemplo do
Globa! BDRX e o S&P 500, que renderam respectivamente +15,88% e +13,68%, contando com 2
variacdo cambial, Sendo que os ativos presentes na carteira que se benef iciam dessa exposicao
representam cerca de 0,37% da cartaira, somente considerando o segmento de Investimenta no
exterior. Adicionalmentz, um dos Fundos de Investimentos de Rendi Varidgvel é impactada pelo
mercado americano, assim, representando um total de 1,80% da cart;eira.

Desse modo e em linha com o comportamento dos mercados, no'ano de 2024 a Carteira do
Instituto rendeu +2,02%, enquanto a metz atuarial de 2024 de IPCA + 4,86% rendeu +2.59%,
conforme pode ser observado no “Item 4.1" Jd, observando o respltado mensal em margo &
carteira do Instituto obteve o retorno de +0,69%, sendo este superior ao resultado da meta
atuarial no més, i

|
Sobre a alocagao dos recursos @ o enquadramento da Carteira do in:htitutn a0 longo do periodo
analisado, a exposicdo em ativos de Renda Fixa foi de 94,03%, em Renda Varidvel foi de 2,78%,
em Investimentos no Exterior foi de 0,37% ¢ em Investimentos Esuuiuwdos fol de 2,82%. Todos
dentro dos limites propostos pela Politica de Investimentos e Resolug@a CMN 4.963/21.

Entretanto, vale destacar que a Politica de Investimentos do lnstilLto prevé um aumeanto de
exposicdo em Renda Varidvel e Investimentos Estruturados, espetificamente nos atives dos
Artigos 8° | e 107 |, em decorréncia da redugdo da posigdo nos aUvosienquadrados no Artigo 721,
Alinea b. |

Adicionalmente, conforme demonstrado na “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETT)" para o
IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 01.04.2024, e apresentada no
itern 3 deste relatdrio como “Taxa de Juros Real”, 3 taxa de Juros real com vencimento para 10
anos apresenta taxa de retorno estimada em 5,85% a.a., estando acitna da meta atuarial d IPCA
+ 4, 86% para 0 ano de 2024. ‘3)/ \
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Vale destacar sobre o beneficio na estratégia de compra direta de NTN-Bs para carregamento ate
o vencimente, o qual pode auxiliar @m uma “ancoragem de rentahilidade” proxima ou acima da
meta atuarial e contribuir para uma redugdo da volatiiidade da carteira de Investimentos do
instituto, devido ao beneficio da “marcacan na curva” do preco desse ativo
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Mercados = Externo (rerrospectiva 15/04 2 19/04)

Resiliéncia da economia americana, discursos cautelosos e tensdes no Oriente Médio catalisaram a volatilidade da semana.
MERCADOS: (bolsas: ¥; taxas dos treasuries: 2Y A e 10Y A; délar: DXY A EM’s: A)3s 15h00min do dia 19/04.

—Nos EUA, os indicadores ratificaram a forga da economia do pais, ajudando a dar — INDICADORES
Impulso para as ylelds dos treasuries no acumuladoe da semana. O destaque ficou para a Regifio indicador Perfodo Esperado A
alta de 0,7% das vendas no varejo de marco, que realimentaram os sinais de que © EUA  Indice Empire Manuifaturs Abr - -520: -1
consumo continua muite farte nos EUA. Neste sentido, os discursos dos dirigentes do EUA m\oﬂk S SSM_M:\ n¢ g e RABe: o0
Fed foram todos considerados mais conservadores (hawkish), com a maioria ajudando MH Mﬂw_ﬂhﬂwgﬂﬁﬁs o nw. .w%w w
a consolidar a retérica de que ndo hé pressa para cortar os juros. O mercado, agora, s T Ay S e Vs e s
esta mals dividido entre dols e um corte de juros este ano, EUA - Producio industrsl (M/M) Mar 040 O
—No campo corporativo, os balangos ndo contribulram muite, com decepcdes vindas do fUA  Utilizagdo da Capacidade |Instalads Mar JA.50% 718
guldance da Netflix & do resultado do BofA. O destague positivo veio do Morgan EUA  MBA-Solichacdes de empréstimos hipotedarios  Abri2 - 3.
Stanley, que reportou Lucro e receitas acima do esperado. EUA: FEDdafiadéife Abr Momm w.
—Na Zona do Eura, os memaros do BCE, ao contririo dos membros do Fed, ajudaram a Mc.,n Verdss MMNM.MMWMM_MM«. e Mar 420m 4
sustentar a ideia de que o primeire corte de juros deve cer feito ainda este semestre, ZE  Produgad industrial (WM fev 0.80% Q.
mais provavelmente em junho. A confirmacdo da desacelera¢io da inflagao pelas ZE  Produgio industrid (A/A) Fey <550% -6
lelturas finals dos CPls da regido colaboraram com essa retérica. ZE  Pesquisa ZEW (Expectativag) Abr - “
__No campo geopolitico, Israel atacou slgumas Instalacdes militares no sul do Ird nesta ZE MM MaxE 080% 0.
sexta~feira O ataque fai considerado de pequena escala, e mesmo Teerd minimizou os .m_.m. wv_ .R%Nmz PBsictatiih S&E_” umoww w.
efeitos, ao destacar que as instalagdes nucleares do pais permanecem seguras. Apesar o vMM_EZv v . Mor 010% O
disso, as tensdes ainda pairam sobre a regido, AL PRI(A/A) Mat  -330% -2
—Na China, o PIB do primeiro trimestre cresceu 5,3%, acelerando em relacio acs S,2% U M) Mar 040% O
oo 4°tri/23, vindo adma de pravisto (4,8%) A producio industrial tamoém R PHAA) Mo 370% 3.
surpreendeu, mas as vendas no varejo decepcionaram (quadro ao Lada). UK_Vendas no vargjo (M/M) Mor_030% 0.
. H 1=Yr Medium-Teem Lending Facl ity Rate Abr1s 250% 2,
—Esse cenarlo de alts da taxa dos juros nos EUA, sinais pouco animadores dos balancos CH PR (A OTr 280 S5
americanos e tensdes no Oriente Médio ajudaram a consolidar um ambiente CH  Preducis hdustrial (AJA) Mar  €.00% 4.
internacicnal mais defensivo, com dolar forte contra a maioria das divisas & bolsas em CH  Venda: ho varsi (A/A) Mar 480% 3
fueda, na scemana. IN  €P|naciona (AfA) Mar  28C% 2.

Lo
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Mercados = Externo (eerseecriva 22/04 2 26/04)

Forca da economia dos EUA deve dar mais um impulso para as taxas de juros, mas balancos das sete magnificas podem ajudar as b
MERCADOS: (bolsas: A; taxas dos treasuries: 2Y (curto) A e 10Y (longo) A; délar: DXY A econtraEM A)

__Nos EUA, o periodo de silénclo antes da reunido do Fome no dia 01 de maio deixa a INDICADORES & EVENTOS

proxima semana sem discursos dos dirigentes do Fed. Os investidores devem focar na
bateria de Indicadores e de balancos corporativos de peso que serio divulgados ao
longo da semana, As leituras preliminares dos PMis do setor de servicos e da inddstria,

Regiio Divulgacio

indicadores

m

JA

Mata (Facebonld, Microsoft, Alphabet, Amazon, BM Visa,

Bl !
W Tesla Pepsice, Boeing, Caterphlar, Bxxon, Chevion

Que serdo divulgados na terca-feira devem ratificar a percepcdo de uma economia BUA 2°F-22/4 ©9:30 ndice stivdade Fed Chicago
ainda multo forte nos EUA, Apesar disso, os grandes destaciues da semana ficam para BUA  J*F- 2374 10045 oM Manufatira
a primelra leltura do PIB do primeiro trimestre de 2024 e para o PCE de marco. EUA  3°F- 23/4 13:45 PM Servigos

__Quanto a0 PIB dos EUA, apesar da desaceleracdo esperada, o nimero de 2,3% BUA  3"F-23/4 1100 Vends de casas novas
(mediana da Biopomberg) deve ser considerade forte. O PCE fecha a semana comn  FUA  #"F-24/4 09.30 Pedidos de Bens Durdvels =
chave de ouro, com os investidores apreensivos depols da surpresa com a estabilidade EUA  4%F-24/4 130 DOE - Estogues Petrbleo Bruto
do nlcleo do CPl, A perspectiva atual aponta para uma pequena desaceleracio do ELA 5TF-25/4 D930 PR anualizado (T/T)
nicleo do PCE, de 2,8% para 2,7%, mas as dovidas sdo grandes, Qualquer surpresa EUA  5°F- 25/4 D7.50 Pedides semanas 409, desemin ego
acima do esperado pode gerar mais impulso para as ylelds dos treasurias, enquanto o Eua  §°F-26/4 0930 Renda Pesscal
cendgrio de desaceleracio abaixo das expectativas (pouco provavel) tem potencial de EuA 6"F-26/M 0930 Gastos Pestons
gerar um rally sigrificativo para os treasuries (desarme das yields), EUA & F-26/4 09:30 PCE- Gastos Consurmo Pesioal

EUA 6°F-28M 100 Septimants Univ de Mich

No campo corporativo americano, 3 perspectiva no geral é otimista para os resultados

- 4 ZE °F-22/4 1100 Conflarge do consumdor
de cinco das sete magnificas (Alphabet, Amazon, Appls, Meta, Micrasoft), 7 T0F-23/4 0500 OMIFabricado Zonado erd

—Na Zona do Euro, 0s PMIs podem ser ligeiramente positivos, mas o foco recal sobre a 28 3°F-28/4 05:00 PMIServicos Zona ds euro
bateria de discursos dos membros do BCE, que devem continuar sinalizando um AL 3°F-23/4 D830 5MI Fabiricaclio Alemanha
ambiente propicio para se pensar em cortes de Juros ainds este semestra, Al 3UF- 2374 D430 PMI Services Alernanha

—.Na China, o PBcC decide os niveis das taxas de juros dos empréstimos (Loan Prime AL w_; ™ A 00 Cliom dé negiicins i
rate} de 1ano e § anos. A malor parte do mercado espera que o Banco Central da AL SF- 254 0300 Confenca do consumidor GIK
China mantenha as taxas em 3,45% e 3,95%, respectivamente, apesar da situacio K 39F-23/4 0530 PMIFabricagic Reino Unide SEP Giobal
alnda delicada do setor imobiliario e da atividade no geral. W o T Pno o SP Gl

. . o - . o8 empr mo AN

—No eampo geopolitico, apesar dos sinals de que 0 Ic3 e os pakes allados de lsrael nio 0 o7 wwww e o e s
estarem dispostas a uma escalada dos conflitos na regido, as tensées no Oriente M B%F-26/4 22:30 Luscros custriss A/A
Médlo podem continuar gerando alguma cautela. P IOF-22/4 2130 P FRIKacsa

—Neste sentido, considerande a continuidade da forca da ecomomia americana,

acreditamos que uma pressdo altists extra nas taxas dos treasuries deve acorrer 30
longo da semans, com a taxa de 2 anos podendo testar a regidc acima dos 55. Isso
deve dar impulso para o délar frente a maioria das divisas, Apesar disso, a perspectiva
positiva para os balancos pode Isolar as bolsas do efaito dos Juros mals elevados,

- BB Assessoramento Econdmico
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= F=22/4 230 PM Servicos
22 F-23/4 2130 pw Compasite
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Mercados = Brasil (retrospecTiva 15/04 A 19/04)

Contexto global, questdes fiscais internas e falas de Campos Neto influenciaram os movimentos dos ativos.
MERCADOS: (Ibovespa: ¥; Juros; curtos A médios e longos A ; Délar frente zo Real: A) 3s 15h00min do dia 19/04,

R R __ O presidente do BT, Roberto Campos Neto, falou em €

_A equipe econdmica enviod av Congresse o Projeto de Lel de Diretrizes

Orcamentarias (PLDO) de 2025 com novas metas fiscais e parametros para a
economia e Juros. A meta para o proximo aro ol reduzida de um superavit de 0,5%
do PIB para zero. J3 as meatas de 2026, 2027 e 2028 foram propostas no campo
positivo: 0,25% do PIB, 0,5% do PIB e 1% do PIB, respectivamente. Antes da revisio,

= lmg.%maﬁd%ﬂgg doPiBjaem 2026, -
__ O PLDO propée um salario minimo de RS 1.502 para 2025, um aumento de 6,37%

em relagdo ao valor atual. Além disso, 0 PLDO prevé um aumento gradual do valor
do saldrio minimo nes préximos ancs, chegando a RS 1.772 em 2028. No entanto,
esse aumento impacta os gastos com a Previdéncia Soclal, gerando um aumento de
despesas previgencidrias de RS 34,7 bilhdes em 2025

__Segundo o5 jornais, o governe estara preocupado com uma possivel corrida por

gastos no inicio de 2025 e propds Inclur um “gatitho preventive® no PLDO. Isso visa
frear gastos e rentincias até que se comprove o cumprimento da meta fiscal deste
ano. O objetiva é evitar o aumenta de despesas com pessoal, concessac de
beneficios tributdrios e adogdo de medidas proibidas.

__A Comissdo de Constituigdo e Justica (CCJ) do Senado aprovou uma PEC que cria um

beneficio salarial de 5% a cada cinco anos oe service publico para juizes,
procuradores, e outras categorias. O beneficlo pode chegar a 30% do saldrio.
Segundo o Ministério da Fazenda, esse beneficio pode gerar um gasto de até R$42
bith&es por ann. Agora, o texto segue para votacao no plenario do Senado.

__Q Ministerio da Fazenda sinalizou aceltar um custo da RS 15 bithoes em trés anos para

o Programa Emergencal de Retomada do Setor de Eventos (Perse), com a extingao
do heneficio em 2027,

‘BB Assessoramento Econdmico

com Investidores, sobre a reprecificacao da taxa de jura
EUA e o consegquente impacto cambial. Campos Neto

convergéncia da inflagao no Brasil esta em linha com o &
Oitima milha da desinflagdo estd gerando incerteza sol
Jures. Sobre a guestic fiscal no Brasil, ele Qamﬂnoc a

harmonia entre politica fiscal e monetaria. Y B

__Quanto ao ritmo de flexibilizacao monetara no Brasl, Car

que se a incertezz permanecer alta, pode haver uma re
ciclo ge corte de juros.

Na agenda de indicadores:
__IBC-Br (fev): avancou 2,34% em 12 meses. O indicador

no trimestre encerrado em tevereiro. Na série com ajust
fol de 1,23% ante os trés meses antenores (setembro a
comparacao com o mesmo periodo de 2025, a elevagdo
de 2,35% na sérle sem ajustes sazonals,

__IGP-10 (abr): calu 0,33%, apds queda de 0,17% &m rr
rmajor Qozmnuo dos pre¢os Iindustriais e desaceleragao

0 9,
W%&/@%



Mercados = Brasil (perspectiva 22/04 A 26704)

Contexto global e questdes fiscais devem direcionar os ativos.
MERCADOS: (lbovespa: A ; Juros: Curtos: ¥ Médios e Longos; A; Délar frente ao Real: A)

Destaques:

—Na proxima semana, os investidores Irio acompanhar o noticiario em tormo de

Principals Indicadores e eventos:
__IPCA-15 (abr): a expectativa é de que o indicador acelere

algumas pautas fiscals gue estdo em tramitagio no Congresso, tals como as
discussdes referente ao Perse, a PEC do Quinguénio e a desoneracio da folha de
pagamentas dos municipics. Também segue no radar o PL que recria o seguro
obrigatdrio para vitimas de acidentes de transito que conta com uma emenda que

- altera o novo arcabouge fscal, permitinde a antecipacic da-expansio de gastos

publicos em cerca de RS 15,7 bilhdes.

—Sobre o Perse, 0 governo teria sinaizado aceitar um custo de RS 15 bilhdes em trés

anos para o programa, com a extingde do beneficio em 2027, & que com isse o
entendimente com a Cdmara sobre o projeto de lei que trata do tema estaris mais
proXimo.

—No mais, segue 2 expectativa pelc envio dos projetos de lel responsdvels por

regulamentar a reforma tributaria.

—Os investidores também estario atentos 3 divulgacio da Pesquisa Facus do BC oue

pode trazer mudangas nas projecdes de Selic & cAmbio.

—Sendo assim, dante da perspectiva de uma arrecadacdo federal mals forte e

conjugaca a expectativa esperada para 0 amblente Internacional, espera—se que o
lbovespa se valorize, seguindo o movimento esperado para as bolsas globals e
refletindo a temporada de balangos corporatives; o délar se fortalega frente 30 real
em sintonia com as dermals moedas emergentes. Ja para a curva de juros acreditamos
que as prazos curtos cedam, enquanto os vértices médios e longos podem agregar
prémios de risco, acompanhando a expectativa de alta para as taxas dos treasuries e
alta do doétar.

BB Assessoramento Econdmico

do indice fechado de margo. O movimento deve decorre
dindmica esperada para os pregos administrades, que s
positivarmente por aumento dos precos de produtes far
ocorre sazonalmente no més. Além disso, as cotagdes de
~ devem avangar de forma maoderada, em virtude de reajus
algumas regibes. Para os precos livres, hd a possibi
devolucdo dos precos de hens industrials, apds defl
anterior. As cotacdes de alimentos, por sua vez, devem
estabilidade, com persisténcia de pressdes em hortalicas e

__Arrecadacdo Federal (mar): 2 expectativa ¢ de um aume
com resultado de mar/23 (RS 1778 bilhdes) O
comparative Interanual se deve ao bom desempent
Adminstradas pela RFB — rubrica que também deve apre:
Diante dos acréscimos constatados na arrecadacio via IPI,
Cofins. Também é esperado crescimento positivo da:
Administradas, cuja expansio se deve a melhores di
arrecadacao com dividendos e participagoes.

—Temporada de balangos corporativos 19Tri24! Neoene
(23/04); Vale (24/04); e Cielo,; Klabin e Multiplan (25/04)

Reunido do Conselho Monetério Nacional (CMN) préxi

5/04). § &
£5%
. " AW» P m



Panorama Externo

China - PIB da China cresce 5,3% no primeiro trimestre, acima das expectativas de mercado

A economia chinesa avangou 1,69 entre Janero e margo de PIB da China
2024 na comparagdo trimestral € 5.3% na passagem

interanual. O Produta Interno Bruto (PB) da China crescey Trimestre contra trimestre do ano anterior (96)

mais que ¢ esperado pelo mercado No primeiro trimeastre e

RO ano contra ano, segundo s Bloomberg (projecao

medians e 1,5% e £,8%, respectivamente). No trimestre

anterior, o PIB havia crescids 1,096, Esses resultados

refletern  estimulos do governo local baseado em
Hvestimentos-nas-fabricas e noaurmento os - producso =
mdustrial, Por cutro lado, o setor imobilidrio continua em

situacdo mals fragil

Ern termos desagregadas, todos os setores da economia
cantribulram positivamente para o rasultads interanual do
PIB. A produciio irdustrial apresentou um crescmento de
6,19, na passagem anual, impulsionada, principalmente,
pela inddstria de transformagio, que cresceu 6,7% no
mesmo pericdo, No mesmo sentkdo, o setor de servigos
avangou 5,08 na comparacio interanual.

Apesar do resultado positivo do PIB chings no primeira
trimestre de 2024, o nosso cendrlo ainda conetata um
sentimento de Incerteza trazido pelo segmento de
hablta¢io e da demanda internz que ainda trazemn dividas
sobre as projecdes de crescimento para os préximos
trimestres. A ausénciz de estimulos 2 demanda e a opcio
por manté-los do lado da producio tem causado excesso

de oferts de bens na China e desaquecido as vendas no = ~ : N ‘ o ) : ;
varejo. Nesse sentido, seguimbs com a projecio de que a -~ ~ ~ ~ :
China devera crescer 4,6% aste ana e 3.9% em 2025 = b @ E 5 Y 3

/

Fonte: Bloomberg/NBS. Elaboracio: BB Assessoramenta Econdmico. m\m B A )

/ N .
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Atividade Economica

Brasil - Monitor do PIB do IBRE/FGV indica crescimento de 0,8% em fevereiro de 2024

O Moritor do PIB, indicador de atividade mensal do
I[BRE/FGV, registrou crescmento de 0,8% em
fevereiro de 7024, na passagem rmensal. Na
comparacao Interanual, a alia fol de 3,5% e 3,3% no
trimestre movel interanual findo em fevereiro
segundc 3 Instituicdo, o Incremento mensal é
resultade do desempenho positivo do corsume & da

__formacde bruta de cagital fixo, pela. dtica da
demanda

Em termos desagregados, o consumo das familias
crescey 4,.3% no trimestre mdvel encerrado em
fevereiro, com todos os tipos de comsumo
contribuindo  positivamente para esse resultado.
Além disso, a Formagao bruta de capital fixo (FBCF)
(3,2%) voltou a crescer, o primeiro crescimento
desde o trimestre encerrado em maio de 2023. Para
finalizar, a exportacio de bens e servicos apresentou
alta de 14,2% no trimestre movel findo em fevereira,
com praticamente todos ©§5 seguimentos
exportadores contribuindo pasitvamente para o
indice,

O resultado de fevereiro do Maniter do PIB reforga o
guadro de atividade ecorndmica positiva nos dols
primelros meses do ano, Para o primeiro trimestre de
2024 projetamas crescimento de 1,29 do PIB,
enquanto para este ano a alta sera de 2,2%.

Fonte: IBRE/FGV. Elabaracas: BB Assessoramento Econémico
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Monitor do PIB

Varlagdo mensal ajustada sazonalmente e variacdo anual (%)

!

Contra mesmo més do ano anterior (sem ajuste sazonal)
~= Contra més imediatamente anterior (com ajuste sazonal)



IBCR - Regional

7 Em fevereiro, a atividade econémica avangou em 12 dos 13 estados pesquisados

Conforme as Informagbes dwulgadas pelo Barco IBCR Regional | fevereiro 2024
Central, o Indice de Atividade Econdmica (IBC-Br)
apresentou uma alta de 0,4% no més de fevereiro na Variacao Mensal (%)
série com ajuste sazonal. Nas Unidades da Federacio, o .30 595
irdice de Atividade Ecordmica Regional (IBCR)
acompanhou o crescimento nacioral em 12 dos 13
—estados. pesauisadaes. No- i

© Rio Grande do Sul (6,30%), Amazonas (5,95%) e
Pernambuce (1,97%), influenclades pelo bom
desempenho da indistria e servigos. No caso do RS, a
boa safra agricola também contribuiu para esse forte
crescimentc no més, Pard (-0,9%6), unico estado a

apresentar retragdo, teve seu desempenho impactado s om e c " e« " feash * w.

pela retracao da Induistris. Varia¢ao acumulada no ano (%)

Na varlagdo acumulada no ano, os destagues positivos i 7,78
furam Amazaonas (8,15%), Rio Grarde do Sul (7,78%) e
Rio de Janeiro (6,03%), Na outra ponta, Parand
(0,94%), Goids (3,14%) e Pernambuco (4,119)
registraram os mercores desempenhos, No primeiro
ca50, 0 avange da atlvidsde for afetada por um
compartamento mais frace no setor Industrisl enquanto
o timido desempenho do setor dos servicos limitou o
crescimento de Goids e Pernambuco no periodo,

BB Assessoramento Econdmico

Fonte: Bacen. Elaboragdo: B8 Astessoramenta Econdmico. Referéncia: fev/24. % § ) v\



Atividade Economica

Brasil — IBC-Br apresenta alta de 0,40% em fevereiro e indica PIB mais forte no primeiro trimestre de 2024

Segundo o Banto Central, o Indice de Atwidade IBC=Br

Econfmica (IBC-Br) apresentou alta de 0,40% em

fevereiro ante 0.50% do més anterior, com dados (%) m/m sazonalmente ajustada, (%) do acumulada em 12 meses
adessazonalizados. A variacdo mensal velo acima das N Nvri
expectativas do mercade que  projetavam = \/ariacao mensal Variagao acumulada em 12 meses

crescimente oe 0,35%, segundo a mediana da
Bloomberg. Nesse cendrio, houve crescimento de

3, 23% no-trimestre-encerrado em- feverefro e de -
2,34% no acumulado em 12 meses. Em relagdo ao xe
mesmo trimestre de 2023, houve crescimento de , \).
2,55% e variacao de 2,59% na cormparacdo mensal /
Interanual.

A dindmica do IBC-Br no trimestre encerrada em \ ¥
fevereiro corrobora o nosso cenario de uma atividade 1.0
econémica mais dindmica no primelro trimestre de \ e 7
2074, Dentre os fatores que podem justificar essa \ \ \\ . X g
perspectiva, destacamos: sumento real de saldrio- 7/ / \\ ‘\
minimo, a Uberagdo dos recursos dos precaténos e a f S
continuidade da redugdo dos Jures (Selic). Este > \\

ultimo, potendaliza o crescimento da carteira de \

crédito, sobre a qual projetamos alta de 9,4% no \ /

ano, que por sua vez favorece ¢ setor industrial e

varejista. Dessa forma, projetamos crescimento de

1,2% no PIB primelro trimestre de 2024, com ,

crescimento anual de 2,2% este ano. ’ . | : . o |

Fonte: BCB. Etaboracdo: BB Assessoramento Econdmico. @
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inflagao

Brasil - IGP-10 cai 0,33% em abril e acumula queda de 3,81% em 12 meses

O iIndice Geral de Preqos — 10 (IGP-10) caiu 0,33% em
abril, apos variacao mensal negativa de 0,179 no més
anterlor. No ano, o indice acumula queda de 0,73% e
de 3,81% em 12 meses. Olhando para os
componentes do IGP-10, o Indice de Precos ac
Produtor Amplo (IPA) calu 0,56% em abril e 6,40%
em 12 meses. Essa deflacdo mensal fol influenciada
npor Matérias—primas Brutas . [=2 2396 em.abril ante.
-1,85% em margo) e Bers Finals (-0,36% ante
+0,49%). Os principals destaques negativos foram o
Feijao (-14,77%) e o Minério de ferro (-14,46%). No
sentido oposto o Indice de Precos ao Consumidor
(IPC) variou 0,219, depols de subir 0,48% em margo.
Sete das oito classes desse componente registraram
desaceleracdo na passagermn mensal, com destaque
para: Transportes (0,87% para 0,1996), Despesas
Diversas (1,38% para 0,19%) e Alimentacdo (0,88%
para 0,73%). Ja o INCC apresentou alta de 0,33% no
més e 3,32% em 12 meses,

O desempenho do IGP-10 nos primeiros meses do
ano continua Indicandoe desaceleragao, refletindo
principalmente s trgjetoriz  dos  produtos
agropecudrios e Industriais, que acumulam retracio
de 10,70% e 4,71% em 12 meses, respectivamente,
No entanto, devido a um comportamento mais
pressionaco do cambio no decorrer de 2024,
promovemos uma mudanga altista no indicador, que
passa a contemplar variacao de 1,9% em 2024,

Fonte: IBRE/FGV. Elaborag3o: B8 Assessoramento Ccondmico
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IGP-10

Variacao acumulada em 12 meses (9%)

IGP-10 ——IPA-10 IPC-10 INCC-10
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Alteracao de Cenarios - Fed Funds

Fed Funds: nossa projegdo para a taxa de Juros dos

Estados Unidas (Fed Funds) foi alterada para os anos Fed Funds

de 2024 e 2025. De maneira detalhada, os dados vém !

revelando uma Inflacdo mais resiliente do que ze vaviacko anusi (), dessazanalizade
esperava, tendo se situado consistentemente acima
das expectativas nos trés primeiros meses do ano. Projecao anterior =——Proje¢do atual
Adicionalmente, o mercado de trabalhe robusto e

atividade econdmica forte reforgam o panorama de

queE OS JUros devem ser mantidos no atusl patamar

por mais tempo. Neste sentido, passamos a 5.50

considerar uma taxa de 5,00% para o final deste ano

(anteriormente 4,75%) e de 4,00% (anteriormente

3,75%) no final de 2028, 5.00
4.75
4
5 5 3 : 2 . ¥
Fonte: IBGE, Flaboragao/Projegdes: B8 Assessoramento Econdmiico. r._Q ol
=
» . \! \ ...,.._
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Alteracao de Cenarios = Cambio

. ambio
Cambio: com este rova desento pans 0 e I

externo, malores riscos geopoliticos e incertezas no RS$/USS
ambiente domeéstico, atualizamos nossas projecoes

de cambio para R$/USS 5,00 em 2024 (anteriormente

RS$/USS 4,80) e R$/USS 5,00 em 2025 (anteriormente

RS/USS 4,89), De forma detalhada, o adiamenta dos

cortes de jurcs nos EUA traz um desenha de ddlar

mais forte, o que gera desafios para meoedas

emargentes, como € o caso do Real Além disso,

Incertezas  Internas reforgam o© Real mais E E
desvalorizads no curto prazo, embora alguns fatores

locais mals estruturantes mitiguem o no decorrer

do ano, como a perspectiva de ums balanca

comercial ainda robusta nas proximas [eituras anuals.

Projecao anterior —Projecao atual

4.84

Fonte: Federal Reserve, Flaboragdo: BB/Assessoramento Econdmico _a Q
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Alteracdo de Cenarios = IGP-M e IPCA

IGP-M
inflagio: dnie ca melhora @ perspectva ce (RSA ERE T e BT

ativicaCe econémica nos Estados Unidos, da Variacio acumulada em 12 meses (%) Variagdo acumulada em 12 meses (%)
avaliacao de que os Juros americanos permanecerao
em um patamar restritivo por mals tempo dg que o
previamente esperado - o que resulta em uma w1 0)ECA0 ANTEYIDr  wm—
elevacdo da trajetdria prospectiva para o cimbio no
_Brasil - e da recente alta do petréleo, impulsionada
por um contexto de risce geopolitico elevado, 4.6
realizamos  revises em  nossas  expectativas
Inflaciondrias para os préximos anos. Nesse sentido,
0 cendrio para o indice de Precos ao Consumidar
Amplo (IPCA) fol alterado de 3,6% para 3,79% em
2024 e, para 2025, de 3,8% para 3,9%. J3 o Indice
Geral de Precos-Mercado (IGP-M) sofreu apustes de
1,7% para 1,9% em 2024 e de 3,7% para 4,09 em
2025. Por fim, destacamos que a alterac3o erm nosso
cendrio de Selic, que passa para um patzmar
relativaments mais contracionista que no cendrio
anterior, contribul para aue os movimentes altistas
no IPCA sejam menos acentuados, o que mantém o
indicador oficial de inflacdo dentro da banda
estabelecida pelo CMN em tode o horizante
relevante para a politica monetaria,

-3.2
2 0 <0235 4 .
- : o
Elaboragdo: BB/Assessoramento Econdrmico )} 0 .~ ¥
\ {
BB Assessoramento Econdmico m. \ VA ﬂm w/
I~ /.



Alteracao de Cenarios = Taxa Selic

Sel: e e e conmuase oo sroceso e IS

consistente desinflagao no Brasil, esperamos que o % 30 ano

Copom se mostre mals cauteloso na conducdo da

politica monetdria, sobretudo em funcdc da Projecio anterior e
mudang¢a de premissa sobre o cendrio de corte de

Juros nos Estados Unidos. Adicionalmente, as 11.75
Incertezas  domésticas . devem. .. adkcionar——um :
sentmento de maior vigildncla por parte do

Colegiado (como sinalizado em recentes falas de

membros do Copom), ¢ que susienta nossa

expectativa de um Copom gue slters seu plano de

Voo Nas proximas reunides, Desta forma, passamos a

projetar Selic de 9,75% aa no final de 2024 (ante

9,25% a.3) e de 9,00% a.a no fim de 2025 (ante

8,50%aa.)

Fonte: IBGE, Elaboragdc/Projecdes. B8 Assessoramento Econdmico

BB Assessoramento Econdmico




Alteracao de Cenarios - PIB

PIB: s dados de atividade econdmica da primeiro
trimestra vém dando sinals mak fortes de que a Produto Interno Bruto (PIB)
passagem trimestral do PI8 serd robusta, em linha
com nossas expectativas (que nos coloca na ponta
mais otimsta do mercado, com um crescimento de
1,2% no 17T24). Além disso, passamos a Incorporar um S—
avango marginalmente maks forte para o segunde
trimestre oo ano  em funtdc do efelto
fransbordamento que deve surgir a partir do
pagamento dos precatorios, que impulsiona ©
consumo das famillas & o volume total de servigos.
Nesse sentido, passarnos a Incorporar um cendrlo de
crescimento de 2,29% em 2024 (ante 2,096) Para
2025, em fungdo de uma Selic mais restritiva,
alteramos o cendrio de atividade para crescimento de
1,99, ante 2,09% no cendrio anterior,

Variagdo anual (%), dessazonalizado

/
2023 2024 mwf 202
Fonte: IBGE, Flaboragdo/Projegdes. BB Assessoramento Econdmico, R‘. ? P
-1 o
BB Assessoramento Econdmico m\ \ S8 w,/xﬁ



Projecoes

BB Assessoramento Econdmico

Cenario Base

2023 2024 2025

PIB— 2,9 2.2 1,9

Desemprego 8,0 7.9 8,1
Cambio® .. 4,84 5,00 5,00
SELIC® .. 11,75 9,75 9,00

PEA™ L. 4,6 3,7 3,9

Crédito total SFN —_ 8,1 9,4 9,2

Fonte: projecdes BB Assessaoramento Econdmico. ('média do ano; *fim de periodo)

BB Assessoramento Econdmico



Disclaimer

Informacoes relevantes

Esta publicacao contém andlses/avalicdes que refletern as visdes de profissiona da dren de
Assessaramentn Econdmico dn Banca do 3rasiLS. A, ("ER™).

As analises/avaliagoes agul publicaoas:

I. eventualmente, podem ndo expressar o posclonamente de Conglomerado B2 sobre os temas
aqui tratadag;

Ii, & possivel que divijam substancalmente das visSes de outras dreas correlatas do BB, mesmo
que faga referéncias a recomendagtes publicadas por eesas respectivas Areas:

Desse modo, todss as consequénciss ou resporsabilidectes pelo uso de g
andilces 3o assumidas exclusivarmente por quem as utilizs, eximirde o 88
decorrentes do uwo deste material.

Ressalte-se que o BB ndo se responsabiliza por atualizar qualquer estims
publicagdoe.

O BB recomanda 205 etores da publicacio que!
I antes d= entrar em quala

iil, podem ou N30 er seguidas pela gostdo da Carteira Proprietéra do BB

As informagges, opinides, andlises e avaliaghes contidas nesta publicacso:
L contém dados e projecbes informativas que sdo dependentes das hipdteses adotadss, Nessa

medida, nlo devern sér tomados como base, balizamento, guls ou rorma para qualsquer
ﬂuﬂcgﬁﬁ. avaliagdes, julgamentos ou tomadas de deckdes, sefam de natureza formal ou
informal;

IIl. foram fornecdas apenas como comentarios gerals de mercado & ndo constituem qualsquer
formas de xorsclhamento pesscal, Juridico, tibutdrio ou outro serviko financero
~3§b3‘3§.

. ndo contém toda a Informagio desejivel, ou sefa, fornecem apenss uma vis3o Umitads de
classes de ativos no mercada, como Juros, Cimbio e e de Bolsas, de forma geral "Macra”, ndo
avallando valores mobilanos especificos e amissores determinados;

Iv. nio s3o uma peiquisa ou recomencagdo de Investimento para fins regulatdrios e ndo constitul
uma andlise substantiva,

V. Nao S0 uma recomendacio personalizacd cu uma tonsultora de Investimento, Desse modo,
todas a5 consequéncias ou responsabllidades pelo wo de qualsgquer dados ou andlises sio
assurnidas exclusivamente por quem a8 utiliza, examndo o 88 de todss as agdes decorrentss do
uso deste materal,

BB Assessoramento Econdmico

A 3 CLTLETI-oE O (QUe BRlesiie 04
retornos 8 verifique 3 838«&. . 83 Zeus objetivos e experiéncls, racy
financelres e outras crcundtdncias ..o.n.a:.mn

i proturerm consultores para verificar lmitagdes tributdrias, legas e conti
recessirio

Por fim, o B3 esclarece que © acesso a €513 publicagdo Implica na total aceitag
responsabilidade & uso, ndo sendo permitido a reproducdo, retransmissio e d
ou de qualouer parte deste materal sem a sua privis e expressa autorizacao.

Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas, elogios e dendncla
SAC 0800 729 0222
Atendimento a Deficientes Auditivos ou de Fala 0800 729 008
Ouvidoria 0B00 729 5678
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SANTAFEPREVY

CUIDANDO DO hQﬂQhQ DOS SERVIDORES MUNICIPALIS

STITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL

_Estdncia Turistica de Santa Fé do Sul - SP

POSICAC DOS INVESTIMENTOS E DISPONISILIDADES mar/24
CENOMINACAQ DO FUNDD CHp.l Fesgate $SALDOS 0012024 COTAS 20204 COTAS 2000000 % RENT.
MIVESBTMENTOSTOTAIS
RENDA FIXA TOTAL 148,545 483,39 94
(R ST A .
3B PREVID RF IMA-B 5 03542.6470001.03 | Dep 30768823 038 25,71 251671 07518
|88 PREVID RF IMA-8 5+ 13.327.34010001-73 | D2 7. 478,10 038 43104 4,00741] 45843
(88 PREV 7% TP X1 FI 44,345 560000150 |  Ded 11.126 $44,39] 7,04 1,22858| 1,24006 68178
|BB PREVID VERTICE 202¢ A5.05¢ 484000138 |  D+0 2.717.61052 8 1,09100 1,08900 4,9170
B8 PREVID RF IMA-E 5 APORTE 03 543.44700€01-09 | DO+ 1.706. 193,08 100 26,7154 0.91571, 07815
B8 PREVID RF IRFM (APORTES) 07.111.3840001-68 |  Ds0 1.230.535.38 078 765421 7Aazrs 05035
BB PREVID IMA-B TR APCRTE 0742078000145 | Ot 10.254.809,73 6,49 7.02142| 7.8%70( 00006
|BB PREVID RF MMA-8 S+ APORTE 13327.M0000173 | D2 1.434.146,62 091 4.03104) 400741 05861
BE FREV AF A0KAZ TF F1 APORTE) 133222090001-35 | D+ £5613.253,%9] 48 173829 3.77108]_ 56._ L R—
BS PALY RF ALOC ATIVA RET TOTAL (APORTE) 35 792.56M0001.89 | Dej 14.809,562,19 9,4 1,96954 135008  0.786]
88 PREY RF TP XX I (AFORTE) 44.348.0000001-80 | D40 17.198, 10,49 1, 1.240880 08175/ §
CALA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA 23N50070001.58 | DD 7.892.972,66 1133 1,92516] 1.90828] 05774
[CAIA FI BRASIL IMA GERAL TP hr LP 110612170002 | 0«0 819.510,76 _ 0
ICAIXA 5 BRASE IMA-G TF RF LP 10,740 008000153 | OO 348382364 . :
SANTANDER (MA-E PREMIUM 14,504 5780001-50 D+ 1.866.957.31
CALXA BRASIL IMAR 5 TP RF LP 11 060 9130001-1 D+ 9.963.657 A5
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TP RF LP 10577 503000103 | Do B.114.892,01
IXA FI BRASIL 2024 V TP RF 0130605000170 |  D-0 11,362.148,82
[ SICREDI FI RF LIQUIDEZ EM#R REF DI (APORTE) 24 &34 107000143 o0 3.882.300,97
FIC Fl CAIXA BRASL IDKA PRE 24 RF LP 45 163 71070001.70 0+0 3.508.208 37
SANTANDER DI INSTITUCIONAL PREVILM 02224 354000145 | Dso 1.841.762,82
*F INVESTIMENTO REC BRASIL RF LP 19022780008 | 0-7% 18.933.53
B3 PREVID RF REF DI LP PERFIL FIC FI (APORTE) | 13.077.49800C149 | De0 7 471.180,81
88 PREVID RF REF DX LP PERFIL FIC F1 12.077.41800C1 49 | 0+0 1.440.028 82
CAXA FI. g zﬁ.ﬁ RENDA FIXA 8»& 8-85 7| Do 1789.768 47
= T RENT T P V] EE G .




RENDA VARIAVEL TOTAL 942945583 697 | |

RENOA VARIAVEL - ART. &', 1 30% - Pt 439482511 2 . =
"4UM SMALL CAPS FIA (ANTIGA J MALUCELLY) Sus.ias_.s D429 700.200 44 0,44 537148 s.52408]
28 ACOES DIVID MIDCAPS (APGRTE] 14213 3310001-14 | De3 1.£26.048,23 0.1 2,86528 2.50108]
ooéﬂmggn»svoaa 38178 554000198 | De3 2.268.566 44 18 1,98206/ 2.04733
BB AGCES BOLSA ANERICANA FA 3 1TRA00N4E | D X 0.00 0,00000] |

%qﬁ»ﬁfaﬁ CIS0 Il . B81.€77,03| 037 _
~§§§o§— D+3 5318770 0,37 6.79513| 1 =

- : 3348 811 242 : x

88 MULT LP JUROG E MOEDAS >33m T 6o 8838 1-00 | D41 13651153 2,42 492218/ 496348/

RENDA VARIAVEL - ART. 10 - INCSO B - L 5% - PI% 1.103.441 o et

“FP2 FIP MULTIESTRATEGIA (FUNDD ROMA) 8-8388 40 | Dr1440 1.429.001,67 0,50 80.457,54050| l.#ru#l
"CONOUEST FIP EMPRESAS EMERGENTES 0826 E2w000147 | 2017 -3525.559,71 271 -3,21308] -3,217188
WAGERAL 819.516,78

AL aﬁgs.oo_

MABS 12067.568,18

IMABLS+ 2933145

RFM 123093633

M
GESTAD ATIVA 32732534,

: ol 21106 040,65|

LIOUID0S 0.09| 1.123.410.52 VERTICE 42474539.88]
[ DA 1222145878

JURCS E MOEDAS 334851183

SMALL CARS 700208 44

| DIVDENDOS 143604823

B AMERICANA 2,250,566 44

BOR $81.677,03

OTAS LGOS 1.123.430,52|
OTAL GERAL 157.972.530,88|

conguast




LD
CONSVULTORIA

Carlelra: SANTA FE DO SUL

Data Extrato: 280032024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicdo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 94,03%
Artigo 7° |, Alinea b (Fundos 100% Thiules Publices)
Rentabilidade (%)
Gestor Admin, Ativa Volatilid : . Valor (R$) % Cartaira PL do Fundo % Fundo
aa (%) Dla Mée Ano
SICREDI SICRED| SICREDI - Al RF LIOUIDEZ EMPRESARIAL 007 004 084 263 3.6682308,87 2,32 2.408073.226,30 0,15
i REFERENCIACO DI
BE B8 BB PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS 088 M 0983 281 2.787.610,62 1,76 2 697 458.681,89 0,10
VERTICE 2024 FI
CAIXA DTVM CEF FIC F1 CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A RENDA FIXA 2588 003 050 184 3.608.205,37 2,28 205.628.413,52 126
LONGQ PRAZO
8B BB wm“ ﬂ_wm< RF ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL 087 003 O17 2.4 14.889.562,19 9,43 6.783.435.564 44 0,22
BB By B8 PREV RF IRF M 220 002 ©50 161 1.230.935 88 0,78 4.229.973.113 40 0403
CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS RF 080 00¢ ©92 278 11.362,148.52 74 3.885,045.033,34 0,29
1) BB BE PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI 39 000 Q08 0,11 10,254 809,73 6,49 6,324 825927 52 0,19
CAIXA DTVM CEF FI CAXA BRASIL WA B TITULOS PUBLICOS RF LP 38 00X 008 0,13 346392364 219 5.029.824,301,88 007
CAIXA DTVM CEF m__u CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS RF 1.7 002 05t 180 819510.76 0452 €67.779.253.33 012
CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP 168 0068 075 20 9 863 687,85 6,31 7792392, 111,13 0,13
aa E3 B8 PREV RF IDKA2 161 008 068 206 8.613.263,39 5,45 5.802.978,676,68 0,15
i} 68 B8 PREV RT IMA-DS+ TITULOS PUBLICOS FI 611 D03 -05% -161 1.821.621,72 1,15 1.570.682.167,15 0,12 ,b/
SANTANDER  SANTANDER SANTANDER 7F IMA-B PREMIUM FIC FI LONGO PR 3.9 £00 005 010 1,966,557,21 1,25 542.520.318,57 0,38
CAIXA DTVIA CEF FI CAIXA BRASIL IMAB 5+ TITULOS POBLICOS RF P 600 008 -0% -152 8.114.692,81 514 1.356.454.531,93 0,59
a8 BB BB PREV RF IMA-B S LP FIC F 170 D08 O75 2,00 2.103.881,31 1,39 5.207 621.800,71 0,04 &
CAIXA DTVM CEF FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA RF 196 003 058 1,8 17.892.972,66 11,33 5431217 447 81 0,33 .\.?\
(i7:] B3 B8 PREVIDENCIARIO RF TITULOS PUBLICOS XXI FI 09 0 082 273 28.324.780,44 17,93 3.694,188.246,07 07 n : _
Sub-total Artigo 7* I, Alinea b 1,44 003 060 1,78 130.880,763,07 82,85 N\\ -+
Artigo 7° N1, Allnsa a (Fundos Renda Fixal ﬁ &1.. \_)
e
"
./-* = / 1856



WwLDB

Canleira; SANTA FE DO SUL Data Extrato: 28/03/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidade (%)
Gastor Admin. Ativo Vatatilid. Valor (R§) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
aa (%) Dia Mis Ano
na BB 8B PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI 006 004 085 265 11.011.240,43 6,97 16.560.564.075,44 007
BRZ INTRACER  FIRECUPERACAD BR RF LONGO PRAZD 6863 038 108 611 19,688 56 0,01 472477180 042
GALXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL MATREZ RENDA F 010 004 085 270 2.780.758 47 1,77 6.030 179.613,18 005
SANTANDER ~ SANTANDER SANTANDER Rf REF DI INSTITUCIONAL PREMIUM 009 004 086 279 3.841.762.82 243 2,837 BI5.842.66 0.14
FIC
Sub-total Artigo 7* lll, Alinea a 020 004 085 267 1766272028 11,18
Artiga 7° V, Alinea a (FIDC Cota Sénijor)
Rentabilidoda (%
Gestor Admin, Ativo - Volatilid. v Valor [RS] % Carteira PLdo Funda % Fundo
as.(%) Dia Nés Ano
GENIAL GENIAL  FIDC TRENDBANK B.F. MULT-SEN 2 000 000 000 000 0,00 0,00 0.00
Sub-total Artigo 7° V, Alines & 000 000 000 000 0,00 0,00
Renda Fixa 130 003 063 &8 14854348335 94,03

cce g



WwLDB

Carieira: SANTA FE DO SUL Data Extrale: 28032024

EXTRATO CONSOLIDADOQ DE ATIVOS

RENDA VARIAVEL 278%

Artigo 8° | (Fundos de Aghes)
RemabRidade (%)

Gestor Admin, Atva Volatlid Valor (R§] % Carteira PLdoFundo % Fundo
o, (%) Dia Més  Ano

4um BEM 4UM SMALL CAPS FIA 1920 o062 285 -219 700.209,44 0.44 344.274.320,50 0,20

HE BR BE ACOES IIVIDENDOS MIDCAPS AIC FI 1470 <011 128 201 1.436.049,23 091 647.339.708,33 0,22

8B R BB ACOES BOLSA AMERICANA FIA 1124 005 328 1054 2 268 586 44 1,43 1.406 656 545,73 0,18
Sub-total Artigo 8¢ | 1085 ©003 255 547 4.304.625,11 2,78
Renda Varidvel 1085 D03 255 547 4.954 826 11 2,78

,//y

3486
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SULTORIA

Carteira: SANTA FE DO SUL

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Extralo: 26/103/2024

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Artgo 2 1t (Fundos de AcSes - BOR Nivel 1)

Gestor Admin, Alvo
CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA INSTITUGIONAL BOR NIVEL |
Sub-total Artigoe 9° 1l
. \ovsslimantas no Exlariar.

Rentabiidade (%)

037

Veiatilid, Valor (RS) % Carteira PLdoFundo % Fundo
aa (% D Ms Ano
14,00 035 348 1498 541.877,03 0,37 2.280.222.065.45 0,03
1400 035 348 1498 581.677,03 0,37
4400 . 035 346 14398  S8167103 037
. A
[
i AJ L
-
h [ & & £\
1
\J

40l



WwLDB

Carteira: SANTA FE DO SUL

Data Extrato: 280372024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS ZB2%
Artiga 107 | {Fundos Multmercados)
Rentabifidado {%) g
Gestor Admin, Allvo Velatilid, _ Valor {RS) % Cartaira PL do Fundo % Fundo
A3, GS Dia Nés Anc
88 B8 BE MULTIMERGADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI 052 003 084 254 3.349.511,53 2.12 14,692 377 592,79 0,02
Sub-total Artigo 10° | 052 003 084 254 3.349.511,5) 212
Artiga 107 || (Fundo de Participacao)
Rentahilidade o
Gastor Admin, Ativo Volatilid. _ i Valor (R$) % Cartalra PLdo Fundo % Fundo
aa (% Disa Més Amo
LAD CAPITAL  LAD CAPITAL FP2 FUNDO DE INVESTIMENTO EMPARTICIPAGOES 018 -0 001 002 1.429.001,67 0,90 794,584,699 94 018
ROMA INDIGD CONQUEST FIP EMPRESAS EMERGENTES 044 043 013 D40 5255591 021 77.805.852,15
Sub-total Artigo 10° I 025 -005 008 -015 1.103.441,96 0,70
Investimentos Estruturados 040 001 062 186 445206349 282
Yotal 337 003 068 202 15797233898 100,00

Sgaty
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Cartoira: SANTA FE DO SUL

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Data Exiralo: 28/03/2024

Enquadramento da Carteira

Artigo

Renda Fixa

Artigo 7° |, Alinea b
Adtipo 7° |1l Alinea »
Adtigo TV, Alinea a

Renda Varidvel
Artigo 8° |

Investimentos no Exterior
Arfigo 95 11

Investimentos Estriturados
Artigo 10 |

Artigo 10° 0

Total

Tipo ¢ Ativo

Fundes 100% Titulbs Pallicos
Fundos Renda Fixa

FI0C Cala Sénir

Total Renda Fixa

Fundos de Aglas
Total Renda Variavel

Fundos de Agles - BOR Nivel |
Total Investimentos no Extarior

Fundos Multimercados
Fundo de Particpagio
Total Investimentas Estruturados

Valor(R$)

120.880.763,07
17.682.720,28
0,00
148.543.483,35

4354 825 1
4,39482611

58167703
581.677,03

3.348511.55
1.103 441 96
4.452.953,49

% Carteva

82,85
11,18
0,00
94,03

278
278

0,57
037

212

070

282
100,00

Minimoc

0,00
0.0
0,00

0,00

0.00

0,00
0,00

Politica de Inveslimantos
Otjetivo

76,00
11.00
0,00

8.00

0.30

4,20
0.50

Maxime

100,00
60.00
§,00

30.00

10,00

10,00
500

0,00
0.00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

Limite Legal

100,00
60,00
500
100,00

30,00
10,00

10,00
10,00

10,00
5,00
15,00
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N ILTORIA

Cartolra: SANTA FE DO SUL Data Extrato: 2800372024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mat Abie Mal Jun Jut Ago sot out Nov Dez Rent. Ano
2024 0,56 0.78 0,69 202
IPCA + 4,86% 0.84 1,18 0,54 2,59
p.p. indexador 0,28 0,43 0,15 057
2023 1.25 .;m 146 0,85 058 140 1.05 0,56 0,24 007 1,68 1,56 12,78
IPCA + 4,71% 0,93 117 1.13 0,94 U3 030 0,50 0,65 0.63 0,80 0.6% 0,83 0,40
p.p. Indexadar 0,32 016 0,33 -0,08 0,34 110 0,56 0,00 0.5 0,58 1,00 a.64 3.30
2022 «0,25 0,62 2.01 0684 085 om 0,32 0,34 0,51 1,70 a.21 0,16 654
IPCA + 4,65% 0 137 208 1482 089 107 029 an? at 0,67 0,75 1.04 10.91
p.p indexador -1.18 0,75 2.03 0,78 0,04 1.06 051 0,27 0.41 0,73 1,00 1,20 -4,%
2021 055 0,69 £,08 0,64 0,60 017 029 -150 008 1.27 1,80 0,87 050
IPCA + 5,42% 057 1.24 1,42 0,72 127 0.97 143 1,34 161 1,68 1.37 1,22 16.00
p.p. indaxader 122 2,18 1,51 0089 068 £.80 A,71 2.4 1,54 2405 0,53 0,35 4650
2020 0A9 0,43 3,13 0,91 138 1,24 214 0,83 0,78 0,08 1,22 2,715 580
IPCA + 6,00% 0.12 067 0.5% 0.15 0.08 0,75 0,40 0,75 1.13 1.35 1,36 1,87 10,76
p.p. indexador 0,23 0,24 3,77 075 128 049 1.24 -1.56 -1.92 -1.29 013 0.89 496
2010 0.87 045 0,52 0.69 1.00 1.1 078 0,30 1,02 1.04 0,40 0,82 i 6
IPCA + 6,00% 0.83 0,40 119 1,06 084 045 072 0,52 0,45 0,53 0.93 fi4 10,5
p.p. Indaxador 0,04 044 0. 68 .37 03¢ T3] Qo8 .ogu 057 0,40 -137 £ .83 -n._ 1
2018 055 052 076 .10 -0,35 025 080 023 057 1,39 0,43 0,73 5,94
IPCA + 6,00% 0,80 0.74 053 0,71 0.8¢ 1.75 084 0,44 0.92 0,56 0,25 0,61 2,92
P indexador 025 022 0,18 2.4 -1,24 1,50 -0,04 021 -0,36 0,43 0,18 0,12 -398
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatdrio
Quanltidade 1.8. 33 Periodo Carteira Meta Atvarial 2o Indx. Volatilidade Anual N&
Meses acima - Meta Atianal 26 3723 03 meses 202 2,59 057 085 )
Meses abaixo - Mets Atuarial a7 6267 06 meses 843 486 0,58 144~ > z
12 meses 10,88 LR 2,12 137
Rentabiidade Més 24 meses 19.74 19,31 0,43 208 <Rk
Maior rentablidade de Carleita 2,75 2020-12 36 meses 2387 3380 -1593 253
Manor rertatilidade os Cartara 3,19 2020-03 48 meses 2,10 56,96 2485 a13 b !
60 meses 37,46 71,94 3447 367 /U R
Desde 20122017 43,32 94,55 4625 453 /
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Cartelra: SANTA FE DO SUL Data Extrato: 28/03/2024
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVCS

Evolugao
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CONISULTORIA

Carteira, SANTA FE DO SUL

Dala Extrato: 28/03/2024

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVCS

Rentabilidades Mensals - 12 Oltimos meses
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