SantaFéPrey

SentaFéPrev Instituto Municipal de Previdéncia Social

LITRAC A TR T4 56 L AL 20 1

CONVOCACAO

O Presidente do Comité de Investimento do SANTAFEPREV — Instituto Municipal
de Previdéncia Social de Santa Fé do Sul, com base no Artigo 110 da Lei Municipal n°
3.104 de 14/08/2013, CONVOCA, para Dia 20/06/201 7, as 17h00, na Sala de Reunibes
do SANTAFEPREV, sito a Rua 07, n® 1.167 - Centro, nesta de Santa fé do Sul, os
membros do Comité de Investimento, para discutir a seguinte pauta:

1- Comparativo de Aplicagdes Abril/Maio 201 7,

2- Extrato Consolidado de Ativos pela Consultoria Financeira — Maio/17;

3- Aplicagdo dos Recusos em Conta Corrente;

4- Aplicagdo dos Recusos do APORTE;

S- Aplicagdo dos Recursos de Parcelamento;

8- Resgate para pagamentos de despesas administrativas e Folha de Pagamento
7- Outros assuntos,

Estancia Turistica de Santa F& ?.n, 19 de Junho de 2017.
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SantaFéPrey

Instituto Municipal de Previdéncia Social

SantaFéProv

EAAEM TARINA € BT 1 00 et

ATA DA QUINGUAGESSIMA SEGUNDA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTO DO SANTAFEPREV, REALIZADA EM 20 DE JUNHO DE 2017.

Aos (20) vinte dias do més de junho de 2017, na Sala do SANTAFEPREV, com inicio @s 17h,
reuniram-se os membros do Comité de Investimento do Instituto Municipal de Previdéncia Social
- SANTAFEPREV juntamente com os Conselhe_iros Administrativo e Fiscal. Estavam presentes

analisados: 1 - Comparativo de Aplicagbées Abril/Maio 2017; 2 - Extrato Consolidado de
Ativos pela Consultoria Financeira — Maio/17; 3 - Aplicagdo dos Recusos em Conta
Corrente; 4- Aplicagdo dos Recusos do APORTE; 5- Aplicacdo dos Recursos de
Parcelamento; 6 - Resgate para Pagamentos de despesas administrativas e Folha de
Pagamento e 7 - Outros assuntos. O Presidente do Comité iniciou apresentagdo da pauta do
dia. Item 1 - o saldo do més de maio/2017, foi de R$ 46.434.292,12 (quarenta e seis milhdes,

4,38%. Item 3 - BANCO DO BRASIL (ag. 0666-1 — c/c 8781-5), o saldo & Zerado; CAIXA
ECONOMICA FEDERAL (ag. 0799 - c/c 110-9), o saldo é de RS 679.420,02 (seiscentos e
setenta e nove mil, quatrocentos e vinte reais e dois centavos), onde sers aplicado no FUNDO
DE INVESTIMENTO CAIXA RASIL TP RF LP, CNPJ n° 05.164.356/0001-84, conforme decis3o
da quadragésima sexta reuniao ordinria do Conselho Administrativo e Fiscal (20/06/2017);
BANCO SANTANDER (ag. 0299 - c/c 45.000326-0) o saldo & de R$ 438.053,95 (quatrocentos
trinta e oito mil, cinquenta e trés reais e noventa e cinco centavos), que sera aplicado o valor de
R$ 430.000 atrocentos e trinta mil reais) no F SANTANDER Fl EM COTAS E FI
COORP REF DI, CNPJ n° 03. 9.104/0001-40 e R$ 8.053,95 (oito mil, cinquenta e trés reais e
noventa e cinco centavos) ficardA em conta corrente para pagamento de despesas
administrativas. Item 4 — Os Recursos do Aporte para equacionamento do déficit atuarial
instituido pela Lei Municipal n°® 3.445/20186, disponiveis no BANCO DO BRASIL (ag. 0666-1 -

dos parcelamentos depositados nos Bancos CEF e Santander serio aplicados nos fundos
SANTANDER Fl EM CONT S DE FI CORP. REF. DI e FU E INVESTIMENTO CAIXA

CORPORATE REFERENCIADO EM DI, CNPJ n° 03.069.104/0001-40 do Banco Santander.
ltem 7 — A Consultoria Mais Valia nos enviou relatério abordando aspectos dos investimentos
dos RPPS, onde sugere investir ou ampliar os investimentos em Fundo Referenciados em Di,
com atingimento entre 25 e 28% d is, is ori ¢bes esta de acordo com
nossa carteira. NADA MAIS i eclareu_encerrada g
reuniao, precisamente as 18 )

55 E¥angelista de Alencar Rezende
Membro Indicado pelo Conselho Administrativo
CGRPPS n°1.120
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2017-6-19 Roundcube Webmall = Realocagso do Ivestimentos

Assunito Realocagdo do Investimentos -

De Ronaldo Borges <ronaldo@malsvallaconsultoria.com.br> roungdcloz
MAIS VALIA Consultoria

Fara <atendimento@maisvaliaconsultoria.com.br>, Fernando

Alvite <luizmarinho@maisvaliaconsultoria.com.br>
Copia Oaulta (Coo)  <ronaldo@santafeprev.com.br>
Data 2017-06-15 12:31

» REALOCACOES POS JBS.pdf (~672 KB)

Bom dia Gestoras e Gestores de RPPSs clientes da Mais Valia Consultoria

Em anexo enviamos um relatério abordando aspectos dos investimentos dos RPPSs que foram afetados pela
"mudanga de humor" do mercado diante dos acontecimentoes politicos recentes.,

Trata-se de um documento geral , mas que servira de base para contatos individualizados que faremos, a partir de
segunda feira dia 19/06 para esclarecdmentos, troca de informacdes e embasamento de suas proximas decisces de
investimentos. Estamos também quase finalizando o primeiro semestre de 2017 o que vem ser um bom momento
também para revistes da carteira de investimentos de cada RPPS.

Att.

Ronaldo Borges da Fonseca
www.maisvaliaconsultoria,.com,br
Laciaira da Ghirla 26 - BI 3 - Sala 203

Gliria - Rio de Janero - R) - CEP 22211120
Tek(21)3599-4009 / 99739-9777
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= Mais Valia

Consvultoria de Investimentos

Rio de Janeiro, 15 de Junho de 2017.

Onde Investir no Atual Cendrio Politico e Econdmico do Brasil?

Diante dos acontecimentos politicos recentes, envolvendo o chefe do Poder Executivo
brasileiro, notadamente apés o dia 18 de maio de 2017, recomendamos aos nossos
clientes a manuten¢ao de suas posicdes de investimentos, logo apds esta data, em
fun¢do das fortes volatilidades que os ativos, de renda fixa e renda varidvel, sofreram
em seus respectivos mercados.

Entretanto, apesar de ainda ndo termos um desfecho da crise politica que presenciamos,
ela estd ditando as volatilidades e expectativas do mercado financeiro e, diante deste
cendrio, achamos por bem a producdo de um relatérioc com nossa visao e
recomendagOes para os investimentos do seu RPPS neste “quase final de semestre”,

Fizemos esta andlise com uma divisdo e esclarecimentos dos 3 principais indexadores
(benchmarks) de fundos de investimentos disponiveis para os RPPSs, no segmento de
renda fixa. Sdo eles:

CDI:

Fundos Referenciados DI - sdo fundos de investimento em titulos pablicos e privados,
com rendimento vinculado ao CDI = Certificado de Depdsito Interbancario. Os fundos DI
tém rendimento didrio, sempre positivo, e permitem resgates de recursos a qualquer
momento. Ressaltamos que embora suas carteiras contem com diversos ativos privados,
geralmente, estes estdao presentes tém baixo percentual dos recursos totais investidos
em cada ativo, mas que representa, nestes percentuals, risco de crédito (risco de
“calote”), que ndo deve ser desconsiderado e, pelo contrario, deve ser muito bem
analisado diante do baixo crescimento e incertezas presentes no atual cendrio
macroecondmico brasileiro.

Estes fundos se enquadram no Artigo 72, Inciso |V, alinea a (Artigo 72, IV, a) da Resolugéo
3.922/10 e o limite maximo permitido € de 30% do total do patriménio liquido de cada
RPPS.

Sugerimos, neste momento, que os RPPSs mantenham, ou realoquem investimentos
existentes, para estes fundos referenciados DI até o atingimento de percentual entre
25 e 28% dos seus recursos totais.

R P T PR L PR
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Mais Valia Consultoria em Investimentos — CNP) 22.687.467/0001-94 - (21) 3599-4009 / (21) 99739-9777
www.maisvakaconsultoria.com.br Ladelra da Glorla, 26 = bloco 03 ~ Glorla - Rio de Janeiro -RJ - 22.211-120




= Mais Valia

Consulloria de Investimentos

Fundos com Carteira Pré-fixada
Fundos IRF-M / IRF-M 1 e IRF-M 1+

Os investimentos pré-fixados sdo aqueles que tem a rentabilidade fixada na data da
aplicagdo. A rentabilidade pode ser pré-fixada de duas formas: quando a taxa de retorno
ja é definida (ex: 12% ao ano), ou quando o valor do investimento no vencimento é
conhecido(exemplo:R$1.000,00).

Os fundos pré-fixados s3o aqueles indicados, principalmente, quando Vocé acredita que
as taxas de juros reais do pais irdo se manter ou poderdo cair durante o periodo do
investimento.

No caso dos ativos pré fixados, devido a seu aspecto de rentabilidade, eles sdo emitidos
por prazos mais curtos e, especificamente no caso dos titulos publicos federais, o
vencimento mais longo, no caso das NTNs-F é em 07/2027, e o das LTNs 01/2020. Desta
forma, estes titulos refletem mais claramente o curto-prazo, onde as principais varidveis
econdmicas determinantes sao de amplo consenso entre os agentes econdmicos, que
sdo a inflagdo, que registrard valor abaixo de 4% em 2017, e os juros basicos da
economia expressos na Taxa SELIC, definida pelo COPOM, que seguirdo, embora em
menor ritmo, trajetéria de queda no segundo semestre deste ano atingindo o patamar
de 8,50% e assim determinando uma taxa média no ano em curso de 10,28%, segundo
o Ultimo Boletim FOCUS.

Os ativos pré-fixados refletem estes aspectos de curto-prazo.

Para enfrentar este momento sugerimos um balanceamento das aplicacGes em
Fundos IRF-M em percentual préoximo a 30% dos recursos totais.

Fundos Pés- Fixados
Fundos IMA-B

Investimentos com rentabilidade pés-fixada sdo aqueles em que vocé s6 sabe quanto
vai ter de rendimento no final do prazo do investimento. Geralmente sdo investimentos
que pagam a rentabilidade de acordo com a variagdo de algum indice, durante o prazo
doinvestimento.

S3o ativos com maior prazo de duragdo onde temos a NTN-B mais longa vencendo em
05/2055.

As NTNs-B tem maior volatilidade de pregos em fungdo destes maiores prazos onde as
incertezas dominam as opinides, ou seja, ndo ha opinido de consenso ou de diretriz.
Porém, ndo podemos deixar de apontar que estas volatilidades s3o, em muitos casos,
significativas oportunidades de investimentos pelas elevadas taxas exigidas pelo
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mercado nos titulos mais longos. Ocorrendo uma redugdo das incertezas estas taxas
tendem a se reduzir e assim a proporcionar bons retornos para estes investimentos
realizados. Estes aspectos se verificam nos fundos IMA-B e, mais especificamente, nos
fundos IMA-B 5+.

Ressaltamos também que a aquisigdo destes titulos em compras finais, com o atual
nivel de taxas de retorno que o mercado estd precificando estes titulos, garantem o
atingimento da meta atuarial por longos periodos na medida em que podem ser
adquiridos hoje com rentabilidade acima de IPCA + 6%. Havendo piora no ambiente
politico estas taxas tendem a aumentar e a proporcionar novas oportunidades de
maiores retornos.

Sugerimos também a manutencdo de aproximadamente 30% dos recursos totais dos
RPPSs em fundos IMA-B

Abaixo apresentamos um quadro de rentabilidade dos diferentes indexadores aqui

comentados:
INDEXADOR JAN FEV MAR ABR MAI Acumulado
até 14/6
IRF-M 1 1,29 1,01 1,12 0,87 0,91 5,74
IRF-M1+ 2,66 2,37 1,63 0,41 0,09 8,01
IRF-M 2,88 2,01 1,50 0,53 0,30 7,40
IMA-B 5 1,16 1,49 1,39 0,71 0,08 4,81
IMA-B 5+ 2,24 5,06 0,88 -0,82 -1,78 5,43
IMA-B 1,87 3,85 1,04 -0,32 -1,19 5,16
IMA Geral 1,80 2,26 1,22 0,29 0,01 6,01
DI 1,08 0,86 1,05 0,79 0,93 5,20
Meta
Atuarial Até
30/05
INPC + 6% 3,87
IPCA + 6% 3,86
Consideragoes Finais:

v Estamos mais pessimistas com relagdo ao ambiente politico e este estd
“contaminando” o ambiente econdmico, isto é, trazendo maiores incertezas;
v" Os mercados estdo trabalhando com a continuidade da politica econdmica e

da agenda de votagdo das reformas no Congresso Naclonal, sendo a de maior
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importincia a da Previdéncia; ndo acreditamos que haja clima, legitimidade e
tranquilidade para o encaminhamento desta reforma. Ressaltamos aqui que
Seu cronograma ficou totalmente direcionado para o segundo semestre de
2017. Confirmada esta suspeita observaremos significativas volatilidades no
mercado de acdes e nas taxas de juros dos titulos publicos mais longos e assim
Proporcionando desvalorizagdes de seus Pregos; lembrando que estes pregos
sdo utilizados para a geragdo do valor das cotas dos fundos de investimentos.
Logo, acreditamos na falta de estabilidade e dificuldade de precificagdo dos
ativos e iguais reflexos nos indices de Indicativos de suas respectivas
rentabilidades.

¥ Os mercados nio gostam de trabalhar com ambientes de incertezas na medida
que se baseia em projegdes e, quando estas ndo sdo “visiveis” ou estio
“nebulosas”, os seus agentes querem mais taxas para carregar ativos de médio
e longo prazos;

reforga a necessidade de avaliagdo e gestdo da atual carteira de investimentos
de cada RPPS.

v" A partir de 22 feira dia 19/06 faremos contatos individualizados a todos vocés
para debatermos seus investimentos, mas em suma recomendamos, de forma
geral, as seguintes consideragdes:

1- Considerando as rentabilidades dos diferentes (ndices econdmicos da
tabela acima notamos que todos est3o acima da meta atuarial até 30/05
quando j4 temos o conhecimento do IPCA e INPC de forma oficial;

2- Encurtar o prazo médio dos investimentos;

3- Direcionar percentual Préximo ao limite de 30% em fundos referenciados
DI do Artigo 72, v, a;

4- Maior concentracdo dos investimentos em fundos IRF-M, notadamente os
mais curtos como o IRF-M 1;

5- Avaliara concentracdo de investimentos em fundos IMA-Geral

6- Manter percentuais Pequenos em fundos mais longos como o IMA-B 5+

7- Acompanhar e avaliar momento de aumento de percentual investido em
renda varidvel,

V') £ L S RN e

Ronaldo Borges da Fonseca (E
Economista - CORECON 1 639-1 - 19* Reglaio
CVM- Consuttor de Valores Mobilidrios

Esto relatério foi elaborado pela Mals Valla Consultoria para seus clientes, conforme os termos do
contrato de consultoria firmado individualmente com cada cliente.
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& Santander Intemet Banking

SANTAFEPREV =~ INSTITUTO MUNICIPAL DE PRE Agéncla: 0299 Conta Corrente: 45-000326-0

Extrato

Periodo: 14/06/2017 a 20/06/2017 Data/Hora: 20/06/2017 s 14:1Zh

14/05/2017 18.063,46

2

20/06/2017 11198684000102 Q00000 190.964,41 438.053,95
Saldo
._,,f. Posigio em: 20/06/2017
A - Saldo ¢ Conta Corrente 438.053,95

iips fwww sanfandernatibe.com brfincludesipop impressao_geral.asp
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CAIXA

Extrato por periodo
Cliente:  FUNDO MUN DE PREVIDENCIA SOCIAL

Conte: 0759 / (06 / $O000110-9
Data: 20/06/2017 - 11:41

Meés; Junho/2017

Periode: 14 - 20
Extrato
Data Mov. Nr. Doc, Histérico
000000 SALDO ANTERIOR
13/06/2017 (0001 CRED TED
13/06/2017 072572 CRED TeV
13/06/2017 073439 CRED TV
13/06/2017 074031 CRED TEV
13/06/2017 200001 DOC ELET
14/06/2017 000001 CRED TED
14/06/2017 (000001 CRED TED
14/06/2017 000001 CRED TED
14/06/2017 102742 CRED Tev
14/06/2017 103190 CRED TEV
14/06/2017 109094 CRED TEV
14/06/2017 109430 CRED TEV
14/06/2017 109843 CRED TEV
14/05/2017 110799 CRED Tev
14/06/2017 111207 CRED TEV
14/06/2017 100001 DOC ELET
Langamentos do Dia
Data Mav, Nr. Doc, Histérico
20/06/2017  (ODOOD CRED TEV
20/08/2017 000000 CRED TEV

SAC CAIXA: 0800 726 0101

Pess0as com deficiéncia auditiva: 0B0O 726 2492
Quvidoria; 0BOD 725 7474

Help Desk CAIXA: 0800 726 D104

nrps;'.'imwnetbmking.caixagov.h--’SIlBC-ﬁmpﬂme_axt _periodo.processa?hinD atalnici

inter_n_et-—BarkinG...C-alXA

Valor

0,00
3.358,14 C
865,24 C
2.627,17 C
1.071,36 C
134,60 C
1.501,33 C
103.769,88 C
359.664,82 C
213,05 C
62,535,97 C
335,29 C
447,24 C
3.734,44 C
364,22 C
34.167,95 C

176,01 C

Valor
17.546,90 C

57.914,52 C

0= 14032017 henDalaFinal = 20062017

Saido
18.983,88 C
22,342,02 C
23.211,26 C
25.838,43 C
26.909,79 C
27.044,39 C
28.545,72 C

132.31560 C
501.980,42 C
502.193,48 C
564,729,45 C
565.068,74 C
565.515,98 C
$69.250,42 C
569.614,64 C
603.782,59 C

603.958,60 C

Salda
621,505,50 C
679.420,02 C

in



