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CONVOCACAO

A Presidente do Conselho Administrativo do SANTAFEPREV — Instituto Municipal de
Previdéncia Social de Santa Fé do Sul, com base na Lei Municipal n° 3.104, de 14 de agosto de
2013, CONVOCA, para o dia 22/01/2020. as 14h, na sala de Reunides do Santaféprev, sito a
Rua 07, n®1.167, Centro. nesta Cidade, os membros do Conselho de Administragdo, para uma
REUNIAO ORDINARIA para tratar dos seguintes assuntos:

r— RS - -

1 - Comparativo das Aplicagbes Financeiras Novembro-Dezembro/2020;
3 2 - Extrato de Ativos pela Consultoria Financeira Dezembro/2020;
3 - Contratagdo Empresa de Estudo Atuarial:
4 - Credenciamento de Fundo e Alteragdes na Carteira de Investimentos.
‘ § - Outros assuntos
Estancia Turistica de Santa Fé do Sul, 18 de Janeiro de 2021,

v
Fernanda Eloisa da Silva
Presidente do Conselho
CGRPPS n° 3.174
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ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DO SANTAFEPREV
- INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL

Aos (22) vinte e dois dias do més de janeiro de 2021, na sala de Reuniées do Santaféprev, sito
a Rua 07, n® 1.167, Centro, nesta Cidade, com Inicio &s 14h, realizou-se a NONAGESIMA
reunido do Conselho de Administrago conjunta com o Conselho Fiscal, atendendo solicitagdo
do Sr. Elic Miler, Diretor Presidente do Santaféprev. Na oporiunidade verificou-se a presenca
dos seguintes Conselheiros: Andressa Evangelista de Alencar Rezende, Edna Mara da Siva
Ferreira, José André do Nascimento e Fernanda Eloisa da Silva, @ a presenga de Antonio Elpidio
Prado, Diretor Financeiro @ Evandro Carlos Zapelao, Diretor de Beneficios e Elic Miler. Dirstor
Presidente, como também do Sr. Adriano Calenti, controlador intemo. Havendo quorum dos
Conselhgiros, a Presidente do Conselho iniciou os trabalhos, convidando a Sra. Edna Mara da
Silva Ferreira para secretaria-la. Inicialmente agradeceu a presenca de todos, apresentando a
pauta de trabalho do dia: 1 - Comparativo das Aplicagbes Financeiras Novembro-
Dezembro/2020; 2 - Extrato de Ativos pela Consultoria Financeira Dezembro/2020; 3 -
Contratacio Empresa de Estudo Atuarial; 4 — Credenciamento de Fundo e Alteragdes na
Carteira de Investimentos; 5 -~ Outros assuntos. O presidente do Santaféprev a pedido da
Presidente do Conselho inciou sua apresentacdo. Item 1 - Informou gue no fechamento de
Dezembro de 2020, o saldo total do financeiro foi de RS 84.824.778,54 {oitenta e quatro mithGes
oitocentos e vinte e quatro mil setecentos e setenta e ofto reais e cinquenta e quatro centavos),
apresentando um aumento de RS 6.051.893,15(seis milhdes cinquenta e um mil oitocentos @
noventa e Irés reais e quinze centavos) em relagdo ao més de Novembro de 2020, salientando
que houve valorizacao das cotas de fundos de investimentos e também que a Prefeltura pagou
as contnbuigdes que estavam em atraso desde a competéncia de margo de 2020 e as
contribuicdes da competéncia dezembro 2020, inclusive sobre décimo terceiro, Hem 2 —
Apresentou o extrato consolidado de ativos disponibilizado peia empresa de consultoria -LDB
Consultoria com a carteira de investimentos do Santaféprev, demonsirando que a rentabilidade
no exercicio de 2020 foi de 5,80%, sendo que a meta atuarial foi de 10,76%, havendo, portanto,
uma rentabilidade abaixo da meta atuarial. item 3 - Para realizaco do novo Estudo Atuarial de
2021, base 31 de dezembro de 2020, recebemos as propostas das empresas EC2G Assessoria
e Consultoria LTDA ME, MAGMA Assessoria LTDA e BrPrevAssessoria e Consultoria Atuarial
LTDA, que foi remetido a Comissdo Permanente de Licitagbes para os procedimentos legais.
Item 4 — Diante das perspectivas do cendrio econdmico para 2021 e havendo necessidade de
ajuste de investimentos foi solicitado a analise de fundos junto a LDB Empresas (e-mail datado
em 08/01/2021), quais sejam eles | BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAD ATIVA RETORNO
TOTAL FIC FI, CNPJ 35.292 588/0001-89, enguadrado na Resolugo n® 3.922/2010, artigo 7°,
inciso IV, alinea “a”; BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TP FI, CNPJ 07.442.078/0001-
05 e o Fundo BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP FICFI, CNPJ 11.328.882/0001-35,
engquadrados na Resolugdo n® 3.922/2010, artigo 7°, inciso |, alinea “b*, os quais tem por objetivo
aplicar a totalidade de seus recursos, exclusivamente, em Titulos Pablicos Federais e ou
operagbes compromissadas lastreadas em Titulos Publicos Federais. Em seguida verificou-se
que o fundo BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI, CNPJ
35.292.588/0001-88, enquadrado na Resolugio n® 3.922/2010, artigo 7°, inciso IV ndo esta no
rol dos fundos credenciados, assim, diante da apresentacio do Fundo através do seu
regulamento, lamina, e Informagles da LDB Empresas Consultoria de Investimento, apés
discuss@o e analise dos conselheiros, foi aprovado por unanimidade o seu credenciamento,
devendo-se proceder a retificacdo Edital de Credenciamento n° 001/2020, para constar o
credenciamento do referido fundo, sendo expedido e assinado o Atestado de Cred nento n®
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002/2020 - Banco do Brasil - Retificagdo n® 01, ficando autorizado 2 adesdc do BB
PREVIDENCIARIO RF ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI, CNPJ 35.292.588/0001-
89. Apés aprovagdo do credenciamento retro mencionada, os conselheiros foram Informados
Que o percentual aplicado no Fundo BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA FIC FI,
extrapolou o limite de 20% (vinte por cento) em relago ao total da carteira. Desse modo ha a
necassilade de se transferir parte daquela aplicagdo para outo fundo para o enquadramento da
aplicacdio. Assim, colocou-se em discussao para qual dos fundes deveriam ser diresionados
parte dos recursos hoje aplicados no BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAQ ATIVA FIC Fl para
e ajustar as normas da Portaria 3.622. Tendo em vista que a carteira esta de certa forma
concentrada em IMA, e que a rentabilidade do IRF-M & insuficiente para o batimento de meta
atuarial, presente as informagbes dos reguiamentos, laminas, prospecios @ Informagfes da LDB
Empresas Consultoria de Investimento, colocado em discussdo, apés as consideragdes sobre
. cada um dos fundos, fol aprovado por unanimidade o resgate de RS 2.500.000,00 {dois milhdes
. & quinhentos mil reais) do Fundo BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGCAD ATIVA FIC Fl e
concomitante aplicacdo no funde PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL
FIC FI, CNPJ 35292 588/0001-89. /2 devidamente credenciado. Por decisio unanime o
Conselho deliberou também que os novos recursos que ingressarem referentes a aportes,
inciusive dos parcelamentos de aporte, devero ser aplicados no fundo PREVIDENCIARIO RF
ALOCAGAQO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI. CNPJ 35.292 588/0001-89 Item 5 - Finalmente
0 presidente na qualidade de gestor do Santafeprev falou sobre & Lei Complementar 173 que
$@ mostra obscura quante & possibilidade da revisfo dos vencimentos dos servidores e
consequentemente dos proventos de aposentadoria e pensdo, assim, aguardara o
posicionamento da administragio municipal a respeito do assunto. Falou também gue em
decorréncia da EC 103 de 12 de novembro de 2018 o municipio teré que ajustar a legisiacio
local, de modo a atender 0s comandos constitucionais em especial da aliquota do servidor, de
verbas ndo mais incorporaveis e da reforma previdencidria municipal. Nesse sentido disse que
tera contato com a Secretaria de Administragio do municipio para que se viabilize o envio de
projeto de lel 2 Camara de Vereadores para os necessarios ajustes na legislagdo municipal.
Consultados os conselheiros, 0s mesmos aprovaram por unanimidade os assuntos tratados na
reunido. NADA mais havendo a tratar, a Presidente do Conselho eleita declarou encerrada a
reuniao, precisamente as 15h, e para constar, eu (Edna Mara da Silva Ferreira) Secretaria aleita,
digitei a presente ata que é assinada por mim e pela Presidente,
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| Edna M s Forreira Fernanda Eloisa da Silva
7 a Presidente do Conselho
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¥ SANTAFEPREV

PREVIDENCIA SOCIAL :
Instituto Municipal de Previdéncia Social

PARECER DO CONSELHO ADMINISTRATIVO

P O Conselho Administrativo do Santaféprev - Instituto Municipal de Previdéncia Social
de Santa Fé do Sul, com base no artigo 105 e 106, da Lei Municipal n° 3.104, de 14/08/2013,
reuniu nesta data para tratar de assuntos relacionados nos itens 1 a 5 da pauta de convocagdo

| € oulros assuntos da ordem geral,

- Apbs andlise dos mesmos, julgou-se regulares e satisfatdrias os assuntos relacionados
nes itens 1 ao 5.

Estancia Turistica de Santa Fé do Sul, 22 de Janeiro de 2021,

[ !ﬂA—J
an a Elonsa da Silva
Presidente do Conselho

CGRPPS n°3.174

José André do Nascimento

Presidente do Conselho
CGRPPS n°1.120

: Edna Mﬁ%m Ferreira

80gundo uplente Designado
CGRPPS n® 3.673
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Prezados Senhares.

Este documento tem por objetvg apresentar as pancinars caracleristicas e informagdes referents 5 sus caneairs da
investimentos. na intencao de sudi-lo na tomada de decisdo e acompanhamento ds mesma.

As Informages contidas neste documento se destinam somante & orienlagdo de cariter geral e tarmecimento de
Infarmagdes soore o tema de interesse. Nossos estudos sio baseados em informagdes dispanivess ao poblico,
consideradas confisveis na data de publicacio. Dado que as opiriSies nascem de julgamentos & estimativas, esido
sUjetas a mudangas. Nossos relatdrios ndo represantam oferta de negociagdo do valoras mobiliaros ou oulros
instrurmentos financeiros.

Informacdes adiconais sobre Quaisquer empresas. valores mobllianos ou cutros Instrumesntos fnanceros podam ser
cbtdas mediante solicitacio

O presents refatério apresents lodas as Informacdes e Indices disponives até o dia 19.01 2021,

Nao & permitio a divulgagio e a wllzagdo deste & de seu respective conte(ico P pess0as Na0 aulonzadas pea LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA,

Permanecemos & disposicio para qualsquer estlarmamentos que 59 fizeram necessanos e muito obrigado,
Equipe LDB Empresas.
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Carteira: SANTA FE DO SUL

Posicdo de Ativos e Enquadramento

RENDA FixA
Atgo 7° |, Almea b (Fundos 100% Titulos Publicoe)
Gestor Admin, Atlvo

SANTANDER SANTANDER SANTAMDER FIC IMA B TP RF

E8 88
CEF CEF
CEF CEF
CEF CEF

BB B8
CEF CEF

BB PREV RF IMA-8 TITULOS PUBLICOS )

FI CAIXA BRASIL IMA-S TITULOS PUBLICOS RF LP

F1 CALXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS RE LP
FI CAIXA BRASIL IMA-B S TITULOS PUBLICOS RE LP

B3 PREV RF ALOCAGAD ATIVA FIC FI

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF
Sub<otal Artigo 7* I, Alinea b

Artgo 70 1V, Alinea & |Fundas de Randa Fixa)

Gestor

Admin.  Atlvo

SANTANDER SANTANDER SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI

BRZ

INTRADER  FI RECUPERACAO BR RF LONGO PRAZO

Sub-otal Artigo 7° IV, Alinea a

Artigo 7° VI, Alinea a (Cota Sénior ge FIDC)

Gestor Admin.  Ativo
BRPP BRPP  FIOC TRENDBANK B.F, MULT-SEN 2
Sub-total Artigo 7° VII, Alinea a
@
/, =
UELL Dy

Volatilid.
aa (%)

1279
12,74
12,80
552
5,02
6.27
586
767

Volatilid,
a2 (%)

0,57
2380
535

Volatilid.
aa. (%)

18578
143,78

747

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentaty.
Masy (%)
450
4,84
44
211
1,52
238
132

Rantab.
Més (%)

027
22,24
5,03

Rontab.

i

0,00
0,00

—

—
285

Rentab,
Ano (%)

5,55
5.96
580
4482
775
509
656
6,08

Rentab,
Ano (%)
1,8
.05
870

Rontab.
Ano (%)

-83 .89
100,00

817

Data Extrato: 31/12/2020

Valor (RS} % Carteira PL do Fundo
2559775 027 14,735 262,04
83741780 1031 8.694.778.087,76
1378440189 17,04 6.163.173.525.17
1059355730 13,10 1.195.459.257.45
1425170036 1762 2076150500,
1791274325 [ 258NN 0 .563.420825 39
1025600744 1268 14722139.507.34
7535121891 0317
Valor (RS) % Carteira PL do Fundo
121589780 150 1.591.072.731,33
40980088 051 69.766.505,78
162569868 2,01
Valor (R$} % Cartoira PL do Fundo
000 000 . 0,00
000 000
7697691758  e518

85.98%

% Fundo

146
0,10
022
0.8%
0,07
0,18
007

% Fundo

0,08
0.59

% Fundo

1de 14
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Carteira; SANTA FE DO SUL

RENDA VARIAVEL E INVESTINENTOS ESTRUTURADOS

Artigo B° I, Alinea a (Fundos de Apies )

Volatilid,
Gastor Admin. Atlvo aa. (%)
4Um BEM 4UM SMALL CAPS Fla M6
Sub-total Artigo 8° II, Alinea a 3463
Ardgo & IV. Alinea a (Fundos de Participacdes)
Vaolatilid.
Gestor Admin. Ativo 2 (%)
CABEDAL CABEDAL  FP2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARNICIPACOES 0,04
FOCO FOCO FOCO CONQUEST FI EM PARTICIPACOES 052
Sub<otal Artigo 8° IV, Alinea a 011
Renda Vanavel o Inyestimentos Estruturados 4,38
Totak T.22

EXTRATO CONSCLIDADO DE ATIVOS

Més (%)
6.18
6,18

Rentab,
Més (%)

0,01
0,03
o.M

087

275

Rentad,
Ano (%)

-3,53
-3,53

Rentab.
Ano %)

0,04
-0.41
0.1

0,84

5,80

Valor (RS)

5829265
§82.926.91

Valor (R$)

2643.889,56
65741713
3.211.206,69

1,894 233,60

80.871,151,19

% Carteira

0.72
0,72

% Cartelri

327
0,83

4.62

10000

Data Extrato: 3112/2020

PL do Fundo

379.488.263 56

PL do Funto

1470.113.10047

160297 154 53

4,82%

% Fundo

0145

% Fundo

018
042

20e 14



vLDB

Carteira: SANTA FE DO SUL Data Extrato: 3111272020

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos
Artigo Tipo de Ative VslorRS) % Cartelra Minimo Objetive Mixime Lindte Legal
Renda Fixa
Adtigo 7° I, Alinea b Fundoe 100% Tituos Piblcas 75.351.218.91 9317 0.00 7500 100,00 100,00
Artigs 7% IV, Atinea 8 Fundos de Renda Fixp 1625 638,68 2,01 0,00 17,00 40,00 40,00
Artigo 7° Wi, Alinea & Cota Sénior da FIDC 0.00 0.00 0,00 1,00 5,00 500
Total Renda Fixa 76.976.917,59 95,18 10000
Renda Variivel ¢ Investimentos
Estruturados
Arligo 8° 1, Alinea Fundos de Agdes 582.926.91 0.72 0,00 1.00 20,00 20,00
Arligo 8 IV, Alinea & Fundos de Perticipactes 331130669 409 0.00 5,00 5,00 5,00
Total Renda Varidvel e 3.894.233,60 4,82 31,00

Investimentos Estruturados

Jde 14
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Carteira: SANTA FE DO SUL Dala Extrato; 317122020

EXTRATQO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades por Artigo
_m:.u.“....ao_ o o Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses No Més(RS) No Ano{R$)
Artigo T |, Alinea b 2,81 6,09 415 473 6.09 2.035.918,94 4.205052,13
% g0 COI 170673 2075 HaM25 47947 22075
Artige 7° 1L, Alinea & 000 0,49 0,00 0,00 -D.49 0,00 1,550.88
% do (DI 080 D20 0,00 17,72
Artigo 7 IV, Alinea a 503 8,70 543 557 8,70 77.888,31 138,001,65
% o COH 305017 J15.84 115208 505,30 31534
Artigo 7° VI, Alinea a 0,00 -100,00 0,00 0,00 100,00 0,00 571,29
% do CD| 000 -3 63646 0,00 0,00 1 62606
Artigo 8 I, Alinea & 6,18 -3,53 17,34 11,91 -353 3394223 -21.320,73
Vi IBOVESPA b p 3,11 .44 -B.46 -13.29 644
Actigo 8° IV, Alinea a oM 0,11 0.12 0,12 4,13 -380,11 -3.717,95
Var IBOVESPA pp 5.1 2,03 25.92 28,33 G
SANTA FE DO SUL (Total) 2147.350 47 431597393
Analise de Liquidez
Pericdo Valor (R$) %) Vaior Acumuindo (RS) (%) Acum
de 0 2 30 dias 77.150.043 62 95,40 T7A50.043.62 9540
de 31 2 364 das 0,00 0,00 77,150.043,62 9540
acima de 355 dias 3.721.107 87 4,80 80.871.161,19 100,00
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Cartelra; SANTA FE DO SUL Data Extrato: 31/12/2020
EXTRATO CONSOLIDADD DE ATIVOS

Alocagdo por Artigo
>—800 70 VI, Alrwa 3 e
Artigo B° 11, Alineaal
v/
Artige 70 1y, Alinea a’/
EdOomo~<.>i£&u\
® Artigo 79 1, Alimea b: 93.18%
® Artigo 89 1V, Alrea & 4.09%
® Actigo 79 1V, Alrea &l 2.01%
® A0 8911, Aled a; 0.72%,
@ Artigo 79 VI, Alinea 3 0.00%
T Artigo 70 1, Aliea b
Alocagao Por Estratégia
IBOVESPA - ———

———IMA-B TOTAL
o ® [MA-8 TOTAL: 28.13%

® IMA-GERAL ex-C TOTAL: 22.15%
® IMA-B S: 17.62%

® [MA-GERAL TOTAL' 13.10%

® IPCA: 12.668%

® CDi: 5.60%

® IBOVESPA: 0.72%

S5da 14
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Cartaira: SANTA FE DO SUL

Data Exirado: 3111262020

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacgéo por Gestor

60.44%

Foco [o.sase
am o7z

orz fosi%
BRPO | 0.00%

D2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 M 26 28 30 32 34 35 38 40 42 44 46 48 S0 S2 54 56 S5 60 &n
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Cartoira: SANTA FE DO SUL Data Extrato: 31/12/2020

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Aro Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Sm Out Nov Dez Rent. Ano
2020 049 0,43 3,18 0.m 1.36 124 2,14 083 0.7 0,06 1.2 2,75 5,80
IPCA + 6% D72 067 0,56 016 0o8 078 0, 073 113 1.3 1,35 1.87 1076
2.p. Indexador 0,23 40.24 -3.77 075 128 49 1,24 -1.56 1.92 -1.29 013 086 4 8
2019 087 045 0,52 0,69 100 i1 0,78 0,30 102 1,04 -040 08z 843
IPCA + 6% 083 D90 1.18 1,06 084 044 072 Da2 45 0,63 .58 1.64 10,60
PP, Indexador 004 044 -0 68 Q.37 036 n&6 oas 0,32 3.57 040 -3.37 083 2N
2018 055 052 0,76 -0.10 -0.38 025 0,80 023 0,57 139 043 0,73 5,504
IPCA « &% 0,80 074 058 )7 J8% 1,75 0,84 044 N8z T 0.25 ngt Q92
Pp. ncaxador 0,25 022 218 L a1 -3,24 1.50 0,04 0,21 0,34 D43 214 0.12 -84

PERFORMANCE SOBRE A META ATUARIAL

RELATORIO TRIMESTRAL
Quantidade Perc. (%) Pariodo Carteira  Mets Atuadal  pop. Indx. Volatitidade Anual
Meses acima da Meta Atuarial 15 41,67 03 meses 408 4.64 0,57 273
Meses abaixo da Meta Muarial 21 68,33 08 mesas 4508 7.58 2,97 333
12 mases 580 10,76 4,56 7,22
Rentabllidade Mé= 24 mesas 14,78 22,49 71 515
Malor rentabilidade da Cartera 275 202012 38 mesas 2158 3464 -13,05 5,26
Menor remtabiidade da Carteira -3,18 2020-03 Desde 231122017 2159 34,64 13,05 596
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Carteira: SANTA FE DO SUL Data Extrato: 31/12/2020
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
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Carteira: SANTA FE DO SUL Data Extrato: 311122020

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Performance dos Fundos

% No Més No An 3 6 mes 12 24 mesas 36 meses
SANTANDER FIC FI INSTITUCKONAL REFERENCIADO DI 0,27 2,10 0.62 1.18 210 8,03 14 83
% do CDI 168,02 1605 132,12 119,99 70.08 80.42 3.8
FI RECUPERACAD BR RF LONGO PRAZO 22,24 36,05 22,66 20 35,05 -18,00 4138
Var, MAB TOTAL pp 17.38 2663 15,65 ‘" 2554 4083 40 00
F1 CAIXA BRASIL IMA-B TITLLDS PUBLICOS RF LP 404 5,06 713 8,08 6,06 30,02 45,1
Var. INA-B TOTAL pp gm 034 0.04 0,32 034 0,81 : 20
FI CAIXA BRASIL IMA-B 8§ TITULCS PUBLICOS RF LP 142 7.76 332 457 7,75 21400 3,35
Ve IMAB % PR 0.0 b.N. -0.08 D16 LU.N.J -0.65 < =
SANTANDER FIC IMAB TP RF 4580 5,55 7.03 7,89 555 28,90 45,00
Viir, IMAB TOTAL pp 0.05 0,84 D34 03 .86 1.82 .91
BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA FIC FI 2,38 509 3147 3,28 508 18,83 30,59
Var, (A GERAL ax-C TOTAL 6o 0,26 0.24 0,34 0,19 029 0,74 0,94
FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA RF 1,32 6,66 2,04 1,96 6,66 24,19 33,90
Var, IRCA R g L,02 215 1,08 247 215 15,17 20,80
BB PREV RF IMA-8 TITULOS PUBLICOS FI 484 8,14 7.13 803 6,14 30,17 46,78
Vae. IMAB TOTAL pp 2,02 0,27 0.04 0,18 027 4,65 1.1
FI CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS RF LP 21 442 2,85 1,16 482 17,74 20,09
Var. IAA-GERAL TOTAL p.p. 008 0,52 0,02 0,25 442 410 4 68
FIOC TRENDBANK B.F. MULT-SEN 2 0,00 83,83 0,00 0,00 83,80 97,52 9612
% do GO .00 3.042 08 0,00 0,00 3.042,08 -1.057 89 £24.40
FOCO CONQUEST Fl EM PARTICIPAGOES 0,03 0,41 043 059 041 -0.74 1,17
% do COI -18,11 -14,62 104,61 59,57 14,82 8,37 757
FP2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES 0,01 0,04 0.02 0,01 0,04 012 0,24
% do CO¥ 317 1,34 430 0,72 1,34 41,35 -152
4UM SMALL CAPS FIA 6,18 -3,53 17,34 1.9 -3,53 56,70 73,46
Var, IBOVESPA pp 3,11 £.244 8,46 -13,28 6.44 2128 17,66
SANTA FE DO SUL 2,76 5,80 4,08 4,59 5,80 14,78 21.59
Var IPCA + 6% p o 085 4,95 0,57 287 496 7,74 -13,05
Ccol 0.16 2,76 047 0.99 2,76 8,88 1547
IBOVESPA 8,30 282 2481 2521 292 35,42 5578
INPC + 8% 1,98 11,76 4,85 8,23 1,75 279 564
IPCA + 5% 1,87 10,76 464 7.55 10,76 2249 34,64
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Carteira: SANTA FE DO SUL Data Extrate: 31/12/2020
EXTRATO CONSOLIDADD DE ATIVOS

Indexadores
Indexador No Més No Ano Imeses & mesas 12 moses 24 meses 36 meses
Renda Fixa
IRF-M 1 031 3564 0.70 121 364 10,86 18,59
IRF-M 1+ 3,06 345 290 22 845 2380 38,08
IRF-M TOTAL 195 6,69 1.99 175 658 1943 3236
IMABS 143 B804 3,38 472 804 225 M3
MA-B 5+ 751 550 10,53 1,36 550 3754 58,72
IMA-B TOTAL 4,85 6,41 7.18 821 a4 30,83 419
IMA-C TOTAL 1,12 2207 3,64 13,589 22,07 45,76 72,56
IMA-GERAL ex-C TOTAL 212 4485 2,83 3,09 445 18,040 29,65
MA-GERAL TOTAL 2,02 534 2,85 340 534 1884 0,77
1DKA 2 1.73 462 306 510 552 2146 2433
IDKA 20 11,386 2.2 1680 16,58 2,20 4744 7753
Ct D16 276 04r 0,99 2,76 868 15,87
Renda Varidvel
IBOVESPA 9,30 292 255 25,21 292 3542 55,78
IBRX 100 9,15 350 2534 2528 3.5 3806 £9.35
IBRX 50 042 362 2647 26.00 362 3383 5328
SMALL CAP 752 0,65 254 2533 0,65 57,18 6o
IFIX 219 -10,24 289 2,28 10,24 22,06 201
Indice Consumo - ICON
Indica Dividendos - IDIV 834 -1,00 2544 2129 -1,00 4371 66,63
Indicadores Econdmicos
IPCA 1,35 452 313 442 452 a.02 13.10
INPC 146 545 334 6,07 545 10,47 13,56
IGPM 0.96 23.14 754 17.96 2314 32,13 42,08
SELC 0.16 2,78 047 0,99 2,76 858 15,88
Mata Atuarial

@
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Carleira: SANTA FE DO SUL

Data Extrato: 31/12/2020

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Movimentacoes
APR Duts Atlve Aplicagao Resgate Quantidade Valor Cota
M 11122020 B8 PREV RF ALOCACAD ATIVA FIC A1 438.323.93 0.00 208.220,78500400 1,5156339850
32 2112/2020 BB PREV RF ALOCAGAD ATIVA FIC FI €50.578,11 0,00 434,054 74727200 1.5187283600
Total

N T4
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Caneira; SANTA FE DO SUL Data Extrato: 31122020

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
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CONSULTORIA

AO INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE SANTA FE DO SUL - SANTAFEPREV

Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar as principais caracteristicas e impressdes
referente o fundo de investimento BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL
FICFI, conforme solicitacdo do cliente, na Intengdo de ajudd-lo na tomada de decisio e
acompanhamento da carteira de investimentos,

As informacdes contidas neste documento se destinam somente 5 orientagdo de carater geral e
fornecimento de informagbes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informacBes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacio. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, est3o sujeitas a3 mudancas, Nossos relatdrios nio
representam oferta de negociagdo de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobilidrios ou outros instrumentos
financeiros podem ser obtidas mediante solicitacdo.

O presente relatério apresenta todas as informagdes e indices disponiveis até o dia 14.01.2021.

Nao & permitido a divulgacdo e 2 utilizacdo deste e de seu respectivo contedda por pessoas nao
autorizadas pela LOB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicio para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Angélica, 2.505,C| 75 | 01227.200 | Higenopolis | Sao Paulo - 5P
Tel: 1132140372
www labempresas com.br
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAQ ATIVA RETORNO TOTAL FICFI
CNPJ: 35.292.588/0001-89

+ Gestor: BB Gest3o de Recursos DTVM S.A

« Administrador: BB Gestdo de Recursos DTVM S.A,
» Custédia: Banco do Brasil S.A;

« Data de inicio: 16/03/2020;

« Data do regulamento: 02/03/2020,

« Ppatriménio Liquido (12/01/2021): RS 2.660.089.328,27; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

« Nimera de cotistas (12/01/2021); 434; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

« Constituigao: Condominio Aberto;

« Benchmark: IPCA;

« Enquadramento RS CMN n® 3.922/10: Artigo 72, inciso IV, inciso "a";

« Objetive: O FUNDO tem por objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante
aplicagdo de seus recursos em carteira diversificada de ativos financeiros de renda fixa,
buscando superar a rentabilidade do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA;

« publico Avo: O FUNDO destina-se a receber recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia
Saclal instituidos pela Unidio, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam

eles aplicados pelos Regimes Proprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduals, pelo Distrito
Federal ou por Prefeituras e EFPCs — Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar.

v ./44
Av.Ang#ica, 2,505 C) 75 | 01227200 | Higlenopolis | S0 Paulo - SP -
Tel: 11 32140372
www ldbermpresas com.br 2
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CONSULTORIA

B8 PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FICFI
CNPJ: 35.292.588/0001-89

INFORMACOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO - CONTINUAGCAO

« Taxa de Administracdo: A taxa de administragdo minima anual é de 0,30% (trinta centésimas
por cento) calculada sobre o patriménio liguido do FUNDO. A taxa de administracao maxima
anual é de 0,50% {cinguenta centésimos por cento) calculada sobre o patriménio liquido do
FUNDO;

+ Taxa de Custédia e liquidagdo: O FUNDQ nao cobrard taxa de custedia;

+ Taxa de Performance: O FUNDO nio cobrard taxa de performance;

« Taxa de Saida: O FUNDO ndo cobrara taxa de saida;

+ Emissdo de cotas: Na emissao de cotas do FUNDO seré utilizado o valor da cota em vigor no
dia utll da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR
(D4D).

* Resgate de cotas:

« Data da convers3o da cota: a conversdo das cotas se dard no terceiro dia Gtil apoes o
recebimento da solicitacao;

+ Data da Liquidacio Financeira: a liquidagdo financeira se dara no dia util da conversao
das cotas;

Av.Angéiica,2.503,C 75 | 01227-200 | Hggienopolis | Sao0 Paulo - SP
Tel1 11 32140372
www ldbempresas.com.br
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAQ ATIVA RETORNO TOTAL FICFI
CNPJ: 35.292.588/0001-89

DEMONSTRATIVO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Foi procedida a consulta e abertura da carteira de ativos do fundo de investimento no portal da
CVM (http://sistemas.cvm,gov.br) em 13/01/2021, A carteira de ativos do fundo de investimento
se refere a posicdo consolidada no ultimo dia util de dezembro/2020

O funda investe seu Patrimonio Liquido em cotas dos fundos e nos percentuais abaixo
discriminados.

« BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RF PREVIDENCIARIO - 36,3857 %;

« BB TOP IMA-B 5 ALOCACAO FI RF - 32,8900 %;

+ BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RF PREVIDENCIARIO - 20,4839 %;

« BB TOP IRF-M1 FI RF -10,2345 %.

CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO POR FATORES DE RISCO
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FICFI
CNPJ: 35.292.588/0001-89

COMPOSICAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO
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BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FICFI
CNPJ: 35.292.588/0001-89

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDOQ DE INVESTIMENTO
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FICFI
CNPJ: 35.292.588/0001-89

QUESTIONARIO DAIR

1- Fundo possul ativos de emissores privados como ativo final na carteira: ndo
2- Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituigdes financeiras: ndo

3- H4 ativos financeiras ndo emitidos por por companhias abertas, operacionals e registradas na
CVM: ndo

4- H4 ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA): ndo
5- Ha ativos financeiros emitidos que nido s3o cotas de classe sénior? nao

- H3 ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sao considerados de baixo risco de
crédito? ndo

Tel. 11 32140372
www. Kdbempresas.com, br

Av.Angélica, 2.803,C1 75 | 01227.200 | Higlendpols | %0 Pavlo - SP i\ ~_
X
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FICFI
CNPJ: 35.292.588/0001-89

ANALISE £ PARECER CONCLUSIVO

1. SOBRE A GESTORA

« A Gestors BANCO DO BRASIL S.A. (e suas subsididrias) ocupa a posig@o nimero 1° no ranking
de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia 11/2020) com RS 1.150595,34
milhoes sab gestio;

« Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
11/2020), 2 GESTORA possui RS 61.524,95 milhoes de recursos de RPPS sob gestao,

+ Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA {dados referente competéncia
11/2020), a GESTORA teve resgate liquido de recursos no valor de - RS 9.207,45 milhdes no
més e captac3o liquida RS 32.743,70 milhdes em 12 meses.

2. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTO

« 0O fundo possul 434 cotistas. Este fato demonstra que o FUNDO apresenta uma boa
diversificacio de risco de passivo do fundo, possibllitando assim ao Gestor maior
tranquilidade para gest3o de liquidez em um possivel cendrio de stress;

« Pars analisar a real concentragidc do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar 0
questionario DDQ da ANBIMA (Se¢dc 11}, apresentado pelo Gestor do Fundo no processo de
credenciamento. Este documento apresenta a concentragdo dos 10 maiores cotistas do
fundo;

« Importante ainda atentar Que o0 nuUMero apresentado acima representa uma garantia para os
cotistas contra possiveis desenguadramentos passivels de sua posicdo derivado de resgate
dos demals cotistas,;

« A carteira de ativos do fundo de investimento € composta por ativos liquidos (Titulos Publicos
Federais, OperacBes Compromissadas e Contratos Futuros), Os ativos possuem liquidez de
negociagdo nos mercados de bolsa e/ou balcdo, o que confere liberdade para o gestor realizar
uma gestdo ativa e, caso necessarlo, trocar posigdes e reenquadrar o fundo de investimento,
na possibilidade de algum desenguadramento legal os da Politica de Investimento.

Av. Angélica, 2,503.CJ 75 | ©1227-200 | Higiendpolis | Sso Pauko - SP s \J
Tel: 11 3214-0372 P
www. Idhempresas com.be 8
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BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FICFI
CNPJ: 35.292.588/0001-89

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAGAO

3. SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICACAO

« O Administrador ou o Gestor atendem as condi¢des requeridas pelo inciso 1 do § 22 e § 82 do
art, 15 da Resoluciio CMN n® 3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN n? 4.695/18, estando
um ou ambos contidos na Lista Exaustiva divulgada pela SPREV? Sim;

« O fundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova redacdo dada pela Resolucio
CMN n® 4.604/17, pela Resolugdo CMN n? 4.695/18 e a Nota Teécnica SEI n®
12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV (versdo 10), do Ministério da Fazenda;

+ A Resolucdo CMN n® 3.922/10, com redagdo dada pela Resolugo CMN n® 4.604/17 e
Resolucdo CMN n? 4.695/18 estabelece que o limite maximo para aplicacdo no Artigo 79,
inciso IV, alinea “a” é de 40% da patrimdnio liquido da RPPS. Conforme disposto no artigo 149
da Resolucio, o RPPS podera ter aplicado, no méximo, 15% do patriménio liquido do fundo
para esse enquadramento legal;

4. SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

« 0 Fundo possul em sua carteira ativos liquidos e padronizados, negociados em mercado de
bolsa e/ou balcdo, ndo possuindo na data desta analise nenhum ativo que merece
consideragoes adicionais;

« A Carteira do Fundo de Investimento apresenta boa diversificacao, tanto em empresas
distintas, quanto em diferentes fatores de risco, 0 que constitui um fator positivo para a
mitigacao dos riscos de mercado e liquidez do fundo.

Av.Angélica, 2.503,C) 75 | D1227-200 | Higienopolis | Sao Paulo - 5P
Tet,: 1132140572 o
www Kibempresas.com.or : 9
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FICFI
CNPJ: 35.292.588/0001-89

ANAUISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAGAO

5. SOBRE O RISCO E O RETORNO DO FUNDO

O retorno do fundo analisado na janela “desde o inicio®, de 16/03/2020 até 12/01/2021,
encontra-se acima do seu benchmark e abaixo da meta atuarial {neste caso adotado IPCA +
6,00%), com volatilidade maior do que a volatilidade de seu benchmark;

O indice de SHARPE, que & um é um indicador que permite avaliar a relagdo entre o retorno e
o risco de um investimento, nao fol calculado, pois ndc havia cotas suficientes para o periodo
proposto, que € de 12 meses. Por convengdo de mercado, fundos de investimentos que
apresentem indices acima de 0,50 s3o considerados fundos com boa relagdo de risco/retorno;

Derivativos:
A estratégia do fundo permite o uso de derivativos para posicionamenta? Sim;
O fundo pode gerar exposicio superior a uma vez o respectivo patrimonio liquido? Nao;

6. OBSERVACOES E PONTOS DE ATENCAO

Por tratar-se de fundo relativamente novo, com Inicio de atividades em 16/03/2020, nao foi
ainda possivel gerar andlises quantitativas para os periodos de 12 e 24 meses, fato que é
relevante para obtermos consisténcia quantitativa. No entanto, a baixa quantidade de cotas é
natural, por trata-se de fundo novo, e ndo inviabiliza eventual aporte, Salvo esse comentdrio,
ndo encontramos nenhum ponto de atengao ou observacdo que mereca destaque, além dos
ja analisados anteriormente,

7. CONCLUSAO

Conforme anéllse efetuada acima e dentro dos limites demonstrados nesse relatério,
podemos concluir que o fundo esta APTO a receber aplicacbes, respeitados os limites e
observacdes constantes neste documento;

Tendo em vista a dindmica do mercado financeiro ¢ seus agentes, esta conclusdo, bem como
o5 demais pontos deste relatorio, poderdo ser alterados a qualguer tempo.

M/ - '
A |/
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REGULAMENTO DO

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COT AS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CNPJ: 35.292.588/0001-89

CAPITULO 1 - DO FUNDO

Artige 1° - O BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCAGAO ATIVA kETORNO
TOTAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO,
doravante designado FUNDO, regido pelo presents Regulamento @ pelas normas
legais € regulamentares que lhe forem aplicavels, & constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duragao indeterminado.

Artigo 2° - O FUNDO tem como objetive proporcionar a rentabilidade de suas cotas,
mediante aplicagdo de seus recursos em carteira diversificada de ativos financeiros de
renda fixa, buscando superar 8@ rentabilidade do Indice Nacional de Pregos 30
Consumidor Ampio - IPCA.

Artigo 3° - O FUNDO & destinado a receber recursos dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social instituidos pela Unidio, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios, sejam eles aplicados pelos Regimes Proprios ou pela Unido, pelos
Governos Estaduais, pelo Distrito Federal ou por Prefeituras e EFPCs - Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar.

paragrafo Unico - A carteire 0o FUNDO devera observar, no que couber.

| - as diretrizes de aplicag8o dos recursos garantidores dos planos administrados pelas
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar ("EFPCT), atualmente previstas na
Resolugdo n°4.661/2018 do Conselho Monetario Nscional ('Resolu¢ao CMN
n*4.661/18"), bem como suas alteragOes posteriores, No gue for aplicavel 20 FUNDO.

I| - as diretrizes de aplicago dos recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social
instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal @ Municipios, atuaimente previstas na
Resolugdo n° 3.922/2010 do Conselho Monetério Nacional (“Resolugdo CMN n*
3,922/10"), bem como suas alteracOes posteriores, no que for aplicavel ao FUNDO.

CAPITULO Il -DA ADMINISTRAGAO

Artigo 4° - O FUNDO & administrado pela BB GESTAO DE URSOS -
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sediada no Rio de
Janeiro - RJ, na Praga XV de Novembro n°® 20, salas 201. 202, 301 e 302, inscrita no
CNPJsobon® 30.822.936/0001-69, devidamente credenciada pela CVM - Comiss&o
de Valores Mabiliarics como prestadora de servigos de Administragdo de Carteiras por
meioc do Aw Declaratoro n® 1481, de 13 de agosto de 1990, doravante
abreviadamente designada ADMINISTRADORA.

Artigo 5° - A ADMINISTRADORA é responsével pela Gestao da Carteira do FUNDO.

v -
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Artigo 6° - O responsavel pelos servigos de Registro escritural de cotas, tesouraria,
controladoria e custédia dos atives financeiros integrantes da carleira do FUNDO € ©
BANCO DO BRASIL S.A., socledade de economia mista, com sede no Setor Bancario
Sul, Quadra 4, Bloco C, Lote 12, edificio Sede |ll, Brasilia (DF) Inscrito no CNPJ sob
n.% 00.000.000/0001-81, devidamente credenciado pela CVM ~ Comissdo de Valores
Mobiliarios como prestador de servicos de Custodia de Valores Mobilidrios por meio do
Ato Declaratério n® 5.821, ce 03 de fevereiro de 2000. :

Artigo 7° - Demais prestadores ce servigos do FUNDO, que ndo constem neste
Regulamento, podem ser consultados no Formulario de informagbes Complementares.

Artigo 8° - A ADMINISTRADORA, observadas as limitagbes legais e regulamentares,
tem poderes para praticar todos os atos necessérios & administragdo da carteira do
FUNDO, bem como para exercer todos os dirsitos inerentes a0s ativos financeiros que
a integram, inclusive 8 contratagdo de terceiros legalmente habilitados para prestagdo
de servigos relativos as atividades do FUNDO.

Artigo 9° - A taxa de administragao cobrada & de 0,30% (trinta centésimos por cento)
ao ano incidente sobre o patrimdnio liquido, calculada e cobrada por dia Gl a razéo
de 1/252.

paragrafo 1° - Os Fis nos quais o FUNDO aplica, poderao cobrar pela prestagdo dos
servigos de gestdo e administragdo de suas carieiras, laxa de administragdo no
percentual anual de até 0,20% (vinte cantesimos por canto).

Paragrafo 2° - A taxa de administrag&o maxima a ser pags pelo cotista compreendera
as laxas cobradas peio FUNDO e pelos Fls nos quals © FUNDO aplica, podendo ©
custo total ser de até 0,50% (cinquenta centésimos por cento)ao ano.

Artigo 10 - Nao ha cobranca de taxas de performance, de ingresso, de saida ou de
custodia no FUNDO.

CAPITULO lll = DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 11 - Para alcangar seus objetivos, 0 FUNDO aplicara seus recursas em cotas
de Fls que apresentem carteira de ativos composta, exclusivamente, por titulos
piblicos federais pés fixados, prefixados ou indexados @ Indices de pregos ©

operagdes compromissadas lastreadas em titulos plblicos federais. manter,
ainda, no minimo 80% (oitenta por cento) de seu patrimonio liquido entado por
ativos relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos, 8 de juros

domeéstica, indice de pregos ou ambos, N&o serdo admitidas estratégias que
impliquem exposigao em renda varigvel,

paragrafo Unico - O FUNDO buscara manter seu Patrimdnio Liquico investido em
cotas de Fls que apresentem prazo médio de carteira superior @ 365 {trezentos €
sessenta e cinco) dias. Ainda que & gestdo da carteira se d& em regime de melhores
esforgos, ndo ha garantia da manutengdo do prazo médic de carteira persaguido.

Artigo 12 - O FUNDO deverd apresentar, ainda, isolada ou cumulativamente, @
composigao abaixo, em relagdo a0 seu patrimdnio liquido: J
l 2
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1) Cotas de fundos de investimento como Renda Fixa
-

2) Depositos a vista
Limites - w1

1) Aplicagéo em colas de um mesmo fundo de investimento 0% 100%

2) Aplicagdo em colas de fundos de investimento sob
administragdo da ADMINISTRADORA, do gestor ou de| 0% 100%
ampresas ligadas

E

Paragrafo 1° - Os fundos investidos (Fis) poderfio realizar operagdes em mercados
derivativos, compativeis s suas politicas de investimento, com O objetivo ¢e agregar
rentabilidade aos recursos investidos, desde que tais operagdes nao gerem exposicao,
a esses mercados, superiores ao patriménio liquido do FUNDO.

Paragrafo 2° - Em razao ca politica de investimentos adotada, ndg existe a
possibilidace de apores adicionais de recursos pelos cotistas, em decorréncia de
patriménio liquido negativo,

Paragrafo 3° - E vedado o Fundo e a0s Fls:

a) aplicar em ativos financeircs ou modalidades ndo previstas nas Resolugbes CMN n®
3,022/10 e 4.661/18;

b) aplicar em ativos financeiros de emissdo de sociedades limitadas, ressalvados os
casos expressamente previstos na Resolugio CMN n® 4.661/1 8;

¢) realizar operagbes com acbes, bdnus de subscrigho em agbes, recibos de
subscrigdo em agbes, certificados de depésito de valores fora de bolsa de valores
ou mercado de balcao organizado por entidade autorizada a funcionar pela CVM,
exceto nas seguintes hipdteses:

Distribuigdo pablica de agdes;

Exercicio do direito de preferéncia,;

Conversao de debéntures em acoes,

Exercicio de bénus ou de recibos de subscrigao; e

Casos que envolvam negociago de participagdo relevanie, conforme
requiamentagdo da Previc.

d) manter posiges em mercados derivativos, diretamente ou por meio de fundo de
investimento:

- a descoberto; cu

&
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- que gerem possiblfidade de perda superior ao valor do patrimnio liquido G0
FUNDO ou que obriguem ao colista aportar recursos adicionais para cobrir
o prejuizo do FUNDO.

e) locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros,
excelo nas hipoteses descrias no item X| do artigo 36 da Resolugao CMN n®
4.661/18;

f) realizar operagbes ce compra @ venda de um mMesmo ativo financeiro ou conirato
derivativo em um mesmo dia (operagdes day trade);

g) aplicar em atives financeiros de emissao de pessoas fisicas,
h) prestar fiangs, aval, aceite ou coobngar-se sob qualguer outra forma;

) aplicar em a¢des e demais ativos financeiros de emiss#o de socledades por agbes
de capital fechado, ressalvados 0s Casos expressamente previstos na Resolugdo
CMN n* 4.661/18,

j) atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito
ou outros ativos financeiros que nao 08 previstos na Resolugio CMN n* 922/10.

Paragrafo 4° - A posigao consofidada dos investimentos realizados por meio de fundos
de investimentos e de fundos de investimento em cotas de funcos de investimentos
com as posighes das carteiras proprias e carteiras administradas da Entidade para fins
de verificaggo dos limites sstabelecidos nas Resolugdes CMN n® 3.922/10 ¢ 4.661/18,
ndo & de responsabilidade da ADMINISTRADORA do FUNDO.

Paragrafo 5° - Os cofistas do FUNDO sujeitos a regulamentacio do Ceonselho de
Gestio e Previdéncia Complementar e/ou Conselno Monetario Nacional serao
exclusivamente responsaveis pelo enquadramento de seus investimentos aos limites
de concentragdo, diversificacdo e condigbes estabelecidas pela regulamentagao
aplicavel,

Artigo 13 - A rentabilidade co FUNDO ¢é fungio do valor de mercado dos ativos
financeiros que compdem sua carteira. Esses ativos apresentam alteragdes de prego,
o que configura a possibilidade de ganhos, mas também de perdas. Dests forma,
gventualmente, poderd haver perda do capital investido, ndc cabendo a
ADMINISTRADORA, nem 30 Fundo Garantidor de Crédito — FGC, garantir qualquer
rentabilidade ou o valor originalmente aplicado.

CAPITULO IV - DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS
Artigo 14 - O FUNDO Incorporaré ao seu patriménio os dividendos, Juros sobre capital

préprio ou outros rendimentos porventura advindos de stivos elou operagdes que
integrem a carteira do FUNDO.
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CAPITULO V-DOS FATORES DE RISCO

Artigo 15 - Os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO sujeitam-se, em
sspecial, aos seguintes riscos:

a) Risco de Taxa de Juros - A rentabilidade do FUNDO pode ser impactada em
fungao da flutuaglo nos valores de mercado de posicoes detidas pelo FUNDO,
ocasionadas pela variagdo das taxas de juros praticadas no mercado.

b) Risco de Investimento em Titulos Indexados & Inflagdo — o valor dos ativos
financeiros pode aumentar ou diminuir de acordo com a variagio do Indice de inflagdo
o qual esta atrelado. Em caso de queda do valor desses ativos, o patrimdnio liquide
do FUNDO pode ser afetado negativamente.

¢) Risco Proveniente do uso de Derivativos - Os pregos cos contratos de
derivativos s@o influenciados por diversos fatores que ndo dependem exclusivamenta
da variag@o do prego do ativo objeto. Dessa forma, operagbes com derivativos, mesmo
com objetivo exclusivo de proteger posicbes, podem ocasionar perdas para 0 FUNDO
a. consequentements, para seus cotistas.

d) Risco de Liquidez - Consiste no risco de o FUNDO, mesmo em situagio de
gstabilidade dos mercados, ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo
estabelecido no Regulamento, pagamentos relativos a resgales de cotas, em
decorréncia do grande volume de solicitagdes de resgate elou outros fatores que
acarretem na falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos financeiros
integrantes da Carteira s@o negociados, podendo tal situagdo perdurar por periodo
indeterminado. Além disso, para todos 0s fundos que tenham despesas, 0 risco ¢e
liquidez compreende tambem a dificuldade em honrar seus compromissos. A falta de
liquidez pode provocar 8 venda de ativos com descontos superiores aqueles
observados em mercados liquidos.

e) Risco de juros posfixados (CDI, TMS) - Os pregos dos ativos podem variar em
virtude dos spreads pralicados nos ativos indexados ao CDloua TMS.

f) Risco de Néo Obtengdo do Tratamento Tributdrio - O FUNDO tentara obter
tratamento tributaric de longe prazo. Contudo, se for considerado conveniente, a
composicao da carteira pode ser modificada, passando a apresentar um perfil de curto
prazo. As sliquotas de Imposto de Renda incicentes variam de acorde com O tempo de
manuten¢do dos recursos investidos no FUNDO, conforme legisiagao aplicavel e
constantes no item Tributag@io Aplicavel a0 Fundo, do Formuléric de Informagdes
Compiementares.,

g) Risco de Conjuntura - Possibilidade de perdas decorrentes de mudangas
verificadas nas condigdes politicas, culturais, sociais, econdmicas ou financeiras do
Brasll ou de outros paises. l

h) Risco Sistémico - Possibiidade de perdas em vitude de dificuidades financeiras
de uma ou mais Instituigbes que pravogquem danos substanciais a outras, oU ruptura na
condugao operacional de normalidade do SFN.




£ BBDTVM

ummmmmamamwrumn

i) Risco Regulatorio - A eventual interferdncia de 6rgaos reguladores No mercado
como © Banco Central do Brasil e 3 Comissao de Valores Mobliidrios - CVM, podem
impactar os precos dos ativos ou os resultados das posi¢des assumidas.

CAPITULO VI - DA EMISSAO E DO RESGATE DE COTAS

Artigo 16 - O valor da cota é calculado por dia utll, independente de ferlado de ambito
astadual ou municipal na sede da ADMINISTRADORA, com base em avaliag8o
patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros Integrantes da
carteira.

Artigo 17 - As aplicagoes serdo efetuadas pelo valor da cola de fechamento, em vigor
no dia (D+0), da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo cotista em favor
do FUNDO, desde que observado o horério constante no Formulario de informagbes
Complementares do FUNDO,

Artigo 18 - E vedada a cessdo ou transferéncia das cotas do FUNDO, exceto por:
a) decisdo judicial ou arbitral,

b) operagoes de cessao fiduciara,

¢) execugao de garantia;

d) sucessdo universal,

g) dissolugdo de sociedade conjugal ou uniao estavel por via judicial ou escritura
publica que disponha sobre a partilha de bens: €

f) transferéncia de administragio ou portabilidade de planos de previdéncia.

Artigo 19 - Os valores minimes ou maximos para movimentacdes e permanéncia no
FUNDO estéio disponiveis no Formuiario de informagdes Complementares do FUNDO.

Artigo 20 - E facultado a ADMINISTRADORA suspender, a qualquer momento, novas
gplicagdes no FUNDO, desde que tal suspensao se aplique indistintamente a novos
investidores e cotistas atuais.

Artigo 21 -AsootasooFUNDOnQOpossuompfazodewénda,ppdondow
resgatadas, lolal ou parcialmente, a qualquer tempo.

Artigo 22 - Os pedidos de aplicag8o e resgate serfio processados normalmente, ainda
que em dia de feriado municipal ou estadual no local da sede da ADMINISTRADORA.

paragrafo Onico - E facultado a ADMINISTRADORA suspender, 3 qualquer
momento, novas aplicagdes no FUNDO, desde que tal suspensdo se apfique
\ndistintamente a novos Investidores € cotistas atuais. ‘

Artigo 23 — No resgate de cotas serd utilizado o valor da cota de fechamento do
rerceiro dia Gtil subsequente (D+3) & data do recebimento do pedido dos Investidores,
desde que observado o horario constante no Formuldrio de Informagbes
Complementares do FUNDO.
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Artigo 24 - O crédito do resgate sers efetuado na conts-corente ou conta-
avestimento do investidor, mantida no Banco do Bras, no dia da conversao das cotas
(D+3).

Artigo 25 - E devida pela ADMINISTRADORA, multa de meio por cento ao dia sobre o
valor do resgate, caso seja ultrapassado © prazo pars © crédito estabelecido no Artigo
24, & excegdo do disposto no artigo 26 abaixo.

Artigo 26 - No caso de fechamento dos mercados Ou em Casos exc l nais de
iiquidez dos ativos financeiros componentes da carteira, inclusive em rréncia de
pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar
alteragao do tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo
destes Climos. o administrador podera declarar o fechamento do FUNDO para a
realizagio de resgates, devendo comunicar o fato & CVM e, caso © FUNDO
permanega fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, & obrigatoria a
convocacdo de Assembleia Geral Extraordinria, no prazo maximo de 1 (um) dia, para
daliberar, no prazo de até 15 (quinze) digs, sobre as seguintes possibilidades:

a) substituiglo do administrador, do gestor ou de ambos;

b) reabertura ou manutengdo do fechamento do FUNDO para resgate;
c) possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;

d) cis3o do FUNDO; s

e) liquidagac do FUNDO.

CAPITULO VIl - DA ASSEMBLEIA GERAL
Artigo 27 - Compete privativamente a assembleia geral de cotistas deliberar sobre:
a) demonstragdes contabels apresentades pela ADMINISTRADORA!
p) substituigdo do administrader, do gestor ou do custodiante do FUNDO;

¢} fusdo, incorporagio, cisdo, transformaggo ou liquidagao do FUNDO; |

d) aumento da taxa de administragdo, da taxa de performance oU da taxa% méaxima de

custodia,
g) alleragio da politica de investimento do FUNDO:
{) @ emissdo de novas colas, no FUNDO fechaco,

g) a amortizagao e o resgate compulsério de cotas, ¢aso nao estejam previstos no
Regulamento;

h) alteragdo do Regulamento.

Paragrafo Unico - Este Regulamento podera ser alterade independentemente de
assemblela geral, sempre que tal alteragéo decorrer exclusivamente da necessidade
de atendimento a normas legals ou regulamentares, exigénclas expressas da CVM, do
entidade administradora de mercados organizados onde as cotas do fundo sejam /

7 7{
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admitidas & negociagdo, ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo
aplicavel e de convénio com a CVM, em virtude de atualizaco dos dados cadastrais
da ADMINISTRADORA ou dos prestadores de servigos do FUNDO, ou ainda, devido a
redugao das taxas de administragdo, de custddia ou de performance.

Artigo 28 - A convocagio das assembleias serd feita, no minimo, com 10 (dez) dias de
antecedéncia da data de sua realizagdo, e podera ser efetuada por meio fisico ou
eletrdnico, a critério da ADMINISTRADORA.

Paragrafo 1° - Caso a convocagdio da assemblela seja realizada por meio aletrnico,
a ADMINISTRADORA enviara, preferenciaimente, e-mail para o enderego eletrinico
do cotista cadastrado no Banco do Brasil e publicard a convocagBo na pagina do
FUNDO na rede mundial de computadores (www.bb.com.br/bbdtvm).

Pardgrafo 2° - Para cotista pessoa fisica, 8 ADMINISTRADORA podera encaminhar,
também, notificagio via mobile (APP BB),

Artigo 29 - £ admitida a possibilidade de a ADMINISTRADORA adotar processo de
consulta formal aos cotistas, em casos que julgar necessario. As deliberagbes seréo
tomadas com base na maioria dos votos recebidos.

Artigo 30 - A Assembleia Geral pode ser realizada por meio eletronico, devendo estar
resguardados os melos para garantir a participag@o dos cotistas @ a autenticidade e
seguranga na transmissdo de informagdes, particularmente os votos, que devem ser
proferidos por meio de assinatura eletrbnica legaimente reconhecida.

Artigo 31 - Somente poderdo votar nas assemblelas, os cotistas Inscritos no registro
de cotistas na data da convocagdo da assembleia, seus representantes legals ou
procuradores constituidos hé menos de 1 {um) ano. ‘

Artigo 32 - As deliberages relativas as demonstragdes contabeis do FUNDO serSio
anualmente aprovadas em assembleia geral.

Paragrafo Unico - Aquelas demonstragies contabeis que ndo contiversm ressalvas
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a asserpblela
correspondente ndo seja Instalada em virtude do ndo comparecimento de gueisquer
cotistas.

CAPITULO VIil - DA FORMA DE COMUNICACAO AOS COTISTAS

Artigo 33 - A ADMINISTRADORA disponibilizara os documentos @ a8 informagbes do
FUNDO & todos os cotistas preferenciaimente por meio eletrdnico, de acordo com a
instruglo CVM n.° 555/14 e alteragdes posteriores.

Artigo 34 - O extrato, disponibilizado mensalmente aos cotistas, estara qlsponlvel
somente por meio do autoatendimento BB. O cotista podera, também, solicitar este
documento em sua agéncia de relacionamento,

Artigo 35 -~ Caso a ADMINISTRADORA envie correspondéncia por meaio fisico aos
cotistas, os custos decorrentes deste envio serdo suportados pelo FUNDO.
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CAPITULO IX - DOS ENCARGOS

Artigo 36 - Constituem encargos que poderfio ser debitados ao FU*DO pela
ADMINISTRADORA, no que couber: |

a) taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduals, municipais ou au icas, que
recalam ou venham & recair sobre os bens, dirgitos e obrigagdes do FUNDO

b) despesas com o registro de documentos em cartdrio, impresséo, expedi¢dc e
publicacio de relatérios e informagdes periddicas previstas na Instrugdo CVM n.°
555/14 e alteragbes posteriores:

c) despesas com corespondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagoes
aos cotistas;

d) honorérios e despesas do auditor Independente;
e) emolumentos e comissbes pagas por operagdes do FUNDO;

f) honordrios de advogado, custas e despesas processuais cormrelatas, incorridas em
razdo de defesa dos Interesses do FUNDO, em julzo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagao Imputada ao FUNDO, se for o caso,

g) parcels de prejulzos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorents
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores des servigos de administracdo no
exercicio de suas respectivas fungdes;

h) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de volo
decorrente de ativos financeiros do FUNDO;

{) despesas com liquidagao, registro, e custodia de operagdes com tlitulos e valores
moblliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

|) despesas com fechamento de cAmbio, vinculadas &s suas operagbes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

k) no caso de FUNDO fechado, a contribuigo anual devida &s bolsas de valores ou as
entidades do mercado organizado em que o FUNDO tenha suas colas admitidas a
negociagio,

|) as taxas de administragdo e de performance,

m) os montantes devidos a FUNDOs Investidores na hipétese de acordo de
remuneracio com base na taxa de administracéo elou performance; e

n) honordrlos e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

CAPITULO X - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 37 - O exercicio social do FUNDO compreende 0 periodo de 1° de julho a 30 de
junho.
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Artigo 38 - Este Regulamento subordina-se as exigénclas previstas na legislacao
vigente divulgada pela Comissao de Valores Mobiliarios, em gspecial, a Instrugac CcVM
555/2014.

Artigo 39 - Demais Informacdes podem ser consultadas no Formuldrio de lrﬁm'naqbes
Complementares do FUNDO. ‘

Artigo 40 - Esclarecimentos aocs cotistas serdo prestados por meio da Central de
Atendimento Banco do Brasil S.A., conforme telefones abaixo:

Central de Atendimento BB Atendimento 24 horas, 7 dias por semana

4004 0001 ou 0800 729 0001 (para servigos transacionals: saldo, exiratos,
pagamentos, resgates, ransferéncias, demais transagdes, informagdes e duvidas)

Servigos de Atendimento ao Consumidor - SAC Atendimento 24 horas, 7 dias
por semana0800 729 0722 (para atendimento de: reclamagdes, cancelamentos,
informagdes e duvidas gerais) + 55 11 2845 7823 (ligagdes do exterior, inclusive a
cobrar)

Deficiente Auditivo ou de Fala
Atendimento 24 horas, 7 dias por semana
0800 729 0088

Ouvidoria BB

Atendimento em dias (teis, das 8h as 18h

0800 729 5678

(reclamagdes nao solucionadas nos canais habituais de atendimento — agéncias, SAC
g demais pontos)

Suporte Técnico

Atendimento 24 horas, 7 dias por semana

0800 729 0200

(orientagdes técnicas para O Uso adequado dos canais de atendimento)

Artigo 41 - Fica eleito o foro da cidade do Rio de Janeiro (RJ), com expressa renuncia
a qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para quaisquer agdes nos processos
judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

Rio de Janeiro, 02 de margo de 2020.

8B GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A.

André Luiz de Souza Marques Guilherme Lulz Amadori
Gerente de Divisao Gerente de Divisdo
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35,252.588/0001-88
Informagdes referentes a Dezembro de 2020

Esta Bming contem um resumo das informaghes essencias sobee 0 BB Previcencidrio Renda Fixa AlocagBo Aliva Retomo
Total Eunde de Investimento em Cotas de FI . administrsco e gendo por BB Gestdo de Recursos DTVM S A, As
informagBas complelas sobre 8589 fundo podem ser otticas no Regulamanto da tundo. disponivel ng bb.com,br, As
m'orm:g:‘a contidas nesle materal 880 aluallzades mensalmenta. Ap ragiizar aplicapbes adicanais, corsulle @ sus varsio
mais zada

Antes de Investir, mmohudnmaﬁocumchwﬂc#o.
O funto § destinado a invesiidares Gue womm:Omeoemdoomwmem Propeios 08
Pmmmswdmmwoopehuw.pdmmpebMuFMwwW.ahmmmmm

Regimas Proorios ou pela Unldc, pelos Govemes Estaduals, palo Distrito Federal ou por Profeliuras @ EFPCs - Enfidades
Fechadas de Previddncia Comglementar,

2. OBJETIVOS DQ FUNDQ

0 FUNDO mmoobjulvomawuaummﬂd-dcdo suns m.mm&od’mmmm
diversificads de atives financeros de rends fixs, buscando superar 8 reniabllidade do Indice Nacional de Pregos ao
Coasumidor Amplo — IPCA.

3, POLITICA DE INVESTIMENTOS

2. Para alcangar 8eus otjelivos, o FUNDQO aplicard 88us racufsos em cotas de Fis que apresentem carleirs de atvos
composts, exclusivamente, por ttukos plblicos fecerals pds fixados, prefixados ou indexades a indices de pregos e
operagies COMErOMissaAdas |sstreadas am titulos pablicos federsls. Devem menter, ainda, no minima $0% (oltents por
cento) de seu patrmanio liquide mmwmmmm. ou Sniptizados via defivabivos, & tExa de
lwosdome:i:o. indice do pregos ou ambos. Nuuwomgmmwwmm:m
b O tunda pode:

Aolicar em ivos No Bxtarir sié o limite de N&o
Aomarma“ﬂopﬂvadoubolm'nde N&o
Apicar am Um 30 fndo 818 o limite de 100,00 % do patrimdnio ligukio
Utﬁummwnmmcﬁodamohﬂ N0
Alavancar-se aké o fimite de 0,00 % do patrimbnio liquida

¢ Ametodologie utiizads pars o cdlcuks do kmite de alavancagam, disposio no em 3b € 0 peccentual maximo que pode
sor depositado peln fundo em margem de garantis Ders parantr a nmmw»mmmwa margem
palencial pars 8 bquidagdo dos derivativos negociados no mercado de balcdo Este fundo de mvestimenic em cotas ¢e
fundos de mvestimento ndo resliza depdsito ce margem 8 gerantia junlo s centras doposdanias, pode investir em
tundos de Investimenio qua podem estar expostos 208 risces decorrentss de aplicagbes em atived que incorram em
depasito de margem de garantia As intormeghes apreseniadas sfio proven|entes 0os fundos investdos gesdos par
instituigdes ligadas

d. As ssiratégias de Investiments da fundo podem resultar am mmmmmummm;

Investmento Incisl minimo 10000,00

Ivastimento achcional minima 1000,00

Resgate minimo 1000,00

Hordrio pera aplicagao e rasgate 14:00

Valoe minimo para permandncia 1000,00

Faripdo de cardncis Nio ha
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Naaﬂmcbo.onanmummpmsmémmdomfdowmo
vior 83 cota no fechamento da dats da aplicagio. No
Carversdo de cotas mmto.on&mdomhamubﬂusﬂcﬂwhﬁdﬁnﬂomo
valor da cota no fechamento do tercewo dia Util contado da data do pecido
de resgate. }
1
I ento dos OmmpunonompMd«mWideSd‘umﬁa contados
" Fog—-— da dats do pedido de resgete.
Tera ¢e aominsimcio A taxs d& sominGimcio pode variar de 9,30 % a 0,50 % do patrimonio bquico.
Taxa do enlrada Ndo ha.
Taza de saida Nio ha, Culras Condighes de salda: Nio hi
Tats os performance Nao ha.
As despasas pagas pelo funda re m 0,1381 % da seu patrimanio
liquido didrio médio no periodo que va: 08 01/01/2020 & 31412/2020. A 1axa
Tara tolad de daspesas dcdupnalpooonmrdopoﬁodopauperlodoonduumudo
fundo. O gquadro com @ descrigBo das cespesas do fundo pode ser
encontrade am bb.com.br,

© gatimboio liquso do fundo & oa RS 2.657 na.zaz.ozanSupidoodumemmﬂecotMrammm
s&c

Cotas de Fundos e Investimenio 555 §7.00 % do palrmdnio kquicd
Tindos Publcos Federais 35,00 % co patAmdnio liguids
Dperagies Compromigaadas lastreadas em tilulos pabicos Federats 8,00 % do patrimdnio liguide
Dutras Aplcagdes .00 % do petrgméaio iquido

Brivalivos 0.00 % do petriménio liquido
8. RISCO

A BB DTVM classfice os fundos que administra numa escala de 1 3 & de acordo com o 1isco snvalvido na estratecia de
myestimento de cada um delas, Nessa escals, a classificacdo do fundo é: 2,8 .

Menor 1869 Maior rsco

a A rentabilidade oblida no pessaco ndo regresenia gararlia de rasutacos futuros,
n Rentablidads scumulads nos Gitimae 5 anos: 5,65% nro mesmo periodo 0 IPCA varicu 3,84%, A tabels abaixo mosira
a renlsdikdade to fJundo a cada BN0 nos alimos § anos,

Annubﬁwcucummgaub&amwrjocmloumownlmmsmmuooﬁndonlo

sustia sntes ¢e 16/32020. |
NS0 foram apmomdoouoosdonmﬂidnopmammmsazoisozmﬁpomowmbhnﬂ
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CONSULTORIA

AQ INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE SANTA FE DO SUL - SANTAFEPREV

Prezados Senhores,

Este documento tem por objetive analisar e apresentar as principais caracteristicas e impressoes
referente ¢ fundo de investimento BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP FICFI, conforme
solicitacdo do cliente, na inten¢ao de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da
carteira de investimentos.

As informagdes contidas neste documenta se destinam somente 3 orientacdo de cardter geral e
fornecimento de informagoes sobre o tema de Interesse. Nossos estudos sao baseados em
informacdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatorios nao
representam oferta de negociacdo de valores mobilidrios ou outros instrumentes financeiros,

Informacdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobilidrios ou outros instrumentos:

financeiros podem ser obtidas mediante solicitagao.
0 presente relatério apresenta todas as informacgdes e indices disponiveis até o dia 14.01.2021.

Ndo é permitido @ divulgagdo e a utilizagdo deste e de seu respectivo conteudo por pessoas nao
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢io para quaisguer esclarecimentos que se fizerem necessarios € muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av. Angelica, 2.503,C| 75 | 01227-200 | Higiendpolis | Sao Paulo - SP
Tet: 11 32140372
wWww.IZbempresas com,br

@

)
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP FICFI
CNPJ: 11.328.882/0001-35
* Gestor: BB Gestao de Recursos DTVM S.A;
* Administrador: BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.
* Custddia: Banco do Brasil S.A,
* Data de inicio: 08/12/2009;
* Data do regulamento: 05/02/2020;

* Patriménio Liquido (14/01/2021): RS 8.611.096.070,37; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm,.gov.br;

* Namero de cotistas (14/01/2021): 1.223; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

* Constituicdo: Condominio Aberto;
* Benchmark: IRF-M1,;
* Enquadramento RS CMN n2 3,922/10: Artigo 72, inciso |, Inciso "b";

* Objetivo: © FUNDO tem como objetivo propercionar a rentabilidade de suas cotas, mediante
aplicagao de seus recursos em cotas de fundos de investimento que tém em sua composicdo
100% em Titulos Publicos Federais, e atendam aos limites e garantias exigidas pela Resolugdo
3.922/10 do CMN, doravante denominados Fls;

* Pdblico Avo: O FUNDO ¢ destinado a receber recursos dos regimes proprios de previdéncia
social instituides pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam
eles aplicados pelos regimes préprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito
Federal ou por Prefeituras e EFPCs - Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar,
Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de lnvestimento
exclusivos das EFPC,

Av.Angélica, 2 S03.CJ75 | 01227-200 | Higlendpolls | Sio Paulo - SP &
Tel.: 11 32940372
www. kibempresas.com.be
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP FICFI
CNPJ: 11.328.882/0001-35

INFORMACOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO - CONTINUACAO

* Taxa de Administracdo: A taxa de administracdo minima anual € de 0,10% (dez centésimos
por cento) calculada sobre o patrimonio liguido do FUNDO. A taxa de administracio maxima
anual é de 0,30% (trinta centesimos por cento) calculada sobre o patrimonio liquido do
FUNDO;

* Taxa de Custédia e liquidagdo: O FUNDO ndo cobrara taxa de custodia;

* Taxa de Performance: O FUNDO n3o cobrara taxa de performance;

* Taxa de Saida: O FUNDO ndo cobrard taxa de saida;

* Horario de Movimentagao do Fundo: 15:00h (hordrio de Brasilia - DF);

* Emissdo de cotas: Na emissdo de cotas do FUNDO serd utilizado o valor da cota de
fechamento em vigor no dia Otl da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor aoc ADMINISTRADOR (D+0),

* Resgate de cotas:

* Data da conversao da cota: a conversao das cotas se dara no dia util do recebimento
da solicitacdo;

* Data da Liquidagac Financeira: a liquidagao financeira se dara no dia Gtil da conversae
das cotas;

Av. Angelica, 2.503 Cj75 | 01227.200 | Higienopaotis | Sao Pauio - SP
Tel.: 11 3214.0372
www kdbempresas.com.br 3 (J)
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP FICFI
CNPJ: 11.328.882/0001-35

DEMONSTRATIVO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Foi procedida a consulta e abertura da carteira de ativos do fundo de investimento no portal da
CVM (http://sistemas.cvm.gov.br) em 14/01/2021. A carteira de ativos do fundo de Investimento
se refere a posi¢do consolidada no Gitimo dia Gtil de dezembro/2020,

Observagdo: O fundo investe pelo menos 95% do seu Patrimdnio Liquido em cotas do fundo BB
IRF-M 1 FIRF {“Fundo Master”), CNPJ n? 11.839.250/0001-36, com Patrimdnio Liquido de RS
10.024.195.431,73, em 12/01/2021. Este fundo iniciou as atividades em 30/07/2010. A carteira
de ativos por fatores de risco, apresentada abaixo, bem como a composicdo da carteira de
ativos, apresentada na pdgina 5, se referem a posi¢do consolidada do FIC (FIC + Fundo Master).

CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO POR FATORES DE RISCO

Titgos Feseias 4,51 Ooveino Federd B R

Opetagio compeomiseads | 648 Nio Classificado 0,08¢

Duativos 001 Outros 0,505
Yalores s pagaeirecebes 0,00
Oucs 0,000

Piseo de mercads l WJ Sl 45E5
Ouucs 0,000 co 0.01%
Outros 0,00
Som bdesadon 0,00
Av. Angelica, 2.503,Cj 75 | 01227200 | Higientpolis | Sdo Paulo - 8P @‘

Tel.l 11 3214.0372
www. idbempresas.com,br 4 /“7/
’
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP FICFI
CNPJ: 11.328.882/0001-35

COMPOSICAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Particy do

Noma do Afivo iz
Operagtes Compromissadas - LFT - Venc,! 01/09/2022 3547%
NTN-F - Venc.: 01012021 21,83%
LTN - Venc.: 01104/2021 13.91%
LTN - Vanc,: 0111072021 1151%
LTN= Venc.. 01007/2021 8.39%
LFT = Venc,: 03/02/2021 1,38%
LFT -Venc.: 090872024 1,26%
LFT = Vene: 01062025 1.25%
LFT « Venc. MNS2026 1.24%
LFT - Venc. 010372022 1.20%
LFT - Venc.: 0110802021 1.14%
LFT -Vanc. 01032025 1.13%
LFT - Venc. 01032028 1.12%
LFT « Veno, 01032023 1,10%
LFT - Venc.: (TXS2023 0.55%
Operagdes Compromssadas - LFT < Venc.: 01032022 0,00% -
Mercada Futuro - Posictes compradas - DITFUTVZY 0,00%
Mercado FLEIO - Posicies compradas - DIFUTF22 0.00%
Valcres 8 pagar | Taxs Selc 0.00%
Valorns @ pagar / Taxa da Auditora 0,00%
Valores 8 pagar | Taxa CYM D.005%
Outros Valkires @ pagar 0.00%
Outras Disponibiidades 0.00%
Valores a receber/ ANBID DIFER 2800121 0,009
Valores 2 pagas / Taxa Antid 0.00% -
Outros Valores @ fecebar 0.00%
Valores a pagar / Aluste de Cola Negatlva 0.00%
Marcado Fulure - Posighas vendidas / Of Futuro 0.00%
Valores a pagar ) Taxs de Adminstracdo 0.00%%
Valores a pagar / Taxa de Custddia 0.00%
Mercado Fulure - Pasigbes compradas - DIFUTI2Y 0.00%
Mercado Fulure - Posigdes compracdas / DI Fulue 0.00%

Data ga canelra; 31122020

Av.Angélica, 2, S03,C| 75 | 01227.200 | Higiendpolis | S30 Pavlo - SP
Tel: 11 3214-0372
www. ldbempresas.com,br 5

2,
e ‘




wLDB

CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP FICFI
CNPJ: 11.328,882/0001-35

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP FICFI
CNPJ: 11,328.882/0001-35

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP FICFI
CNPJ: 11.328.882/0001-35

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP FICFI
CNPJ: 11.328.882/0001-35

QUESTIONARIO DAIR

1- Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira: ndo
2- Ha atvos financeiros ndo emitideos por instituicdes financeiras: ndo

3- Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na
CVM: nao

4- Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA); nao
5- Ha ativos financeiros emitidos que ndo sao cotas de classe sénior? ndo

6- Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores nao sao considerados de baixo risco de
crédito? ndo

Av. Angélica, 2. 505.C) 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S3o Paulo - SP ®
Tel: 11 3214.0372 -
www.ldbempresas.com.br 9
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP FICFI
CNPJ: 11.328.882/0001-35

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO

. SOBRE A GESTORA

A Gestora BANCO DO BRASIL 5.A. {e suas subsididrias) ocupa a posigho nimero 1" no ranking
de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia 11/2020) com RS 1.150.595,34
milhdes sob gestdo,

Conforme dados divuigados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
11/2020), 3 GESTORA possui RS 61.524,95 milhdes de recursos de RPPS sob gestio;

Confarme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
11/2020), a GESTORA teve resgate liquido de recursos no valor de - RS 9.207,49 milhdes no
més e captacdo liquida RS 32.743,70 milhdes em 12 meses.

. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTO

O fundo possul 1.223 cotistas. Este fato demonstra que o FUNDO apresenta uma boa
diversificacdo de risco de passivo do fundo, possibilitando assim ao Gestor malor
tranquilidade para gestdo de liquidez em um possivel cenario de stress;

Para analisar a real concentragao do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar o
questionario DDQ da ANBIMA {Secao Il), apresentado pelo Gestor do Fundo no processo de
credenciamento. Este documento apresenta a concentracdo dos 10 maiores cotistas do
fundo;

Impartante ainda atentar que o numero apresentado acima represents uma garantia para os
cotistas contra possiveis desenquadramentos passiveis de sua posicdo derivado de resgate
dos demais cotistas;

A carteira de ativos do funda de investimento é composta por ativos liquidos {Titulos Publicos
Federais e Operagdes Compromissadas). Os ativos possuem liquidez de negociacdo nos
mercados de bolsa efou balcio, o que confere liberdade para o gestor realizar uma gestdo
ativa e, caso necessdrio, trocar posicoes e reenquadrar o fundo de investimento, na
possibilidade de algum desenquadramento legal os da Politica de Investimento.

Av ANGENCa, 2. 503 CJ 75 | 01227-200 | Higiendpolis | Sdo Paulo -SP
Ted o 11 32140372
www. idbampresas.com.be
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP FICFI
CNPJ: 11,328.882/0001-35

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUACAO

3. SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICACAO

* 0O Administrador ou o Gestor atendem as condi¢des requeridas pelo inciso | do § 22 e § 82 do
art. 15 da Resolugdo CMN n® 3,922/10, alterada pela Resolugdo CMN n® 4,695/18, estando
um ou ambos contidoes na Lista Exaustiva divulgada pela SPREV? Sim;

* 0 fundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova redacdo dada pela Resolucio
CMN n% 4.604/17, pela Resolugio CMN n? 4.695/18 ¢ a Nota Técnica SEI n®
12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV (versio 10), do Ministério da Fazenda;

* A Resolugdo CMN n® 3.922/10, com redagdo dada pela Resolugdo CMN n? 4.604/17 e
Resolucdo CMIN n? 4.695/18 estabelece que o limite maximo para aplicacdo no Artigo 78,
inciso |, alinea “b" é de 100% da patriménio liquido do RPPS. Conforme disposto no artigo 14¢
da Resolucdo, o RPPS podera ter aplicado, no maximo, 15% do patrimonio liquido do fundo
para esse enguadramento legal;

4. SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

* 0 Fundo possul em sua carteira atives liquidos e padronizados, negociades em mercado de
bolsa efou balcdo, ndo possuindo na data desta analise nenhum ative gque merece
consideracées adicionals;

« A Carteira do Fundo de Investimento apresenta boa diversificagdo, tanto em empresas
distintas, guanto em diferentes fatores de risco, 0o que constitui um fator positivo para a
mitigacao dos riscos de mercade e liquidez do fundo,

Av.ANGENCa, 2,503.C) 75 | 01227-200 | Higlenepolis | S3o Pauio - SP @
Tel: 11 32940372
www. Kdbempresas com be 11 L )
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP FICEI
CNPJ: 11.328.882/0001-35

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUACAO

- SOBRE O RISCO E O RETORNO DO FUNDO

O retorno do fundo analisado na janela “12 meses” encontra-se abaixo do seu benchmark e
da meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 6,00%), com maior volatilidade que a volatilidade
de seu benchmark:

D retorno do fundo analisado na janela "24 meses” encontra-se abaixo do seu benchmark e
da meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 6,00%), com maior volatilidade que a volatilidade
de seu benchmark;

O retorno do fundo analisado na Janela “desde o Inicio”, de 08/12/2009 até 12/01/2021,
encontrs-se abaixo do seu benchmark e da meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 6 ,00%),
com maior volatilidade que a volatilidade de seu benchmark:

O indice de SHARPE, que é um € um Indicador que permite avaliar a relagdo entre o retorno e
o risco de um investimento, esta em 1,03, na janela “12 meses”. Por convengdo de mercado,
fundos de investimentos que apresentem indices acima de 0,50 s3o considerados fundos com
boa relacdo de risco/retorno;

Derivativos:
A estratégia do fundo permite o uso de derivativos para posicionamento? Sim;
O fundo pode gerar exposicdo superior a uma vez o respectivo patriménio liguido? N3o;

6. OBSERVACOES E PONTOS DE ATENCAO

7.

Apos andlise, ndo encontramos nenhum ponto de atencio ou observagdo que mereca
destaque, além dos j3 analisados anteriormente.

CONCLUSAD

Conforme andlise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados nesse relatério,
podemaos concluir que o fundo estd APTO a receber aplicacdes, respeitados os limites e
observagoes constantes neste documento;

Tendo em vista a dindmica do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusio, bem como
0s demais pontos deste relatdrio, poderdo ser alterados a qualquer tempo.

Av.Angelica, 2.503,C) 75 | 01227-200 | Higlentpolis | Sac Paulo - SP
Tel: 11 32140372
www ldbempresas com.br
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CONSULTORIA

AO INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE SANTA FE DO SUL - SANTAFEPREV

Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo analisar @ apresentar as principais caracteristicas e impressbes
referente o fundo de investimento BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TP Fi, conforme
solicitacio do cliente, na intengdo de ajudi-lo na tomada de decisdo ¢ acompanhamento da
carteira de investimentos.

As informacdes contidas neste documento se destinam somente a orientagdo de cardter geral e
fornecimento de informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informacoes disponiveis ao pablico, consideradas confiaveis na data de publicagdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudangas. Nossos relatdrios ndo
representam oferta de negociacdo de valores mabilidrios ou outros instrumentos financeiros.

Informacdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos
financeiros podem ser abtidas mediante solicitacdo.

0 presente relatorio apresenta todas as informagdes e indices disponiveis até o dia 14.01.2021,

N3o é permitido a divulgagdo e a3 utilizacdo deste e de seu respectivo conte(do por pessoas nao
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA,

Permanecemos a disposicio para quaisquer esclarecimentos que se flzerem necessarios @ muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 32140372
www, kibempresas com.bre
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TP FI
CNPJ: 07.442.078/0001-05
» Gestor: BB Gestio de Recursos DTVM S A
+ Administrador: 88 Gestio de Recursos DTVM S.A
* Custodia: Banco do Brasil S A
+ Data de inicio: 24/07/2005;
+ Data do regulamento: 11/10/2017;

« Patrimdnio Liquido (12/01/2021): RS 8.605.265.183,52; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

« Nomero de cotistas (12/01/2021): : 677; conforme consulta 2o portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

« Constituicdo: Condominio Aberto;
« Benchmark IMA-B,
* Enquadramento RS CMN n2 3.922/10: Artigo 7%, Inciso |, inciso b,

+ Objetivo: O FUNDO tem por objetivo proporcionar a rentabllidade de suas cotas, mediante
aplicacdio de seus recursos em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis
no dmbite do mercado financeiro;

. Pablico Ave: O FUNDO destina-se a receber recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia
Sacial instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam
eles aplicados pelos Regimes Proprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pela Distrito
Federal ou por Prefeituras e EFPCs — Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar,
Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
exclusivos das EFPC, demais Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimanto administrados pela BB DTVM

Av.Angelica, 2.503,Cj 7S | 01227-200 | Higiencpolis | Sao Paulo - SP
Tel.: 11 32140572
www iobempresas.com.br 2
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-8 TP FI
CNP): 07.442.078/0001-05

INFORMACOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO - CONTINUAGCAO

+ Taxa de Administracio: A taxa de administragao cobrada é de 0,20% {vinte centésimos por
cento) ac ano incidente sobre o patrimdnio liquido, calculada e cobrada por dia util, & razao
de 1/252;

« Taxa de Custédia e liquidacdo: A taxa de custadia anual ¢ de 0,01% (um centésimos por
cento) calculada sobre o patriménio liquido do FUNDO;

+ Taxa de Performance: O FUNDO n3o cobrara taxa de performance;

+ Taxa de Saida: O FUNDO ndo cobrara taxa de saida;

« Emiss3o de cotas: Na emissao de cotas do FUNDO serd utilizado o valor da cota em vigor no
dia Oul da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR
(D+0).

+ Resgate de cotas:

« Data da conversdo da cota: a conversio das cotas se dard no primeiro dia util apés o
recebimento da solicitagdo;

+ Data da Liquidagao Financeira: a liquidagao financeira se dara no dia util da conversao
das cotas;

Av.Angelica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpelis | S3o Paulo - SP
Tel,. 11 32140372
www. kibempresas com br 3 &
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WwLDB

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TP FI
CNPJ; 07.442.078/0001-05

DEMONSTRATIVO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO
Fol procedida a consulta e abertura da carteira de ativos do fundo de investimento no portal da
CVM (http://sistemas.cvm.gov.br) em 14/01/2021. A carteira de ativos do fundo de investimento

se refere a posicao consolidada no altimo dia Gl de dezembro/2020.

CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO POR FATORES DE RISCO
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TP FI
CNPJ: 07.442.078/0001-05

COMPOSICAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome do Alive Paricpagso do Allvo
NTNAS - Venc.: 1510872050 15.25%
Operaghes Compromissadas « LFT » Venc. 01092022 10.42%
NTN-B - Venc.! 15082022 10.26%
NTN-B - Venc.! 150582023 2.98%
NTN-B - Venc.: 15052045 8.20%
NTN-8 - Venc,: 150852035 TI7%
NTN-B - Vanc. | 18082024 8.45%
NTN-B - Yenc.: 140482025 £30%
NTN-B - Venc,: 15082040 £81%
NTN-8 - Venc.: 150052055 £,36%
NTN-8 - Venc. 1500872030 4. 79%
NTN-8 - Venc.: 150672021 4,62%
NTN-8 - Venc.: 18/0€/2028 2,64%
NTN-B - Vena,: 151082026 2.22%
Mercado Fututo - Posighes compradas - DAPFUTK23 0.00%
Operagtes Compromissadas « LIFT - Venc: 010372022 0.00%
Mercado Futuro - Posictes compradas - CUPOM DE DI x IPCA DAR 0,00%
Marcado FUluro - Posicbes compeacas - DAPFUTCR24 0.00%
Marcado Fuluso - Posipdes compradas - DAPFUTQZ6 0.00%
Marcado Futuro « Posigles compradas « DAPFUTQ22 0.00%
Valcres a pagar | Taxs Cetip 0.00%
Valores 8 pagar | Taxa Selc 0,00%
Vahores 8 pagas/ Taxa de Auditora 0.00%
Qutrss Disponiblidades 0.00%
Valoras 8 receber { ANBID DIFER 20/01/21 0.00%
Oultres Valkores & pagar 0,00%
Valoras 3 pagar / Taxa de Custodia 0.00%
Valotss a pager | Taxa 08 Administragho 0,00%
Data da cardeira: 31/112/2020

Av.Angélica,2 503,Cj 75 | 01227200 | Higiendpols | S3o Paulo - SP Y/

Tel: 1132140372 (7{
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TP FI
CNPJ: 07,442.078/0001-05

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TP FI
CNPJ: 07.442.078/0001-05

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO
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Nome Beschmark Patfimbaio Liguido
WoMds de20 2018 2 24 Dusded ' 45 e |
mews M nlclo
3B FREVIDENCIARID RENDA FIXA

: EEE R T LI s RILAETS) ; 005, 262.183.5
WS TP FI ot B 0.94% | 48 094 5.29%  1591% S4T.36M 0% £58.605.262.103.52

AL - Q5N ABYS  OSNN AN 26.53% ATv AN 02s

FCA «6,00% = 2268  LATN  Q26R 100N )2.4_4\7 450.“1 § il,ﬂ

RENTABILIDADE DO FUNDO X IMA-B X IPCA + 6% - 24 MESES

|
nis|

]

LGNS IGEVINS TOMISID IUVIINA (VENANS INHIGEY 1GUOEN 105ANI0 108391 INUNOIe 1NAONN 1N IUSIANE

DISPERSAO RISCO/RETORNO FUNDO X IMA-B X IPCA + 6% - 24 MESES

iTa%
FERL LR
¥ 123w
Fd |

s

LA

0% -

(TS L 0% N we e s . e M nan
velatilidade (Ancalizadal

Av.Angéica, 2.503,C) 75 | 01227200 | Higiendpolls | Sao Paulo - SP @/
Tel.: 11 32140372 Py
www. kibempresas.com.br 7 l," )




WwLDB

CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TP FI
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DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO
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CNPJ; 07.442.078/0001-05

QUESTIONARIO DAIR

1- Fundo possui ativas de emissores privados como ativo final na carteira: ndo
2- Ha ativos financelros ndo emitidos por instituigdes financeiras: nao

3- Ha ativos financeiros nao emitidos por por companhlas abertas, operacionais e registradas na
CVM: ndo

4- Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras {CRI ou CRA): ndo

5. Ha ativos financeiros emitidos que ndo sdo cotas de classe sénior? ndo

6- H4 ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de
crédite? ndo

Av. Angelica, 2.503,C; 75 | 01227-200 | Higenopeds | S30 Faulo - SP @/
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TP Fl
CNPJ: 07.442.078/0001-05

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO

1. SOBRE A GESTORA

« A Gestora BANCO DO BRASIL 5.A. (e suas subsidiarias) ocupa a posicao nimero 1° no ranking
de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia 11/2020) com RS 1.150.59534
mithGes sob gestao;

« Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
11/2020), a GESTORA possul RS 61.524,95 milhdes de recursos de RPPS sob gestao;

+ Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
11/2020), a GESTORA teve resgate liquido de recursos no valor de - RS 9.207,49 milhBes no
més e captacao liquida RS 32.743,70 milhdes em 12 meses.

2. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTO

« O fundo possui 677 cotistas. Este fato demonstra que o FUNDO apresenta uma boa
diversificacio de risco de passivo do fundo, possibilitando assim ao Gestor maior
tranquilidade para gestdo de liquidez em um possivel cendrio de stress;

« Para analisar a real concentracdo do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar o
questionario DDQ da ANBIMA (Secso 1), apresentado pelo Gestor do Fundo no processo de
credenciamento, Este documento apresenta a concentragao dos 10 maiores cotistas do
fundo;

« Importante ainda atentar que 0 numero apresentado acima representa uma garantia para os
cotistas contra possiveis desenquadramentos passivels de sua posicdo derivado de resgate
dos demais cotistas,

« A carteira de ativos do fundo de investimento é composta por ativos liquidos (Titulos Publicos
Federals, Operagoes Compromissadas e Contratos Futuros). Os ativos possuem liquidez de
negociagdo nos mercados de bolsa efou balcdo, 0 que confere liberdade para o gestor realizar
uma gestdo ativa e, caso necessario, trocar posigdes e reenquadrar o fundo de investimento,
na possibilidade de algum desenquadramento legal os da Politica de Investimento.
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CNPJ: 07.442.078/0001-05

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUACAO

3. SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICACAO

+ O Administrador ou o Gestor atendem as condictes requeridas pelo inclso 1 do § 22 e § 82 do
art. 15 da Resolucio CMN n? 3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN n® 4.695/18, estando
um ou ambos contidos na Lista Exaustiva divulgada pela SPREV? Sim;

« 0 fundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova redacao dada pela Resolugdo
CMN n¢ 4.604/17, pela Resolugio CMN n® 4695/18 e a Nota Técnica SEI ne
12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV {versao 10}, do Ministério da Fazenda;

« A Resolugio CMN n¢ 3.922/10, com redagao dada pela Resolucio CMN n? 4.604/17 e
Resofucio CMN n? 4.695/18 estabelece que o limite maximo para aplicagao no Artigo 7%
inciso |, alinea “b" & de 100% da patrimdnio liquido do RPPS. Conforme disposto no artigo 142
da Resolucdo, o RPPS poderd ter aplicado, no méximo, 15% do patriménio liquido do fundo
para esse enquadramento legal;

4. SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

« O Fundo possul em sua carteira ativos liquidos @ padronizados, negociados em mercado de
bolsa efou balcio, ndo possuindo na data desta analise nenhum ativo que merece
consideragoes adicionals;

« A Carteira do Fundo de Investimento apresenta boa diversificacdo, tanto em empresas
distintas, quanto em diferentes fatores de risco, 0 que constitul um fator positivo para a
mitigagdo dos riscos de mercado e liquidez do fundo.
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ANALISE £ PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAGAO

5. SOBRE O RISCO E O RETORNO DO FUNDO

« O retorno do fundo analisado na janela “12 meses” encontra-se abaixo do seu benchmark e
da meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 6,00%), com volatilidade parecida com 2
volatilidade do benchmark;

« O retorno do fundo analisado na janela “24 meses” encontra-se abaixo do seu benchmark e
acima da meta atuarial [neste caso adotado IPCA + 6,00%), com volatilidade parecida com a
volatilidade do benchmark;

« O retorno do fundo analisado na janela "desde o Inicio”, de 24/07/2005 até 12/01/2021,
encontra-se abaixo do seu benchmark e acima da meta atuarial (neste caso adotado IPCA +
6,00%), com volatilidade abaixo da volatilidade do benchmark;

« Oindice de SHARPE, que & um € um Indicador que permite avaliar a relagio entre o retomo e
o risco de um investimento, esta em 0,26, na janela de "12 meses”, Por conven¢do de
mercado, fundos de investimentos que apresentem indices acima de 0,50 sao considerados
fundos com boa relagdo de risco/retorno;

« Derivativos:
A estratégia do fundo permite o uso de derivativos para posicionamento? Sim;
ii. O fundo pode gerar exposicdo superior a uma vez o respectivo patrimonio liquido? Nao;

6. OBSERVACOES E PONTOS DE ATENCAO
+ Apos andlise, ndo encontramos nenhum ponto de atenc¢do ou observagio que mereca
destaque, além dos ja analisados anterniormente

7. CONCLUSAO

+ Conforme analise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados nesse relatdrio,
podemos concluir que o fundo estd APTO a receber aplicagdes, respeitados os limites e
observacbes constantes neste documento;

« Tendo em vista a dinamica do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusao, bem como
os demais pontos deste relatério, poderdo ser alterados a qualguer tempo.

Tet.: 11 32140572
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