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CONVOCACAO

O Presidente do Comité de Investimento do SANTAFEPREV - Instituto Municipal
de Previdéncia Social de Santa Fé do Sul, com base no Artigo 110 da Lei Municipal n®
3.104 de 14/08/2013, CONVOCA, para Dia 18/08/2015, as 9h00, na Sala de Reunides
do SANTAFEPREYV, sito a Rua 07, n® 1.167 — Centro, nesta de Santa fé do Sul, os
membros do Comité de Investimento, para discutir a seguinte pauta:

1- Posigao das Aplicagdes Financeiras Julho/2015;

2- Aplicagdo do saldo em conta corrente;

3- Resgate para Pagamentos de Folha de Pagamento e Despesas Administrativa;
4- Outros assuntos conforme ata.

Estancia Turistica de Santa 4, 17 de Agosto de 2015.

Paulo Rogério Gonga a Alexandm“a\ Dotlsm tzeli
Membro Indicado pelo Co Administrativo Membro Indicado pelo Conselho Fiscal
CGRPPS n° 773 CGRPPS n° 768

e-mail: santafeprev@santafeprev.combr ,mf“,_w_ m..,.-,..L.. =
SANTA FE DO SUL
Pebaand
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Rua Sete n® 167 - Centro - Fone/Fax (I7) 3631-3468
CEP I5775-000 - ESTANCIA TURISTICA DE SANTA FE DO SUL/SP
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ATA DA VIGESSIMA NONA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO
DO SANTAFEPREV, REALIZADA EM 18 DE AGOSTO DE 2015.

Aos (18) dezoito dias do més de Agosto de 2015, na Sala do SANTAFEPREV, com inicio as 9h,
reuniram-se os membros do Comité de Investimento do Instituto Municipal de Previdéncia Social
— SANTAFEPREV. Estavam presentes os seguintes membros: Ronaldo da Silva Salvini, Elio
Miter, Laurie Medeiros de Souza Clementino, Paulo Rogério Gongalves da Silva e Alexandre
Donisete Izeli. Da pauta da ordem do dia, tempestivamente comunica aos senhores membros,
contavam os seguintes assuntos a serem analisados: 1 - Posigao das Aplicagoes Financeiras
Julho/2015; 2 - Aplicacdo do saldo em conta corrente; 3 - Resgate para Pagamentos de
Folha de Pagamento e Despesas Administrativa e 4 - Outros assuntos conforme ata. Item
1 — O saldo do més de Julho/2015, foi de R$ 26.160.224,74 (vinte e seis milhdes, cento e
sessenta mil, duzentos e vinte € quatro reais e setenta e quatro centavos). Com saldo positivo de
RS 794.112.93 (setecentos e noventa e quatro mil, cento e doze reais e noventa e trés
centavos). Item 2 — o saldo no Banco Santander no valor de R$ 262.000,00 (duzentos e
sessenta e dois mil reais), sera aplicado o valor de R$ 260.000,00 (duzentos e sessenta mil
reais) no FUNDO DE INVESTIMENTO CORPORATE REFERENCIADO EM DI, CNPJ n°
03.069.104/0001-40; Saldo na Caixa Econdmica Federal no valor de R$ 610.660,89 (seiscentos
e dez mil, seiscentos ¢ sessenta reais e oitenta e nove centavos), seréa aplicado o valor de R$
310.660,89 (trezentos e dez mil, seiscentos e sessenta reais e oitenta e nove centavos) no
EUNDO DE INVESTIMENTO Caixa BRASIL IMA-B 5 TP RF LP, CNPJ n° 11.060.913/0001-10, 0
valor de R$ 300.000.00 (trezentos mil reais) sera transferido para o Banco Santander e aplicado
no FUNDO DE INVESTIMENTO CORPORATE REFERENCIADO EM DI, CNPJ n°
03.069.104/0001-40; os dividendos pago pelo FUNDO BB PREVIDENCIARIO IPCA Il e o saldo
em conta do Bando do Brasil, no valor de R$ 22.481,43 (vinte e dois mil, quatrocentos & oitenta e
um reais e quarenta e trés centavos), sera aplicado no EUNDO BB PREVIDENCIARIO IRF-M1,
CNPJ n® 11.328.882/0001-35. Tal decisao vai de encontro com as orientagdes da Consultoria
RiskOffice, apresentada na reunido do més de Junho e comentério Julho/15 da Di Blasi
Consultoria Financeira. Item 3 — Para pagamento de Despesas Administrativas e Folha de
Pagamento, serdo resgatados os recursos do FUNDO DE INVESTIMENTO CORPORATE
REFERENCIADO EM D!, CNPJ n° 03.069.104/0001-40. Item 4 - Recebemos no dia 30/07 a
vista do novo Gerente da Caixa Econdmica Federal de Santa Fé do Sul o Sr. Fermeira
acompanhado do Sr. Carlos Brunca, Superintendente Regional da Caixa Econdmica Federal,
que nos orientou sobre o mercado financeiro atual, recebemos também no dia 12/08 os
representantes do Banco Bradesco 0s srs. Paul Igor Bianchi e Santos, Glauciana Coltro Publio
Arnoni e Regiane Cristina Sbegui, que nos apresentou o Fundo Bradesco FI Referenciado DI
Premium, CNPJ n® 03.399.411/0001-90, que sera encaminhago a consultoria RiskOffice para
posterior apreciagio deste comité. o Presidente do Comité
declarou encerrada a reunido, prec
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% DI BLASI COMENTARIO JULHO 2015

ConssltoraFinanceiry

Prezados,

A inflagdo continua elevada e persistente. As projecdes indicam um IPCA/INPC acima
de 9% no ano de 2015. Principal consequéncia esta no resultado previsto para a
meta atuarial, em torno de 15% no acumulado do ano.

O COPOM (Comité de Politica Monetaria do Banco Central) elevou a taxa de juro
SELIC para 14,25% ao ano. Medida para tentar conter o impeto inflacionario. As
expectativas séo de que 0 ciclo de alta dos juros tenha chegado ao fim.

Dentro deste cenario, as alternativas disponiveis na Resolugao 3922/ 10 para a busca
e aproximacéo da meta atuarial ficam restritas, no segmento de renda fixa, ao fundos
da familia IMA-B. O importante € manter a carteira com crescimento positivo e
esperar um arrefecimento dos indices inflacionarios. Assim, a alocagao dos recursos
para este segundo semestre esta com o seguinte direcionamento:

a) RENDA FIXA: deve estar centrada 1iTULOS PUBLICOS FEDERAIS em (rés
indexadores: IMA-B/IDKA 2/IPCA ou IMA-B 5 (contra a inflagdo, de acordo com 08
perfis apontados neste documento); SELIC/CDI (manter o limite legal de 30% do PL
do Instituto) e IRF-M 1 (parcela restante para protegéo da carteira). Privilegiar ativos
liquidos.

b) RENDA VARIAVEL (AGOES): a combinagao mais competitiva tende a ser fundos
de VALOR e fundos de DIVIDENDOS.

As perspectivas aqui apontadas estdo em sintonia com a realidade econdmica e as
aplicagdes de recursos estao compativeis com o cenario tracado. O cendrio de renda
variavel tem mostrado recuperagdo dos fundos de VALOR e Dividendos. Com a
desvalorizagao do real, as agdes brasileiras ficam mais baratas para © investidor
estrangeiro, que tem délares para aplicar.
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DI BLAS| CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA \ ‘_) :
CNPJ 03.866.812/0001-02 s

CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS HABILITADA PELA COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS - CVM

www.diblasiconsultoria.com.br
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O cenario para 2015 esta sumarizado no quadro abaixo:

CENARIO 2015

EXPECTATIVA ANTIDOTO
INFLACAO EM PATAMAR IMA-B
ELEVADO
TAXA DE JURO SELIC
PATAMAR ELEVADO
PIB BAIXO OU PEQUENA VALOR e DIVIDENDOS
ELEVACAO

META ATUARIAL: 1,2% a0 MES

A dosagem do nivel de risco deve ocorrer com a parcela que sera alocada nos fundos
da familia IMA-B (IMA-B/IDKA 2/IPCA/IMA-B 5). A seguir, apresentamos 03 perfis
diferentes de risco e as expectativas de retorno médio mensal (podem sofrer
oscilagbes devido o conceito denominado “marcacdo a mercado” - critério de
contabilizagao dos pregos das quotas dos fundos de investimentos).
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CNPJ 03.866.812/0001-02

CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS HABILITADA PELA COMISSAO DE
VALORES MOBILIARIOS - CVM
www.diblasiconsultoria.com.br
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PERFIS - ESTIMATIVA

DO 'PATRIMONIO

ALOCACAO DO CAPITAL -

F 3 STV ALOCAC

Por fim, apresentamos um cendrio de “stress” INDICATIVO, com simulagéo dos
piores resultados possiveis para 0s perfis acima apontados.

DI BLASI CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA
CNPJ 03.866.812/0001-02
CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS HABILITADA PELA COMISSAQ DE
VALORES MOBILIARIOS - CVM
www.diblasiconsultoria.com.br
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CAPITAL

ALOCACA

Resumo dos Quadros:

1) Situacio A: Se o RPPS escolher trabalhar com o perfil DEFENSIVO:

A carteira tera um retorno médio mensal ESTIMADO entre 0,17% ¢ 1,11%

2) Situacdo B: Se o RPPS escolhar trabalhar com o perfil CONSERVADOR:

A carteira tera um retorno médio mensal ESTIMADO entre - 0,57% ¢ 1,19%
3) Situagdio C: Se o RPPS escolhar trabalhar com o perfil MODERADO:

A carteira tera um retorno médio mensal ESTIMADO entre — 1,37% e 1,27%
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ANBIMA, Princs paes o furdes de iweasessn.

Bradesco Fundo de Investimento Referenciado DI Premium e ——
CNPJ: 03.399.411/0001-80

Jan13
Caracteristicas indicetamente, a variagao do CDI.
Pablico Alvo

O Fundo destina-se a ciientes, Fundos de Investimento ou Fundos
de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento dos
segmentos Corporate, Institucional e Private do Bradesco incluindo

Fechadas de Previdéncia Complementar e Institutos de
Previdéncia que busquem rentabifidade que acompanhe as
variagtes das taxas do CDI.

Objetivo

O Fundo tem por objetivo proporcionar 3os seus colistas
rentabiidade que busque acompanhar as variaghes das taxas de
jures praticadas no mercado de cepositos interbancarios (CDY),
através da aluagdo preponderante no do de taxa de juros
doméstica. A rentabilidade do Fundo vardard conforme o patamar
das taxas de juros praticadas pela mercado sendo também
impactada pelos custos e despesas ¢o Fundo e pela texa de
administragdio de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano.

Politica de Investimento

O Fundo pretende atingir seu objetivo investindo no ménimo 95%
de seus recursos em ativos financeiros slou modalidades
operacionais de forma a acompannar, direta cu indiretamente, @
variagao do CDI, devendo o percentual residual ser aplicedo
somente em operagdes permitidas para fundos de investimento de
curto prazo. Além disso, no minimo §0% da carleira deve ser
composta por titulos publicos federais efou tulos privados de
baixo fisco de crédito ou equivalentes. com certificacio por
agéncia de classificago de risco localizada no pals. As operagles
nos mercados de derivativos devem se limitar quelas realizadas
com o objetivo de proteger =s posiches detidas 8 vista até o limite
destas.

2) Montante néo aplicado em operagbes que
busquam r as variagdes destes
parametros de referéncia. devem ser aplicados % 5%
somente em operagdes permitidas para os
Fundos de Curto Prazo.
3} Titulos publicos federais e/ou vatores
mobiliarios de renda fixa cujo emissor esteja
classificado na categoria baixo risco de crédito ou | 80% | 100%
equivalente, com cenificaglio por agéncla de
classificagio de risco localizada no Pais.
4) Ativos financeiros negeciados no exterior
admitidos 2 negociagio em bolsas de valores, de
mercadorias e fuluros, ou regisirados em sistema
de registro, custodia ou de liquidagdo financeira

Composigdo da Carteira do F1 I
% do PL
Composicio da Carteira }
| Min | Max
1) Ativos financelros elou modalidades
operacionais de forma @ acompanhar, direta ou L] [

devidamente autorizados em palses signatdrios 9% 0%
do Tratado de Assungio, ou em outras
jurisdigBes, desde que, neste itimo caso,
supervisionados por autoridade tocal reconhecida
conforme definido na menta¢do em vigor.
5) Operagdes de empréstimos de ativos
financeiros exceto agdes, nas quals o Fundo o | 100%
figure como doader, conforme regulamentado
pela CVM.
Politica de utilizacio de instrumentos
derivativos M| Mex
1) Somente para protegho das posicdes detidas @ | q.. | o0
vista até o limite dessas. sl
Limites Modalidade do Ativos Min | Max
1) Titulos Pablicos Federals. 0% | 100%

2) Tituios de emissd0 ou coobrigagao de
instituig&o financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil,

3) Ouiros valores mobiliarios , desde que
registrados na CVM e que sejam objeto de oferta
pdblica de acordo com a Instrugéio CVM n® 400,

de 2003.

Este prospecto foi preparado com as informagbes necessarias ao atendimento as disposigtes do Cdédigo de
Regulagdo e Melhores Préticas da Assoclacio Brasilelra das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ~

ANBIMA para a indastria de Fundos de investimento, bem como as normas emanadas pela Comiss&o de Valores

Mobiliarios (CVM). A concesséo de registro para a venda de cotas deste Fundo n#o implica, por parte da CVM e da
ANBIMA, garantia de veracidade das Informagdes prestadas ou de adequacdo do regulamento do Fundo ou do seu

prospecto a legislagdo vigente ou julgamento sobre a qual
prestadores de servigos. U objelivo do Fundo nao caracte

idade do Fundo ou de seu administrador, gestor e demais
riza cornpromisso ou garantia por parte do administrador

de que 0 mesmo sera atingide. O invesiinento no Fundo apresenta riscos ao investidor, conforme descrito na segao

Fatores de Risco desie prospecto. Ainaa que o gestor da
riscos, n4o hé garantla de complets eliminagdo de poss!

carteira do Fundo mantenha sistema de gerenciamento de
ibllidade de perdas patrimoniais para o Fundo e para o

investidor. O Fundo ndo cohla coin garantia de seu administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Créditos —~ FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de
rentabllidade futura. As inforragdes contidas nesie prospecto estdo em consondncia com o regulamento do Fundo,

porém n&o o substiwi. E recomenaada & |eitura cuidadosa tanto deste

quanto do regulamento, com

especial atengdo 3s clausulas reiativas ao objetivo e a politica de investimento do Fundo, bem como as disposigoes

deste prospecto que tratan dus falores ae (isco a0s quais o Fundo
rante do sua poitica de invi

arte Ini
Itar_emi perdas palrmonisis dara $e
prazo médio superior a 365 digs, O aue yode

Fundos similares com brazo inferion, O tralamento

rivativ

periodo de aplicacao do investiaor bem comd da manutencd & uma ca

dias. 3 garantla de gue zste fundo teré o tral
podera alocar mais de 3017 fe seu Patrimdnio Ligul

stimento

ativos de crédito rl
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) Cotas de Fundos de Investimento colas de
Fundos de Investimento em cotas de Fundaos de
Investimento registrados com base Instaugac
CVM n* 409.

| 6) Operagdes compromissadas.

6) Para o conjunto de ativos:
a) cotas de Fundos &2 investiments Imohissnio —
Fil;
b) cotas de Fundos da Investimanto &m Dirsites |
Creditdrios — FIDC;
¢) cotas de Fundos de Investmento em Funaos
de Inveslimento em Direitos Creditdrios —FiC- |
FiDC; |
d) Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI; |
&) outros afivos financeiros N3 orevislos nos
fens anteriores, Gesde que permitidos pelo § 1°
Go art. 2° da Instrugio CVM n° 400 (Cédula de
Produdo Rural (CPR), Certificaco de Direttos
Creditérics do Agronegécio (CDCA), |
Cerlificado de Recebiveis do Agroneqocio (CRA),
Certificado de Deposito Agropacudrio (COA).
Warrant, Nota de Crédito do Agronegocio (NCA),
Cédula de Crédito Bancario (CCB).Cadula de
Crédito & Exportagio (CCE), Ceéduia de Crédito
Imobili4rio (CCIM), Certificade de Cédula de
Crédito Bancério (CCCR).Certificade & Termo d@
Energia Exétrica (CTEE). Certificade de {
[nvestimento Audiovisual {C1A), Export Note, Nota |
de Crédito 4 Exportagdo (NCE), Cédula de
Crédito Comercial (CCC), Ceduia de Credito
Industrial (CCI),Cedula de Crédito Rusai {CCR).
Nota de Crédito Comerdial (NCC). Nota de
Crédito Industrial (NC) e Noa de Crédito Rural
(NCR} ), ¢esde que contem ¢om liqwidacdo
financeira, ou $ejam osjeto de contralo gue

ao Fundo o direito d2 sua alisnagdc
antes do vencimanto, com garantic de Instituigko
financeira ou de sociedade seguradora
observada, nesta (Iimo cago, regulamentagao
especifica da Superintend@ncia de Sequros
Privados — SUSEP. kS SIS

| 0%

Limites por Emissor

1) Tetel de ativos financeiros & moaaidaies i
Operacionars de emissao ou co-obrigagao de uma
mesma instituigao finenceia, 3s seu controlader,
de sociedades por ele dirsla ou indietamente
controladas ¢ de coligadas ou oulas sociedades |
sob conirole comurm,

20%

2) Total de atives financeiros ©
operacionais ge emis=30 ou
mesma companiia aberta, de
sockedades por gle dirgla ou indirets
oontroladas e de colloadas o outrac sociedades
30D controle comum & cotas de Fundos de
Investimento. S3¢ excluidos ¢esse limile as
apicagdes em titulog pablicas fegeras o as

Mocelidages
Ao de uma

titulos.

‘0%,10%

3) Total Ge ativos financairos 5 modaiazdes
sone luridica
=nhia aberta |

\

operagoes compromissadas iasireadas nessas .
[

|

operacionais de pessaa fisica ou
de direito privade que nAo sej2 cor

0%

6%

j Bradesco

ou instituigio financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.

4) Total de eplicagbes em Ativos financairos de
emissio do Administrador, Gestor ou Empresas a | 0% 0%
eles ligadas.
5) Total de aplicacdes em cotas de Fundos do

Administrador, Gestor ou Empresa a eles ligada 0% | 100%
observado o fimite do iterm 2 acima.

Limites Crédito Privado Min | Max
1) Tolal de aplicagdes em ativos ou modalidades
operacionais de 1 de pesscas

fisicas ou juridicas de direito privado, exceto
emissores publicos outros que n&o a Unlio
Federal detidas diretamente pelo Fundo ou
indiretamente pelos Fundos de Investimento que | 0% 60%
o Fundo adquirira colas.

1.1) O gestor s6 efetuara as aplicagbes referidas
no iter anterior desde que caracterizadas como
grau de risco balxo a ser apurado no momento de
aquisicio das mesmas.

2) Parcela das aplicagbes referidas no item
anterior caraclerizadas, na data da aquisigdo, 0%

20%

como de médio e alto risco de crédito.

Aavakacaodoseenéﬁoseomomcc)epolitizOnaMe
imtemacional e a definigio das estratégias e selecdo
tomadas pelos Comités de Investimento e de Crédito da Bradesco
Asset Management. Os Comités sdo compostos pelos diretores,
gestores @ membros representantes das dreas de economia,
andlise e risco. Todas as decisdes estabelecidas nos Comités s&0
referendadas e acompanhadas pelo Compliance que verifica, de
forma independente, se as decisbes ¢ procedimentos adotados
estao em conformidade & legislagdo, as normas e regulamentos
{externos e intemos) € as direlrizes estabelecidas nos
regulamentos dos Fundos.

. Para as decisdes de investimento em renda fixa, a
melodologia empregada consiste na utifizagio de avaliagio
macroecondmica, fazendo Uso da anglise quantitativa, para
mondorar o fisco de mercado, assim como, avaliagdo do valor
versus prego dos allvos e eventuais oportunidades de arbilragens
entre ativos. Para definigo e controle do risco de credito utifza-se
analise fundamentalista.

Classificacio ANBIMA

Referenciado DI

Ma de Movimenta¢io

Investimento

Apficacéo Inicial Minima RS 1.000.000,00
Aplicagles Adicionais R$ 10.000.00
Limite Maximo de Aplicacio N&o ha

Saldo Minimo de Permanéncia por centificado RS 10.000,00
Resgate Minimo RS 1.000,00

Podera ser autorizado valor de splicagdo inicial minima em
montante inferior a0 exigido acima, desde que 0 investidor, no
momente da aplicaclo, possua  (ecursos aplicados em
inwvestimentos no Bradesco em monfante superior ao valor

= Bradesco /) C\) %

Ul Asset Management /. A

=mee Sike

: Q




