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CONVOCACAO

O Presidente do Conselho de Administragso do SANTAFEPREV — Instituto
Municipal de Previdéncia de Santa Fé do Sul, com base na Lei Municipal n® 3.104 de
14/08/2013, CONVOCA, para o Dia 28/07/2015, as 17h, na sala de Reunides do
Santafeprev, sito a Rua 07, 1.167, Centro, Nesta Cidade, os membros do Conselho
de Administragdo, para uma REUNIAO ORDINARIA para tratar dos seguintes

assuntos:

1- Posigéo da Aplicagbes Financeiras Junho/2015;

2- Relatério de Enquadramento Legal RiskOficce;

3- Relatério Mapa Simplificado de Controle de Riscos RiskOficce;
4- Outros assuntos.

istica de Santa Fé do Sul, de Julho de 2015.
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ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DO
SANTAFEPREV - INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL.

Aos (28) vinte e oito dias do més de Julho de 2015, na sala de Reunides do Santaféprev,

sito a Rua 07, 1.167, Centro, nesta cidade, com inicio as 17h, realizou-se a VIGESSIMA

PRIMEIRA reunido do Conselho de Administragdo conjunta com o Conselho Fiscal.

Verificou-se a presencga dos seguintes Conselheiros: Paulo Rogério Gongalves da Silva,

Andressa Evangelista de Alencar Rezende, Renata Alves Rodrigues e José Rollemberg

Aratjo Castro, e a presenga de Laurie Medeiros de Souza Clementino, Diretora Financeira,

Elio Miler, Contador, Alessandra Cristina Furtitlho, Chefe da Segéo de Beneficios, Evandro

Zarpeldo, Controle Interno e o Diretor Presidente, Ronaldo Salvini. Havendo quorum dos

Conselheiros, o Presidente do Conselho iniciou os trabalhos, convidando a Sra. Andressa

Evangelista de Alencar Rezende para secretaria-lo. Inicialmente agradeceu a presenga de

todos, apresentando a pauta de trabalho do dia: 1 - Posi¢do da Aplicagdes Financeiras

Junho/2015; 2 - Relatério de Enquadramento Legal RiskOficce; 3 - Relatorio Mapa

Simplificado de Controle de Riscos RiskOficce; 4 - Outros assuntos. Para

apresentagdo da pauta o Presidente do Conselho convidou o Sr. Ronaldo Salvini, Diretor

Presidente para apresentacgéo e esclarecimentos. Iniciando a palavra a Diretora Financeira

apresentou: item 1 - O saldo do més de Junho/2015, foi de R$ 25.366.111,81 (vinte e cinco

milhdes, trezentos e sessenta e seis mil, cento e onze reais e oitenta e um centavos). Com

saldo positivo de R$ 646.436,81 (seiscentos e quarenta e seis mil, quatrocentos e trinta e

seis reais e oitenta e um centavos). Item 2 - Foi apresentado o relatério de enguadramento

legal, que até o més de junho, estamos com 5,32% da meta de IPCA+6% que no momento

estd em 9,31%. Item 3 — Foi apresentado e discutido. Item 4 — Discutimos o cenario

econdmico principalmente sobre cenério econdmico publicado por Thiago Neves Pereira,

economista do Bradesco, que diz o cendrio ainda é de crescimento negativo nesse ano,

alta de desemprego e inflagdo elevada. Contudo, & medida que o processo de gjuste evolui,

a inflagéo cede, as taxas de juros caem, favorecendo o crescimento ja no proximo ano. O

pals deve crescer entre 1% e 1,5% em 2016 e acelerar para algo entre 2% e 3% em 2017 e

2018, Quanto & inflagéo devernos sair de um patamar proximo a 9% nesse ano para algo

perto de 5,5% no ano que vem. Com relagdo & taxa de juro, a Selic deve encerrar o ano 7ic

entre 14,5% e 15%. No ano que vem, diante da queda da inflagdo, abre espago para uma ' S

queda agressiva de juros, entre 200 e 300 pontos, caindo para proximo de 12%. Em relagéo  ~/

ao cémbio, a gente espera uma desvalonzagdo ao fongo do ano, encerrando 2015 entre

R$3,20 ¢ R$3,30 e proximo a R$3,40 em 2016™ Assim, o comité de investimento decidiu na

reunido ordinaria do dia 22/07/2015 manter as aplicagdes como estdo conforme item 1, e

investir os novos recursos no IMA-B 5 e o DI para pagamento exclusivo de Folha e

despesas administrativas. NADA MAIS havendo a tratar, o Presidente do Conselho declarou

encerrada a reunido, precisamente as 18h, e para.constar, eu (Andressa Evangelista de

Qlencar Rezende) Secretaria, digitei a ta que & assinada por mim e pelo
residente.

M .

a Evangelista de Alencar Rezende
__Secretaria
CGRRPS n°1.
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PARECER DO CONSELHO

O Conselho de Administragio do SANTAFEPREV — Instituto Municipal de
Previdéncia Social de Santa Fé do Sul, com base no artigo 105 e 106, da Lei
Municipal n® 3.104 de 14/08/2013, reuniu nesta data para tratar de assuntos
relacionados pelos itens 1 ao 4 da pauta de convocagcdo e outros assuntos da
ordem Geral.

Apbs andlise dos mesmos, julgou-se regulares e satisfatérias os assuntos
relacionados nos itens 1 a 4.

Esténcia Turistica de Santa Fé do Sul, 28 de Julho de 2015.
MEMBROS DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Paule-Rogério Gonga
Presidente do Consethd

Ani Evangelista de Alencar Rezende
Membro Titular do Executivo Municipal

ena s Rodrigues
— Membro Titular Eleito
o CGRPPS n°® 1,132
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Mapa Simplificado de Controle de Riscos

SANTAFEPREV PLANO CONSOLIDADO 2015-06-30 30/06/2015
RISCO DE MERCADO
Mandato Bench PL Calculado mado Va imite Pl Stat tress %
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Mapa Simplificado de Controle de Riscos

SANTAFEPREV PLANO CONSOLIDADO 2015-06-30 30/06/2015
RISCO DE CREDITO

____Rating _ nat inf. Crédito % Total
Faixa 1l AAA 54,168.03 292 0.21
Faixa 2 AA 1,775,389.48 95.77 7.02
Faixa 3 A 497.40 0.03 0.00
faiva 4 BBB 0.00 0.00 0.00
Faixa 5 < BBB- 21,824.92 118 0.08
Sem Nota - 1,882.77 0.10 0.01
Outros (*) - 0.00 0.00 0.00

Total 1,853,762.60

«0s valores apeesentadas em crédita privado n¥o contemplam o financeira dos swaps.

__Jotal  Uimite  Status.

Total Crédito Privado
Grau Especulativo

:

7.33
6.95

75.00
7.50

ivo i Oylgem Nota Agéncia Veiculo
wPT12 1,227.37 WPIRANGA PRODUTOS PETROLED SA . SANTANDER FI1I REFERENCIADO DI
IPPT12 322077 IFIRANGA PRODUTOS PETROLEO SA - SANTANDER FII REFERENCIADO B!
VEBML7 §54.99 VOTORANTIM CIMENTOS SA - SANTANDER AL REFERENCWARO 01
VEBM17 65499 VOTORANTIM CIMENTOS SA - SANTANDERFI T REFERENCIADO DI
FIDC TRERDSANK 2182492 FUNCO INVEST DIRETOS CRECITORIOS - SANTAFEPREV PLARO CONSOUCADD
FIDC TRENDBANK 2182492 FURDO INVEST CIREITOS CREDITORICS - SANTAFEPREV PLANC CONSOUDADO
QT IPCA FIDC SURCS 1,733,171.55 QF IPCA FUNDO INVEST DIRETOS SANTAFEPREV PLANO CONSOLDADD
QT IPCA FIDC JURDS 1,733,171,55 QY IPCA FUNDO INVEST DIREITOS - SANTAFEPREV PLARO CONSOLIDADC
CONTROLE DE LIQUIDEZ
Liquidez Observado Acu do Limite P
1 96.07% $6.07% 30.00%
i 0.00% 96.07% 30.00%
21 0.15% 96.23% 40.00%
21 0.00% 96.23% 40.00%
Longo 3.77% 100.00% -

ALOCACAO POR SEGMENTO

Segmento %Total Minimo P
Renda Fixa 99.46% 0,00%
Renda Varidvel 0.52% 0.00%
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Cenério Econémico - Julho 2015 Veja Também

Cristlane Alkmén J. Schmidt p
Economista da Itad Asset Management ;Cmomnuno do Gestor - Renda

+ Comantéario do Gestor - Renda
Varavel

= Cendrip Ecanbmico

Comegando por Estadas Unidos, 0s dados dvuljados ao lengo do primeiro semestre indicam que as bases
para um sumento do consumo e da atividade estdo cada vez mais sélidas, Os indicadores de confianga
geguem ém nivais historicamente 2RCs, 3 1axa de desemprego esta baixa e as vendas no varejo lem

P ¢ Iy Logo, & despeito da oclio com & predugdo indusiral em maio. os fundamentos
Indicam gue o consumo das familias impuisionard 8 atividade americana.

Sobre a politica monetdria, & presidente do Banco Central americano, o Federal Reserve, reiterou que mais
importante do que 0 to da primeia alta, que deverd ocorrer ainda este 200, seré o rilmo dos
movimentos seguintes. Tendo em vista que projelamos um crescimento ¢a stividade mals forte do que 3s
estimativas do Fed, nossa tatva para a prmeira alta em 0, Mas o
risco de que © movimento ocorra somente em dezembro,

Na China, @0 longo do més o goverma central divulgou novas medidas, como Navos Gorles Na taxa de juros
¢ dos iment pulso para esli o cresd Ingicadores tram que parte do efeite
pode ji estar surgindo na economia, com 0§ dados de produgdo industral e de vendas no varejo acelerando
marginaimente em malo. Por outro lade, alyuns dados decepdonaranm, como a balanga comercial, que
ragikirou queda nas exportaghes ¢ nas importagbes - © que pode indicar que a demanda doméslica ainda
st fraca. Levando 1ais fatores em conta, esperamos que o governd mantenha a postura vigente, atuando
conforme: ario para 9 ir o rimento das metas oficials de crescimento,

Na Zona do Euro, a5 alendes se cenlraram na situagio grega ¢ &m seu impacto tanto para a Unido /;' /
Eyropéia. Na Gltima sexia-feira de junno, o primeiro ministro grego, Alexis Tslpras, anunciou a realizagao de / o
um referenca no primeite domingo de junho, cujo tema fol a Aprovagao de um programa proposto pelos /\“\ N~
crad do pais, O movimento uniateral surpreendes o resto da Europa € 0 mercado, @ com & b
deterioragdo da siluagho Cos bancos se fez necessaria 8 imposicao de um feriado bancdtio e do controle de >
capitals. O Syriza (partido do primero ) 5€ posh p conira o acordo, defendando © A
“nio” e afirmanda que 20 nAo significa abardonar o auro, Cerca de 61% da populagio segulu 05 apelos

do primeiro ministro @ Wtou contra o acorde, de forma que b ialmente 05 fiecos de

salda do pals da Zana do Euro, com forta instabilidade politica & forte impacto na econamia local, d'

Apeszar da divukjagao de dados ao longo do més fer sido aclipsada pelas negociagles gregas, cabe
ressaltar que @ deferioragdo das expeciativas parece ter ficado razoavelmente contida 8o pals, com
indicadores de conflanga apr di Ihora ou keve joragdo. A ¥nagao foi maig clara para 0s
situlos soberance de palses como Portugal, Hakia e Espanha. & & possivel que 08 ativos reglsirem noves
evemoslde volatiidade no proximo més. Com iss0, €NcaITamos 0 panorama global, e vamos fakar sobre a
economia local.

ha longo do més de junho nos dep com indicad qua corrob 0 quadro de recessao da
sconomia brasdera, bem como discussbes Importantes zobre as politicas monetaria e fiscal.

Levando em ¢90 0 ai de baixa confianga entre empresrios 8 deterioragd
acentuada da demanda e aumento significativo dos estoques, projeta contragdo do PIB em 2015 de
+4.8%. ¢ leve retragio de 0.1% em 2016.

A cdo da atividade elevard a ociosidade no seior p dulivo @ geraré um aumento da taxa de
desemprego, que deverd encerrar ¢ ano em cerca ge 7,5%. No api a nfaciondria da
sconomia 56 ¢ fard santir a padtir do ano que vem: no curto prazo. ndo havera alivio na dindmica de

;os. O IPCA dave fechar o ano de 2015 em 9,45, desscalerando em 2018 para 5.3% - acima do centro
da meta de 4.5%, porem dentro das bandas de tolerdncia.

A consoicacao fiscal tem se revelado desafiadora e projetamos que © superdyit prmdrio fiscal serd de 0.7%
do FI8 este ano, & de 1,0% em 2016 - expectatives aquém das metas definidas pelo Minisiro da Fazenda,
que s¢ comprometew publcamente com um superdvit de 1,1% do PIBem 2015 e de 2,0% em 2016.
Todavia, acredamos que 0 goVerno revisard suas melas 30 longo do segund dequando-as 8
UM cenérnio de mence Ga




© Conselho Monetario Nacional (CMN) definiu que a meta de inflagdio permanecerd em 4,5% para 2017,
todiia reduziu o intesvalo de toleréncia (banda) de 2,0% para 1,6%, na primeira akeragio da mesma desde
2004. Em termos praticos, o movimento ndica que a autordade mongtaria terd menos margem para
awmduanomesdwre«;os-sa}amestesdenawezaz.“ aria ou deflaciondria, pols a banda &
snélrica em relaglo 8o centro da mela, Além disso, o Conselho anunciou o aumento da faxa de juwros de
tonga prazo (TJLP) de 6,0% para 6,5%. & ira alta fiva @ um movimento esperade lendo em
vista o ckdo de aperto empreendido pelo Comitd de Politica Monetaria (COPOM).

o4

Em relagio & condugao da politica menetaria, avaliamos que ¢ P nto te da &o0g
esforgos para redugdo das expectativas de nflacio de médio prazo fardo o Banco Central do Brasil (BC8)
estander o pracesso de alla de Juros até o Lereairo trimestre. Em seu teio de Inflagio o BCB reforgou 3
i ulifzada 1! wo @ imporidncia de se manter vigiante, com perseveranca e
oe A0 para minmizar & inagao das expectativas futuras de inflagdo, Potanto, e5peramos
clevagdo da taxa de juros para 14.5%, com aumentos de 50 ¢ 25 {bps) nas proximas reuniies. Passado 0
pior momento do , 2 convergéncia da inflagdo nos harizontes mais longos permitica um cicle agressive
de corte de juros, ¢ a taxa de juros devera ancerrar 2016 em 11.0%.

Logo. & passivel dizer que o5 dados disponiveis ratificam nossas expectati de que dois anos
g¥iceis para a economia brasiielra, Conludo, os ajustes em curso $80 necessarics e contribuirdo para uma
mehora da economia de 2017 em diante.
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THIAGO NEVES PEREIRA
Economiste

Olat

Sejam bem-vindos a mais uma conversa
sobre Economia e Mercados. Eu sou Thiago
Neves Pereira, economista da BRAM.

Nesse més alguns eventos elevaram a
incerteza no cendrio internacional. O
primeiro deles é com relagdo a crise politica
na Grécia, que reacendeu o temor quanto a
saida o pais da Zona do Euro. Esse evento
tem contribuido para as quedas das bolsas
no mundo e maior pressdo sobre as taxas de
cambio. Uma eventual ruptura na Zona do
Euro provavelmente adiaria a subida de
juros nos Estados Unidos de setembro para
dezembro ou mesmo para o préximo ano.

0 segundo evento é o ritmo de moderagio
da economia chinesa. A segunda economia
do mundo tem apresentando
desaceleracio mais acentuada, provocando
novas acdes de estimulo por parte do
governo. Diante desse quadro € hora dos
investidores  ficarem  atentos  aos
movimentos das bolsas, juros, cdmbio €
commodities, porque estd acontecendo
uma realocagio de portfélios no mundo.

Como fica o Brasil nesse contexto? Como eu
ja falei em outras conversas é hora de
recolocarmos a casa em ordem. O cendrio
econdmico é de um ano dificil, aumento de
desemprego, inflagic elevada, alta de
alguns Impostos, redugdo de investimentos
e elevagdo de juros. Contudo, vale destacar
que tudo isso é parte do ajuste necessario
para o pais voltar a crescer nos préximos
anos.

0 ajuste fiscal tem um papel central nesse
processo. Ao recolocarmos as contas

publicas em ordem, o Governo reduz o risco
macroecondmico, afastando o risco de
perda do grau de investimento. Isso, em um
segundo momento, favorecerd a queda das
curvas de juros locais.

£ claro que para sermos bem sucedidos no
ajuste, ainda temos que completa-lo com
medidas de crescimento. Nessa diregdo, sdo
necessdrias medidas de aumento da
produtividade, como desburocratizagdo,
simplificacdo tributdria, concessbes e maior
abertura comercial. Todas essas medidas
contribuirdo para elevar a competitividade
do pais. Temos entdo agendas que se
complementam: no primeiro momento o
ajuste fiscal, e depois a agenda mais
dedicada ao crescimento. A agenda de
crescimento deve ganhar corpo ao longo do
segundo semestre do ano.

Resumindo, o nosso cendrio ainda é de
crescimento negativo nesse ano, alta de
desemprego e inflagao elevada. Contudo, 2
medida que o processo de ajuste evolui, a
inflagio cede, as taxas de juros caem,
favorecendo ¢ crescimento ja no proximo
ano. O pais deve crescer entre 1% e 1,5% em
2016 e acelerar para algo entre 2% e 3% em
2017 e 2018.

Quanto 4 inflagio devemos sair de um
patamar préximo a 9% nesse ano para algo
perto de 5,5% no ano que vem. Com relagdo
a taxa de juro, a Selic deve encerrar 0 ano
entre 14,5% e 15%. No ano que vem, diante
da queda da inflagdo, abre espago para uma
queda agressiva de juros, entre 200 e 300
pontos, caindo para préximo de 12%. Em
relagdo ao cdmbio, a gente espera uma
desvalorizagdo ao longo do ano, encerrando
2015 entre R53,20 e R$3,30 e préximo a
R$3,40 em 2016.

Espero ter contribuido para o debate sobre
Economia e Mercados, e ¢conto com Vocés
na nossa préxima conversa.
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Situacdo econdmica exige esforco, diz
ministro Joaquim Levy

Pedro Ladeira/Folhapress

O ministro da Fazenda, Joaquim Levy

JULIA BORBA A
DE BRASILIA X

15/07/2015 12h53 - Atualizado as 13h40

O ministro da Fazenda, Joaquim Levy, disse nesta quarta-feira (15) que "muitos paises
estdo tendo que se virar para vencer" a crise econdmica e que a "situagdo exige esforgo;
inteligéncia nas medidas."
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Levy é recebido por deputados em audiéncia publica ha Comiss&o de Defesa‘--&“é‘—’-—-;é')'
Consumidor da Camara, em Brasilia. s

@ @
Segundo ele, 0 governo brasileiro vem adotando medidas para "colocar a economia num
caminho de crescimento e de recupera¢do” em um momento em que 0 cenario
internacional esta "muito diferente" e "exige que o Brasil responda adequadamente a esses
desafios".

O ministro defendeu que apenas evitando a complacéncia sera possivel "dar uma virada e
voltar para o crescimento”.

"Quando se fala de ajuste, numa coisa momentanea, a gente quer consertar algum



desequilibrio que tenha surgido, mas principalmente preparar 0 Brasil para enfrentar €
vencer um novo cenario mundial que esta ai", disse.

OPERAGAO ZELOTES

Levy comentou ainda a Operagdio Zelotes, da Policia Federal, deflagrada no fim de margo,
apbs dentncia em carta andnima. A investigagéo trata de esquemas de sonegagao fiscal.

Suspeita-se que quadrilhas atuavam junto ao Carf (Conselho Administrativo de Recursos
Fiscais), 6rgdo ligado ao Ministério da Fazenda, revertendo ou anulando multas.

A entidade é um tribunal administrativo formado por representantes da Fazenda e dos
contribuintes (empresas) que julga hoje processos que correspondem a R$ 510 bilhdes,
segundo 0 proprio ministro.

"A Operagéo Zelotes foi muito importante. As consequéncias dela sdo: uma reformulacéo
completa do Carf trazendo novos padroes para essa instituicio e a puni¢ao onde houver
indicios. Realmente criando um novo padréo para o trabalho em relagao ao litigio
tributario”, disse.

"0 que esperar do novo Carf? A redugdo desse acervo, vamos chamar de estoque, que €
menos artistico. Reduzir o estoque de RS 510 bilndes para R$ 266 bilhdes em um ano."

Segundo ele, a troca dos conselheiros, a organizagéo dos processos, a revisdo de
processos sob suspeita, a instauragdo de processos administrativos, disciplinares €
sindicancias, além da busca pela certificagéo 1ISO

9001 dardo celeridade a essas analises e seguranga para as decisdes.

"Se procurou também a remuneragdo do conselheiro, que & muito importante. Ele tem que
se dedicar. N&o é muito diferente com conselheiro do Cade [Conselho Administrativo de
Defesa Econdmica). Ele é dedicado, vem do setor privado e € remunerado. E uma grande
honra servir o Cade e tem que ser uma grande honra servir o Carf", completou.

Até junho deste ano, 111.625 processos estavam pendentes de analise no conselho.

Dos maiores processos em disputa, h4 20 que, sozinhos, tratam do pagamento de R$ 145
bilhdes que, segundo a fiscalizag#o, estdo em desacordo com a Lei.
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Barbosa: meta é adequada para atual cenario econdmico do Brasil

*Egtamos cortando mais os gastas. nic estamos aumentando”, disse

possda em 220772015 1978

Aae.-dais'.aoa’.'f-:iho:'x

O ministro do Planejamento, Nelson Barbosa, disse nesta quarta-feira (22/7) que a meta de superdvit fiscal do setor publico
consolidado em 2015 foi reduzida de RS 66,3 bilhdes para R$ 8,7 bilhdes. Sobre 0s componentes do niimero, Barbosa informou
que RS 5,8 bilhoes dizem respeito 3 Unidio ¢ RS 2,9 bilhes para Estados € Municipios. "£ uma meta que consideramos adequada
para o atual cendrio econdmico do Brasil”, afirmou.

Segundo ele, s estimativas de receita priméria liguida do governo foram reduzidas em RS 46,7 bilhdes. Por outro lado, as
estimativas de despesas obrigatdrias foram elevadas em R$ 11,4 pithdes. De acordo com ¢ ministro, © que 0 goVerno esperava
gastar com 0 abono salarial e seguro-desemprego nio foi concretizado ¢ houve um aumento de RS 3,4 bilhdes, com mais despesas
especialmente com sCEUro defeso. "Estamos cortando mais 05 gastos, nio estamos aumentando’, disse.

Leia mais noticias em Economia (htp:/ Iwww.cormiobmziliense.com.br!economial)

Além de reduzira meta de superdvit fiscal, o governo flexibilizou as regras para execugdo da politica fiscal brasileira. O ministro
disse que, N0 MEsSMo projeto que serd enviado ao Congresso para revera meta fiscal de 2015, seré incluida uma cldusula de
abatimentos da meta, que poderio ser utilizados se houver frustracio na arrecadagio de receitas.

De acordo com Barbosa, 0 governo poderd abater até RS 26,4 bilhdes da metaem Lrés situagdes. A primeira possibilidade €2
recuperagio de débitos em atraso, com expectativade {ncremento aos cofres da Unido em RS 10 bithdes. Outra permissdo € dada
paraa regularizacio de ativos no exterior, & chamada repalriagdo de recursos, com possibilidade de trazer mais RS 11 4 bilhoes.
Por fim, um esforgo para continuar o processo de concessdes, com possivel incremento de RS 5 bilhdes neste ano.

Segundo o ministro, 2 flexibilizagao da meta permitird, na prética, que 0 governo termine o ano com déficit primério-
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