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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL

Estancia Turistica de Segnta Fe do Sul - 5/

CUIDANDO DO FUTURO DOS SERVIDORES MUNICIPAIS

CONVOCAGAO

O Presidente do Comité de Investimentos do SANTAFEPREV - Instituto
Municipal de Previdéncia Social de Santa Fé do Sul, com base no artigo 110 da Lei
Municipal n°® 3.104, de 14 de agosto de 2013, CONVOCA uma REUNIAO
EXTRAORDINARIA CONJUNTA com o Conselho Administrativo e Conselho Fiscal
para o dia 30/08/2023, as 17h, na sala de Reunides do Santaféprev, sito a Rua 07, n°
1.167, Centro, nesta Cidade, para tratar dos seguintes assuntos:

1 - Credenciamento de Fundos;

2 — Analise de aplicagdo em novos fundos de investimentos, de valores a serem
resgatados ou de novos recursos que ingressarem.

Estancia Turistica de Santa Fé do Sul, 28 de agosto de 2023.
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CUIDANDO DO FUTURO DOS SERVIDORES MUNICIPAIS

ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA CONJUNTA DE N° 01/2023
COMITE DE INVESTIMENTOS, CONSELHO ADMINISTRATIVO E
CONSELHO FISCAL DO SANTAFEPREV - INSTITUTO MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA SOCIAL

Aos trinta dias do més de agosto do ano de dois mil e vinte e trés, na sala

de Reunides do Santaféprev, sito a Rua 07, n® 1.167, Centro, nesta Cidade, com

inicio as 17h, realizou-se a REUNIAO EXTRAORDINARIA CONJUNTA DE N°

01/2023 do Conselho Administrativo, Conselho Fiscal e Comité de Investimento

convocada pelos respectivos presidentes, em atendimento a solicitagao do Sr.

Elio Miler, Diretor Presidente do SantaFéprev. Na oportunidade verificou-se a

presenca dos seguintes Conselheiros Administrativos: Fernanda Eloisa da Silva,

Edna Mara da Silva Ferreira, Renata Figueiredo Fortili e Camila C. Arashi Riato;

dos Conselheiros Fiscais: : José Antonio Vechi, Fernanda Pereira de Brito e Aline

Trivelato Baqueiro Dias; bem como dos componentes do Comité de
Investimentos: Elio Miler, Francine Dantas Pardo e Antonio Elpidio Prado,

Renata Figueiredo Fortili e José Antonio Vechi, presentes também o diretor de

beneficios Evandro Carlos Zarpeldo e do Controlador Interno do municipio

senhor Adriano César Calenti. Havendo quérum foi instalada a Reunigo
Extraordinaria conjunta para tratar da pauta do dia. Em seguida ficou definido

que os trabalhos seriam conduzidos pelo Presidente do Comité de
Investimentos. Ato continuo o presidente do Comité de investimentos solicitou a
Conselheira Fernanda Eloisa da Silva que fizesse os trabalhos de secretaria da

Reunido, o que fora aceito por todos. Em seguida falou sobre a ordem do dia:

1 - Credenciamento de Fundos;

2 — Analise de aplicagdo em novos fundos de investimentos, de valores a

serem resgatados ou de novos recursos que ingressarem.

O presidente do Comité de Investimento iniciou os trabalhos informando que

tendo em vista a redugéo da taxa de Juros Selic e, havendo a tendéncia de novas

quedas, tem participado com os demais membros do Comité de Investimentos

de “lives” com técnicos consultores do Banco do Brasil e outras entidades
financeiras, que demonstram a necessidade de se fazer algumas migracées de
investimentos para adequar ao novo momento econdmico. Como € sabido ja ¥
foram feitas algumas alteragdes com relagdo ao alongamento da carteira com e
resgates para aplicagées em IMAB 5+ e IMAB, no Banco do Brasil e Caixa é
Econdémica Federal, porem essa movimentagdo nao se mostra suficiente para d,]
capturar ganhos que advirem de Renda Variavel, sendo que a carteira do
SantaFéprev esta bastante concentrada em Renda Fixa. Nesse sentido, além do
alongamento da carteira ha também a necessidade de ampliar a diversificagcéo

em Renda Variavel. Dessa forma, ja discutido o assunto com os membros do Cr/ )@
Comité, propde item 1 - Credenciamento de Fundos - o credenciamento do

BB PREV RENDA FIXA IRF-M TP Fl, CNPJ 07.111.384/0001-69, administrado

/
pelo Banco do Brasil como forma de possibilitar diversificacdo na carteira de@ (‘ &r

@‘.ﬁ santafeprev@santafeprev.com.br @} www.santafeprev.sp.gov.br
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renda fixa; item 2 — Analise de aplicagcdo em novos fundos de investimentos,
de valores a serem resgatados ou de novos recursos que ingressarem
propde também o resgate de R$ 1.500.000,00 (um milhao e quinhentos mil reais)
relativo a recursos de aportes, no inicio de setembro de 2023, do Fundo BB
MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI CNPJ 06.015.368/0001/00,
aplicando concomitantemente nos seguintes fundos: BB PREV RENDA FIXA
IRF-M TP FIl, CNPJ 07.111.384/0001-69, R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais)
e no BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC Fl, CNPJ 14.213.331/0001-14
R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais), observando que esses fundos ja foram
devidamente analisados e considerados aptos e aderentes politica de
investimentos pela empresa de consultoria LDB Consultoria Financeira Lida,
conforme anexos. Em seguida colocou em analise também, a proposta de
resgate de até R$ 4.000.000,00 (Quatro milhdes de reais), recursos de aportes
do fundo BB PREV RF REF DI LP FIC FI, CNPJ13.077 418/0001-49 em parcelas
de valor de até R$ 1.000.000,00 (hum milh&ao de reais) cada uma nos meses de
setembro, outubro e novembro e dezembro, e aplicando no BB PREV REF
ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI, CNPJ 35.292.588/0001-89, se
continuar a reducao da Taxa Selic conforme previsto. Em seguida propés que
todos os recursos de apories € parcelamento de aportes, que ingressarem a
partir do més de setembro de 2023, sejam aplicados nas seguintes proporgdes:
até 30% em renda variavel BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC Fl, CNPJ
14.213.331/0001-14 e o remanescente em : BB PREV RENDA FIXA IRF-M TP
Fl, CNPJ 07.111.384/0001-69, enquanto perdurarem as redugdes da taxa Selic.
Quanto a recursos da taxa Administrativa que nac forem utilizados continuar
aplicando no FUNDO SANTANDE IMA-B PREMIUM CNPJ 14.504.578/0001-90
e eventuais sobras de recursos do Plano Previdenciario deverao continuar sendo
aplicados no FUNDO SANTANDER DI INSTITUCIONAL PREMIUM CNPJ
02.224.354/0001-45, tendo em vista que sdo recursos para pagamento mensal
dos beneficios. Em discussdoc os assuntos tratados, foram considerados os
aspectos atuais da economia, bem como as sugestdes de especialista do Banco
do Brasil com relagdo aos cenarios interno e externo (EU, China e EEUU), '
embora continuem as incertezas o atual momento no pais demonstra que a g, @
reducdo da Taxa Selic ja € uma realidade e devera continuar no préximo ano

inclusive, havendo, portanto, a necessidade das realocacoes propostas. Assim, d—z
por unanimidade do Comité de Investimento foram aprovadas as sugestoes, em
seguida houve manifestagdo favoravel dos Conselheiros Administrativos no /6

sentido de que sejam efetivadas tanto o Credenciamento do Fundo, conforme
proposto e também os resgates e aplicagdes na forma proposta. As discussdes -
foram devidamente acompanhadas pelos Conselheiros Fiscais que, igualmente, < (b

as aprovaram sem qualquer restricdo. Ao final ficou definido que devera ser
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efetivado um aditivo para constar o Credenciamento do BB PREV RENDA FIXA
IRF-M TP Fl, CNPJ 07.111.384/0001-69, sendo certo gue os demais fundos aqui
tratados estdo devidamente credenciados. NADA MAIS havendo a tratar, o
Presidente deu por encerrada a reunido, precisamente as 17:40h, lavrando-se a
presente ata devidamente aprovada sem qualquer ressalva, sendo assinada por
todos os presentes. Santa Fé do Sul (SP), 30 de agosto de 2023
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CONSULTORIA

AO INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE SANTA FE DO SUL -
SANTAFEPREV

Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar as principais caracteristicas e impressoes
referentes ao fundo de investimento BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC Fl, conforme
solicitacdo do cliente, na intencdo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da
carteira de investimentos.

As informac0es contidas neste documento se destinam somente a orientagdo de carater geral e
fornecimento de informagbes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informac0es disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicagdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudangas. Nossos relatdrios ndo
representam oferta de negociagao de valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros.

O presente relatorio apresenta informacOes qualitativas disponiveis até o dia 28.08.2023, e,
informacbes quantitativas até o dia 31.07.2023, data de fechamento do més anterior mais
préxima, considerando a disponibilidade do IPCA — indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo.

Ndo é permitido a divulgacdo e a utilizagdo deste e de seu respectivo contelido por pessoas ndao
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo-SP

Tel.: 11 3214-0372 b &\t/
www.ldbempresas.com.br Q/ !
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BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FICFI
CNPJ: 14,213.331/0001-14

INFORMAGCOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO
s Gestor: BB Gestdao de Recursos DTVM S.A;
= Administrador: BB Gestao de Recursos DTVM S.A;
» Custédia: Banco do Brasil S.A;
» Data de inicio: 12/12/2011;
» Data do regulamento: 25/10/2022;

* Patriménio Liquido (24/08/2023): RS 416.950.279,19; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

« Nimero de cotistas (24/08/2023): 2.780; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

* Constituicdo: Condominio Aberto;
» Benchmark: N3o possui (aqui utilizaremos o IDIV);
* Enquadramento RS CMN n2 4.963/21: Artigo 8¢, inciso |;

* Objetivo: O FUNDO tem como objetivo aplicar seus recursos em cotas de fundos de
investimento (Fls) que componham uma carteira de agBes emitidas por empresas que
apresentem histérico de pagamento de bons dividendos/juros sobre capital em relagdo a
média do mercado de acdes, observadas as limitagdes legais e regulamentares em vigor;

« Publico Alvo: O FUNDO destina-se aos clientes pessoas fisicas e juridicas do Banco do Brasil
S/A, que busquem rentabilidade compativel a variagdo média de acdes de empresas que
apresentem histérico de pagamento de bons dividendos/juros sobre capital em relagdo a
média do mercado de acdes, inclusive gquanto a tolerancia a volatilidade e aos riscos inerentes
a esse tipo de investimento.

Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | Sdo Paulo - SP @ \ CK ,}
Tel.: 11 3214-0372 === /
www.ldbempresas.com.br é& g 2




wLDB

CONSULTORIA

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI
CNPJ: 14.213.331/0001-14

INFORMACOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO - CONTINUAGAO

* Taxa de Administragdo: A taxa de administragdo minima cobrada é de 1,0% (um por cento)
ao ano, incidente sobre o patriménio liquido. Enquanto, a taxa de administragdo maxima a ser
paga pelos cotistas compreenderd a taxa cobrada pelo FUNDO e pelos Fls, podendo o custo
total ser de até 2% (dois por cento) ao ano;

* Taxa de Custédia e liquidagdo: O FUNDO ndo cobrard taxa de custédia;

» Taxa de Performance: O FUNDO ndo cobrara taxa de performance;

e Taxa de Saida: O FUNDO n3o cobrara taxa de saida;

e Emiss3o de cotas: Na emissdo de cotas do FUNDO seréd utilizado o valor da cota em vigor no
dia util da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR
(D+0);

* Resgate de cotas:

+ Data da conversdo da cota: a conversdo das cotas se daré pela cota no mesmo dia util

do recebimento da solicitagdo (D+0);

 Data da Liquidacdo Financeira: a liquidagdo financeira se dara no terceiro dia util
subsequente da conversdo das cotas (D+3).

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | S&o Paulo-SP @
Tel.: 11 3214-0372 =
www.ldbempresas.com.br
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CONSULTORIA

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC Fl
CNPJ: 14.213.331/0001-14

DEMONSTRATIVO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Foi procedida a consulta e abertura da carteira de ativos do fundo de investimento no portal da

CVM (http://sistemas.cvm.gov.br) em 28/08/2023. A carteira de ativos do fundo de investimento
se refere a posi¢do consolidada no ultimo dia util de julho/2023.

Observagdo: Conforme abertura da carteira, o fundo aloca 100% do seu Patriménio Liquido em
cotas do BB TOP DIVIDENDOS MIDCAPS FI ACOES, CNPJ 13.079.650/0001-16, com patrimdnio
liquido de RS 437.428.530,06 em 24/08/2023. Este fundo iniciou as atividades em 12/05/2011.
Devido a concentragdo em um Unico fundo, a carteira de ativos por fatores de risco, apresentada
abaixo, bem como a composicdo da carteira de ativos, apresentada nas paginas 5 e 6, se referem
a posicdo consolidada do FIC (FIC + Fundo Investido).

CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO POR FATORES DE RISCO

Tipo do Ativo Sator do Ativo

Tipos Setores

= Acdes $0,25% == Energia 22,53%

W Operagdo compromissada 8,02% W& Qubros 14,63 %

=8 Valores a pagar/receber 1,64% ™8 Bancos 8,50 %

=\ Derivativos 0,09 % = Construtoras 8,10 %
== Govarno Federal 8,02%
ws Industria Mecdnica 7,22 %
=8 Comércic 7,02%
™= Nio Classificado 7.00%
= Téxtil 6,44 %
m Seguradoras 5,82 %
B Telecomunicagdes 2,75 %
" Mineragdo 1,96 %

Risco do Ativo Classe do Ativo

Riscos Classes

wm Risco de mercado 89,40 % W Agles 89,51 %

= Rating ARA B,02% ™& inflacido 8,02 %

& Outros 2,59 % == Qutros 1,08 %
- TILP 0,83 %
= Sem indexador 0,55 % d
&= CDI 0,00 % g

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienépolis | S&o Paulo - SP

Tel.: 11 3214-0372 ﬂ ;
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CONSULTORIA

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI
CNPJ: 14.213.331/0001-14

COMPOSICAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO (1/2)

Participacdo
Nome do Ativo do Ativo
Operagdes Compromissadas - NTN-B - Venc.: 15/05/2035 8,02%
BANRISUL PNB N1 - BRSR6 5,93%
CEMIG PN N1 - CMIG4 5,42%
PORTO SEGURO ON NM - PSSA3 5,41%
MARCOPOLO PN N2 - POMO4 5,06%
VIBRA ON NM - VBBR3 4,37%
CYRELA REALT ON NM - CYRE3 3,59%
TAESA UNT N2 - TAEE11 3,57%
SLC AGRICOLA ON NM - SLCE3 3,45%
AUREN ON NM - AURE3 3,27%
HYPERMARCAS ON NM - HYPE3 3,09%
Acdes e outros TVM cedidos em empréstimo - SLCE3 2,69%
Acbes e outros TVM cedidos em empréstimo - TAEE11 2,55%
TRAN PAULIST PN N1 - TRPL4 2,44%
JHSF PART ON NM - JHSF3 2,43%
COPEL PNB N1 - CPLE6 2,38%
Acoes e outros TVM cedidos em empréstimo - HYPE3 2,33%
COPASA ON NM - CSMG3 2,31%
RANDON PART PN N1 - RAPT4 2,16%
BANCO PAN PN N1 - BPAN4 1,95%
GRUPO SOMA ON NM - SOMA3 1,88%
TIM ON NM - TIMS3 1,80%
ODONTOPREV ON NM - ODPV3 1,80%
Agoes e outros TVM cedidos em empréstimo - CYRE3 1,70%
BRADESPAR PN N1 - BRAP4 1,69%
FLEURY ON NM - FLRY3 1,63%
Acdes e outros TVM cedidos em empréstimo - ODPV3 1,44%
GRENDENE ON NM - GRND3 1,39%
REDE D OR ON NM - RDOR3 1,32%
SANEPAR UNT N2 - SAPR11 1,29%
Outras Disponibilidades 1,20%
Acdes e outros TVM cedidos em empréstimo - GRND3 1,06%
Acdes e outros TVM cedidos em empréstimo - RDOR3 0,99%
AcOes e outros TVM cedidos em empréstimo - CSMG3 0,97%
Acoes e outros TVM cedidos em empréstimo - TIMS3 0,95%
Recibo de Subscricdo - CPLE 0,94%
Acdes e outros TVM cedidos em empréstimo - CPLE11 0,83%
Acoes e outros TVM cedidos em empréstimo - TRPL4 0,79%
Acdes e outros TVM cedidos em empréstimo - SAPR11 0,70%
ORIZON ON NM - ORVR3 0,50%
Acdes e outros TVM cedidos em empréstimo - BRSR6 0,41%
ALTANSCSONAEON NM - ALSO3 0,33%
Qutros Valores a receber 0,31%
Acodes e outros TVM cedidos em empréstimo - SOMA3 0,31%
Valores a receber / Juros sobre Capital CMIG4 0,31%
Acdes e outros TVM cedidos em empréstimo - JHSF3 0,28%
Acdes e outros TVM cedidos em empréstimo - PSSA3 0,28%
Acdes e outros TVM cedidos em empréstimo - BRAP4 0,28%
Acdes e outros TVM cedidos em empréstimo - BPAN4 0,21%
Valores a receber / Juros sobre Capital Porto Seguro 0,13%
Valores a receber / Dividendos CYRE3 0,10% -
Mercado Futuro - Posicdes compradas - INDFUTQ23 0,09% / g C‘-’
N
Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | Sao Paulo - SP @
Tel.: 11 3214-0372 @ QJ/
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CONSULTORIA

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC Fl
CNPJ: 14.213.331/0001-14

COMPOSICAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO (2/2)

Participagao
Nome do Ativo do Ativo
Acoes e outros TVM cedidos em empréstimo - ORVR3 0,06%
Valores a receber / Dividendos CMIG4 0,02%
AERIS ON NM - AERI3 0,02%
Valores a pagar / Taxa Selic 0,00%
Valores a pagar / Ajuste de Cota Negativa 0,00%
ENERGIAS BR ON NM - ENBR3 0,00%
Valores a pagar / Taxa de Custddia 0,00%
Valores a pagar / Taxa Cetip 0,00%
Valores a pagar / Auditoria 0,00%
Valores a pagar / Taxa de Auditoria 0,00%
Valores a pagar / Taxa de Administragao -0,01%
Valores a pagar / Cotas a resgatar -0,41%

Data da carteira: 31/07/2023

N
Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | Sao Paulo - SP @ C:F(
Tel.: 11 3214-0372 ’
www.ldbempresas.com.br 6 &)
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CONSULTORIA

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI
CNPJ: 14.213.331/0001-14

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Retorno Sharpe - CDI

Nome Benchmark | Desde o

Jul-2023 3 meses 2023 12 meses 24 meses ket | 12 meses

Patriménio Liquido

BB AGOES DIVIDENDOS

| { 3

i MIDCAPS FIC FI IDIV 0.98% 19.88% 21.19% 24.57% 8.49% 169.99% 0.58 | RS 355,421,545.90
|

i

DIV | 2.84% 15.16% 1241%  18.72%  18.15% 186.28% 0.33

L IPCA +4,71% | 0.50% 1.42% 5.76% 8.87% 25.45% 235.10% -14.21

RENTABILIDADE DO FUNDO X IDIV X IPCA +4,71% - 12 MESES
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DISPERSAO RISCO/RETORNO FUNDO X IDIV X IPCA + 4,71% - 12 MESES
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CONSULTORIA

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC Fi
CNPJ: 14.213.331/0001-14

Retorno Sharpe - CDI ‘
juk2023 | Smeses | 2003 |12 meses | 24 meses |2 222000
Inicio

Nome Benchmark T Patriménio Liquido
12 meses

BB ACOES DIVIDENDOS
MIDCAPS FIC FI

IDIV 0.98% 19.88% 21.19% 24.57% 8.45% 169.99% 0.58 R$ 355,421,545.90

IDIV [} 2.84% 15.16% @ 12.41% | 18.72% | 18.15% 186.28% 033

IPCA +4,71% - 0.50% 1.42% 5.76% 8.87% 25.45% = 235.10% -14.21 | J

RENTABILIDADE DO FUNDO X IDIV X IPCA + 4,71% - 24 MESES
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DISPERSAO RISCO/RETORNO FUNDO X IDIV X IPCA + 4,71% - 24 MESES
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CONSULTORIA

BB AGOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI
CNPJ: 14.213.331/0001-14

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

|
I Retorno Sharpe - CDI
' Nome | Benchmark - Desde o | Patrimdnio Liquido
| Jul-2023 3 meses 2023 12 meses 24 meses Infclo 12 meses |
i = RPN IVCS T | || e . s | [ J
| BB AGOES DIVIDENDOS
! o DIV 0.98% 19.88% 21.19% 24.57% 8.49% 169.99% 0.58 i RS 355,421,545.90
| MIDCAPS FIC FI @ |
| S = 3 - - 1
’ DIV = 2.84% 15.16% 12.41% 18.72% 18.15% 186.28% 033 ’
|l IPCA +4,71% - 0.50% 1.42% 5.76% 8.87% 25.45% 235.10% -14.21 |

RENTABILIDADE DO FUNDO X IDIV X IPCA + 4,71% - DESDE O INICIO
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01/07/2012 0/07/2013 007/2014 02/07/2015 01/07/2016 O07/2017 O0/07/2018 0072013 O01/07/2020 O07/2021 02/07/2022 007/2023

DISPERSAO RISCO/RETORNO FUNDO X IDIV X IPCA + 4,71% - DESDE O INiCIO
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CONSULTORIA

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC Fi
CNPJ: 14.213.331/0001-14

QUESTIONARIO DAIR
1- Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira: ndo
2- Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituigcées financeiras: ndo

3- Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na
CVM: ndo

4- Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA): nao
5- Ha ativos financeiros emitidos que ndo sdo cotas de classe sénior? ndo

6- Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sao considerados de baixo risco de
crédito? nao

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienépolis | S&o Paulo - SP

Tel.: 11 3214-0372 ' . )60
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CONSULTORIA

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI
CNPJ: 14.213.331/0001-14

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO

. SOBRE A GESTORA

* A Gestora BB ASSET MANAGEMENT (e suas subsidiarias) ocupa a posi¢do numero 1° no

ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia 07/2023) com RS 1.489.683,52
milhdes sob gestao;

Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
07/2023), a GESTORA possui RS 81.308,98 milhGes de recursos de RPPS sob gestdo;

Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
07/2023), a GESTORA teve captacéo liquida de recursos no valor de RS 11.966,08 milhdes no
més e resgate liquido de RS 145.018,04 milhdes em 12 meses.

2. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTO

O fundo possui 2.780 cotistas. Este fato demonstra que o FUNDO apresenta uma boa
diversificacdo de risco de passivo do fundo, possibilitando assim ao Gestor maior
tranquilidade para gestdo de liquidez em um possivel cenario de stress;

Para analisar a real concentracdc do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar o
questionario DDQ da ANBIMA (Secao Il), apresentado pelo Gestor do Fundo no processo de
credenciamento. Este documento apresenta a concentragao dos 10 maiores cotistas do fundo;

Importante ainda atentar que o niimero apresentado acima representa uma garantia para 0s
cotistas contra possiveis desenquadramentos passiveis de sua posicdo derivado de resgate
dos demais cotistas;

A carteira consolidada de ativos do fundo de investimento é composta por ativos liquidos
(Acdes, Operacoes Compromissadas e Mercado Futuro). Os ativos possuem liquidez de
negociacdo nos mercados de bolsa e/ou balcdo, o que confere liberdade para o gestor realizar
uma gestdo ativa e, caso necessario, trocar posi¢des e reenquadrar o fundo de investimento,
na possibilidade de algum desenquadramento legal da Politica de Investimento.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP /9 C@/
Tel.: 11 3214-0372 =7
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CONSULTORIA

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC Fi
CNPJ: 14.213.331/0001-14

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUACAQO

3. SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICACAO
« O fundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova redagdo dada pela Resolu¢do
CMN n2 4.963/21 do Ministério da Fazenda;

« O Administrador e/ou o Gestor desse fundo atendem as condigbes estabelecidas no inciso |
do § 22 e § 82 do art. 21 da Resolugdio CMN n2 4.963/21, estando um ou ambos contidos na
Lista Exaustiva divulgada pela SPREV? Sim;

* A Resolugdo CMN n2 4.963/21, estabelece que o limite maximo para aplicagdo no Artigo 89,
incisos | e Il, cumulativamente, é de 30% do Patriménio Liquido (PL) do RPPS. Esses limites
poderdo ser majorados para os Institutos que comprovarem, nos termos do § 72 do art. 72, da
Resolugdo CMN n2 4.963/21, a adogdo de melhores praticas de gestao previdenciaria, em até
5 (cinco) pontos percentuais a cada nivel de governanca comprovado, conforme os limites
definidos para os seguintes Niveis de Gestdo: Nivel | (35%), Nivel Il (40%), Nivel Ill (45%) e
Nivel IV (50%), em relagdo ao PL do RPPS. De acordo com o Artigo 18 o valor alocado em um
Gnico fundo de investimento n3o poders superar 20% PL do RPPS, e, conforme disposto no
artigo 192 da Resolugdo, o RPPS podera ter aplicado, no maximo, 15% do patriménio liquido
do fundo para esse enquadramento legal;

4. SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

O Fundo possui em sua carteira ativos liquidos e padronizados, negociados em mercado de
bolsa e/ou balcdo, ndo possuindo na data desta andlise nenhum ativo que merece
consideragdes adicionais;

« A Carteira do Fundo de Investimento apresenta boa diversificagdo, tanto em empresas
distintas, quanto em diferentes fatores de risco, o que constitui um fator positivo para a
mitigacdo dos riscos de mercado e liquidez do fundo.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | Sao Paulo- SP (g @S
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CONSULTORIA

BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC Fl
CNPJ: 14.213.331/0001-14

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAGCAO

5. SOBRE O RISCO E O RETORNO DO FUNDO

« O retorno do fundo analisado na janela “12 meses” encontra-se acima do seu benchmark e da
meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 4,71%), com volatilidade maior que a volatilidade de
seu benchmark;

« O retorno do fundo analisado na janela “24 meses” encontra-se abaixo do seu benchmark e
da meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 4,71%), com volatilidade maior que a volatilidade
de seu benchmark;

+ O retorno do fundo analisado na janela “desde o inicio”, de 12/12/2011 até 31/07/2023,
encontra-se abaixo do seu benchmark e da meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 4,71%),
com volatilidade menor que a volatilidade de seu benchmark;

O indice de SHARPE, que é um indicador que permite avaliar a relagdo entre o retorno e o
risco de um investimento, estd em 0,58, na janela “12 meses”. Por conveng¢do de mercado,
fundos de investimentos que apresentem indices acima de 0,50 sdo considerados fundos com
boa relagdo de risco/retorno;

¢ Derivativos:
i.  Aestratégia do fundo permite o uso de derivativos para posicionamento? Sim;
ii. O fundo pode gerar exposigdo superior a uma vez o respectivo patriménio liqguido? Nao;

6. OBSERVACOES E PONTOS DE ATENCAO
« Apods analise, ndo encontramos nenhum ponto de atengdo ou observagdao que merega
destaque, além dos ja analisados anteriormente.

7. CONCLUSAO

« Conforme analise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados neste relatorio,
podemos concluir que o fundo estda APTO a receber aplicacoes, respeitados os limites e
observagdes constantes neste documento, e, os limites e observacdes vigentes na Politica de
Investimentos do Instituto;

+ Tendo em vista a dinamica do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusdo, bem como
os demais pontos deste relatdrio, poderdo ser alterados a qualquer tempo.

Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br %
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CONSULTORIA

AO INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE SANTA FE DO SUL -
SANTAFEPREV

Prezados(as) Senhores(as),

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar as principais caracteristicas e impressoes
referentes ao fundo de investimento BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TiTULOS
PUBLICOS FI, conforme solicitacdo do cliente, na intengdo de ajuda-lo na tomada de decisdo e
acompanhamento da carteira de investimentos.

As informacdes contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e
fornecimento de informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informagdes disponiveis ao ptblico, consideradas confiaveis na data de publicagdo. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudancas. Nossos relatdrios nao
representam oferta de negociagao de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

O presente relatério apresenta informagdes qualitativas disponiveis até o dia 30.08.2023, e,
informacBes quantitativas até o dia 31.07.2023, data de fechamento do més anterior mais
préxima, considerando a disponibilidade do IPCA - indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo.

N3o é permitido a divulgagdo e a utilizagdo deste e de seu respectivo conteudo por pessoas nao
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 32140372 l@
www.ldbempresas.com.br 1
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TITULOS PUBLICOS FI
CNPJ: 07.111.384/0001-69

INFORMAGOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO
* Gestor: BB Gestdo de Recursos DTVM S.A;
* Administrador: BB Gestdo de Recursos DTVM S.A;
* Custodia: Banco do Brasil S.A;
* Data de inicio: 08/12/2004;
* Data do regulamento: 09/10/2017;

* Patrimonio Liquido (28/08/2023): RS 3.260.083.402,29; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

* Numero de cotistas (28/08/2023): 572; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

¢ Constituigdo: Condominio Aberto;
¢ Benchmark: IRF-M;
* Enquadramento RS CMN n2 4.963/21: Artigo 79, inciso |, inciso “b”;

* Objetivo: O FUNDO tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, através da
diversificacdo dos ativos financeiros que comp&em sua carteira, de forma a acompanhar as
variacdes diarias da taxa de juros doméstica e/ou de indices de pregos;

* Puablico Alvo: O FUNDO é destinado a receber recursos dos regimes proprios de previdéncia
social institufdos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam
eles aplicados pelos regimes proprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito
Federal ou por Prefeituras e EFPCs - Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar,
Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
exclusivos das EFPC e demais Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento administrados pela BB DTVM.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo- SP ) @
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TITULOS PUBLICOS Fi
CNPJ: 07.111.384/0001-69

INFORMAGCOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO - CONTINUAGAO

* Taxa de Administragdo: A taxa de administracdo cobrada é de 0,2% (dois décimos por cento)
ao ano incidente sobre o patriménio liquido;

» Taxa de Custédia e liquidagdo: A taxa maxima de custddia a ser cobrada do FUNDO é de
0,01% (um centésimo por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO;

* Taxa de Performance: O FUNDO ndo cobrara taxa de performance;

« Taxa de Saida: O FUNDO ndo cobrara taxa de saida;

e Emissdo de cotas: Na emissdo de cotas do FUNDO sera utilizado o valor da cota em vigor no
dia util da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR
(D+0);

* Resgate de cotas:

« Data da conversdo da cota: a conversdo das cotas se dara pela cota em vigor no

primeiro dia Util subsequente do recebimento da solicitagdo (D+1);

 Data da Liquidacdo Financeira: a liquidacdo financeira se dara no mesmo dia util da
conversao das cotas (D+1).

Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI
CNPJ: 07.111.384/0001-69

DEMONSTRATIVO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO
Foi procedida a consulta e abertura da carteira de ativos do fundo de investimento no portal da
CVM (http://sistemas.cvm.gov.br) em 30/08/2023. A carteira de ativos do fundo de investimento

se refere a posicdo consolidada no ultimo dia util de julho/2023.

CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO POR FATORES DE RISCO

Tipo do Ative Setor do Ativo

Tipos Setores
= Titulos Federais 62,26 % WM Govemno Federal §9,83 %
B Operacdo compromissada 37,66 % ®@ N3o Classificado 0,07 %
m® Derivativos 0,06 % ™= Quiros 0,00 %
== Valores a pagar/receber 0,02 %

Risce do Ativo Classe do Ativo

Riscos Classes

ER Rating AAA 99,93 9% ®a Prefixado 47,98 %

®= Risco de mercado 0,06 % w Inflagdo 37,66 %

®a Qutros 0,02% = Selic 14,28 %
- CDI 0,06 %
%= Outros 0,02 %
== Sem indexader 0,00 %

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP ; q(
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TITULOS PUBLICOS FI
CNPJ: 07.111.384/0001-69

COMPOSICAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO (1/2)

Nome do Ativo Pa:‘t’li::?o

Operagdes Compromissadas - NTN-B - Venc.: 15/05/2035 37,66%
LTN - Venc.: 01/01/2024 14,43%
NTN-F - Venc.: 01/01/2025 6,32%
NTN-F - Venc.: 01/01/2027 5,16%
LTN - Venc.: 01/07/2025 3,69%
NTN-F - Venc,: 01/01/2029 3,50%
LTN - Venc: 01/01/2026 2,71%
LFT - Venc.: 01/09/2024 2,32%
LFT - Venc.: 01/03/2025 2,32%
LFT - Venc.: 01/09/2025 2,32%
LFT - Venc.: 01/03/2026 2,32%
LFT - Venc.: 01/09/2026 2,32%
LFT - Venc.: 01/03/2029 2,30%
LTN - Venc.: 01/07/2026 2,06%
LTN - Venc.: 01/01/2025 1,93%
LTN - Venc.: 01/10/2024 1,67%
LTN - Venc.: 01/04/2025 1,45%
NTN-F - Venc.: 01/01/2031 1,33%
LTN - Venc.: 01/07/2024 1,24%
NTN-F - Venc.: 01/01/2033 1,24%
LTN - Venc.: 01/04/2024 1,09%
LFT - Venc.: 01/09/2023 0,37%
LTN - Venc.: 01/10/2023 0,17%
Outras Disponibilidades 0,02%
Mercado Futuro - Posicdes compradas - DITFUTN26 0,01%
Mercado Futuro - Posicdes compradas - DITFUTF29 0,01%
Mercado Futuro - PosigBes compradas - DITFUTF26 0,01%
Mercado Futuro - Posi¢des compradas - DI1IFUTF31 0,01%
Mercado Futuro - Posicoes compradas - DI1FUTF33 0,00%
Mercado Futuro - Posicoes compradas - DI1IFUTF27 0,00%
Mercado Futuro - Posicdes compradas - DI1IFUTI25 0,00%
Mercado Futuro - Posices compradas - DITFUTN25 0,00%
Mercado Futuro - Posigoes compradas - DI1FUTF25 0,00%
Mercado Futuro - Posicoes compradas - DI1FUTN24 0,00%
Outros Valores a receber 0,00%
Mercado Futuro - Posigdes compradas - DI1IFUTI24 0,00%
Mercado Futuro - Posiges compradas - DI1IFUTF24 0,00%
Valores a pagar / Taxa Selic 0,00%
Mercado Futuro - Posigbes compradas - DI1FUTV24 0,00%
Valores a pagar / Auditoria 0,00%
Mercado Futuro - Posi¢Ses compradas - DITFUTV23 0,00%
Mercado Futuro - PosicBes compradas - DI1TFUTN27 0,00%
Outros Valores a pagar 0,00%
Outros Valores a pagar 0,00%
Mercado Futuro - Posigoes compradas - DIIFUTN23 0,00%
LTN - Venc.: 01/07/2023 0,00%
Mercado Futuro - Posigoes vendidas - DI1FUTV23 0,00%
Mercado Futuro - Posicdes vendidas - DILFUT]24 0,00%
Mercado Futuro - Posicdes vendidas - DILFUTV24 0,00% ;
Mercado Futuro - Posigdes vendidas - DI1TFUTN24 0,00% 19 ’
Mercado Futuro - PosigOes vendidas - DITFUTI25 0,00%
Mercado Futuro - Posicoes vendidas - DILFUTF24 0,00%

Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | S&o Paulo - SP % (7 pJ
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI
CNPJ: 07.111.384/0001-69

COMPOSICAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO (2/2)

Participacao
Nome do Ativo do Ativo
Mercado Futuro - Posicoes vendidas - DIIFUTN25 0,00%
Mercado Futuro - Posicoes vendidas - DI1FUTF25 0,00%
Mercado Futuro - Posicdes vendidas - DI1IFUTN26 0,00%
Mercado Futuro - Posicdes vendidas - DILFUTF26 0,00%
Mercado Futuro - PosigGes vendidas - DITFUTF31 0,00%
Mercado Futuro - Posigoes vendidas - DI1FUTF27 0,00%
Mercado Futuro - Posicoes vendidas - DI1FUTF33 0,00%
Mercado Futuro - Posi¢cdes vendidas - DILFUTF29 0,00%
Valores a pagar / Taxa Cetip 0,00%
Valores a pagar / Taxa de Administragdo 0,00%
Valores a pagar / Taxa de Custddia 0,00%

Data da carteira: 31/07/2023

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | Sdo Paulo - SP
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TITULOS PUBLICOS FI
CNPJ: 07.111.384/0001-69

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome

IRF-M

IPCA +4,71%

Retorno Sharpe - CDI

Desde o Patrimdnio Liquido

Jul-2023 3 meses 2023 12 meses ' 24 meses 12 meses
Inicio

IRF-M 0.78% 5.01% 10.30%  15.98% = 19.65% 619.49% 0.64 i RS 2,921,880,225.01

Benchmark

0.89% 5.17% 10.59%  16.44% = 20.41% | 705.93% 0.76

- 0.50% 1.42% 5.76% 8.87% 25.45% 557.67% -14.21 |

SN S— TR |

Retorno

17,0 % {

RENTABILIDADE DO FUNDO X IRF-M X IPCA +4,71% - 12 MESES
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DISPERSAO RISCO/RETORNO FUNDO X IRF-M X IPCA + 4,71% - 12 MESES
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TITULOS PUBLICOS FI
CNPJ: 07.111.384/0001-69

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

’ Retorno Sharpe - CDI ‘
| Nome Benchmark 3 T Desdeo | 7 Patriménio Liquido
| Jul-2023  3meses 2023  12meses 24meses . 12 meses

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA
! VOENG 0 R IRF-M 0.78% 5.01% 10.30% 15.98% 19.65% 619.49% 0.64 R$ 2,921,880,225.01
| IRF-M TITULOS PUBLICOS FI g
‘ IRF-M &2 0.89% 5.17% 10.59% 16.44% 20.41% 705.93% 0.76 |
| : 7 |
| IPCA+4,71% e 0.50% 1.42% 5.76% 8.87% 25.45% 557.67% -14.21 |
| E—— e |

Retorno

RENTABILIDADE DO FUNDO X IRF-M X IPCA + 4,71% - 24 MESES
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WwLDB

CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI
CNPJ: 07.111.384/0001-69

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

IPCA +4,71%

Retorno | Sharpe - CDI
Nome Benchmark [ | “Desdeo Patriménio Liquido
Jul-2023 3 meses 2023 12 meses 24 meses Inicio 12 meses
" BBPREVIDENCIARIORENDAFIXA | o] =3
v D,E K ‘ . IRF-M 0.78% 5.01% 10.30% 15.98% 19.65% | 619.49% 0.64 RS 2,921,880,225.01
IRF-M TITULOS PUBLICQS FI [v5) |
IRF-M 8 0.89% 5.17% 10.59% 16.44% 20.41% 705.93% 0.76 ;

- 0.50% ‘ 1.42% 5.76% 8.87% 25.45%  557.67% -14.21 t

Retorno

RENTABILIDADE DO FUNDO X IRF-M X IPCA + 4,71% - DESDE O INICIO
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TITULOS PUBLICOS Fl
CNPJ): 07.111.384/0001-69

QUESTIONARIO DAIR
1- Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira: nao
2- H3 ativos financeiros ndo emitidos por instituicdes financeiras: nao

3- H4 ativos financeiros n3o emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na
CVM: ndo

4- Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA): nao
5- H4 ativos financeiros emitidos que ndo s3o cotas de classe sénior? nao

6- Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sao considerados de baixo risco de
crédito? nao

Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br
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WwLDB

CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TITULOS PUBLICOS FI
CNPJ: 07.111.384/0001-69

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO

1. SOBRE A GESTORA

« A Gestora BB ASSET MANAGEMENT (e suas subsidiarias) ocupa a posi¢do nimero 1° no
ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia 07/2023) com RS 1.489.683,52
milhGes sob gestdo;

* Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
07/2023), a GESTORA possui RS 81.308,98 milhdes de recursos de RPPS sob gestdo;

» Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
07/2023), a GESTORA teve captacdo liquida de recursos no valor de RS 11.966,08 milhdes no
més e resgate liquido de RS 145.018,04 milhdes em 12 meses.

2. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTO

« O fundo possui 572 cotistas. Este fato demonstra que o FUNDO apresenta uma boa
diversificacio de risco de passivo do fundo, possibilitando assim ao Gestor maior
tranquilidade para gestdo de liquidez em um possivel cenario de stress;

* Para analisar a real concentracdo do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar o
questionario DDQ da ANBIMA (Seco II), apresentado pelo Gestor do Fundo no processo de
credenciamento. Este documento apresenta a concentragdo dos 10 maiores cotistas do fundo;

» Importante ainda atentar que o nimero apresentado acima representa uma garantia para os
cotistas contra possiveis desenquadramentos passiveis de sua posicdo derivado de resgate
dos demais cotistas;

- A carteira de ativos do fundo de investimento é composta por ativos liquidos (Titulos Publicos
Federais, Operagdes Compromissadas e Mercado Futuro). Os ativos possuem liquidez de
negociacdo nos mercados de bolsa e/ou balcdo, o que confere liberdade para o gestor realizar
uma gestdo ativa e, caso necessario, trocar posigdes e reenquadrar o fundo de investimento,
na possibilidade de algum desenquadramento legal da Politica de Investimento.

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S&o Paulo - SP % d—)

Tel.: 11 3214-0372 ) 3 =
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WwLDB

CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI
CNPJ: 07.111.384/0001-69

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUACAO

3. SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICACAO
* O fundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova redagdo dada pela Resolucdo
CMN n2 4.963/21 do Ministério da Fazenda;

* O Administrador e/ou o Gestor desse fundo atendem as condi¢des estabelecidas no inciso |
do § 22 e § 82 do art. 21 da Resolugdo CMN n? 4.963/21, estando um ou ambos contidos na
Lista Exaustiva divulgada pela SPREV? Sim;

* A Resolugdo CMN n? 4.963/21, estabelece que o limite mdximo para aplicagdo no Artigo 79,
inciso |, alineas "a", "b" e "c", cumulativamente, é de até 100% do Patriménio Liquido do
RPPS;

4. SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

* O Fundo possui em sua carteira ativos liquidos e padronizados, negociados em mercado de
bolsa e/ou balcdo, ndo possuindo na data desta andlise nenhum ativo que merece
consideragdes adicionais;

Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com.br

Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | Sdo Paulo - SP @ _ O\u( d7




WwLDB

CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TfTULOS PUBLICOS FI
CNPJ: 07.111.384/0001-69

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAGCAO

5. SOBRE O RISCO E O RETORNO DO FUNDO

« O retorno do fundo analisado na janela “12 meses” encontra-se abaixo do seu benchmark e
acima da meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 4,71%), com volatilidade maior que a
volatilidade de seu benchmark;

+ O retorno do fundo analisado na janela “24 meses” encontra-se abaixo do seu benchmark e
da meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 4,71%), com volatilidade maior que a volatilidade
de seu benchmark;

« O retorno do fundo analisado na janela “desde o inicio”, de 08/12/2004 até 31/07/2023,
encontra-se abaixo do seu benchmark e acima da meta atuarial (neste caso adotado IPCA +
4,71%), com volatilidade menor que a volatilidade de seu benchmark;

« O indice de SHARPE, que é um indicador que permite avaliar a relagdo entre o retorno e o
risco de um investimento, esta em 0,64, na janela “12 meses”. Por convengdo de mercado,
fundos de investimentos que apresentem indices acima de 0,50 sdo considerados fundos com
boa relagao de risco/retorno;

* Derivativos:
i. A estratégia do fundo permite o uso de derivativos para posicionamento? Sim;
ii. O fundo pode gerar exposi¢do superior a uma vez o respectivo patriménio liquido? Nao;

6. OBSERVACOES E PONTOS DE ATENCAO
« Apés andlise, ndo encontramos nenhum ponto de atengdo ou observagdo que mereca
destaque, além dos ja analisados anteriormente.

7. CONCLUSAO

« Conforme andlise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados neste relatério,
podemos concluir que o fundo estd APTO a receber aplicagdes, respeitados os limites e
observacdes constantes neste documento, e, os limites e observagdes vigentes na Politica de
Investimentos do Instituto;

« Tendo em vista a dinamica do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusao, bem como
os demais pontos deste relatério, poderao ser alterados a qualquer tempo.
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» Lucas de Oliveira | Assessoria em Investimentos Banco BRASIL Q

P e MM e et 1233
@

ONTEM
HOuz

Lucas, estamos propondo no Comité, 1) resgatar 4.000.000.00 do DI PERFIL em £
parcelas de 1.000.000.00 setembro a dezembro e apiicar no Retorno Tetal.
Observo gue jé estamos com 20% daxnossa carteira em Gestic Ativa (88 e CEF)

2) Resgatar ja 1.500.000,00 do Juros e Moedas e aplicar $ 1.000.000,00 no
MIDICAPS e $ 500.000.00 no IRF M,

Das sobras que teremos aplicar mensaimente mais ou menos $ 300.000.00 em
MIDCAPS e § 700.000.00 em IRF M.

Estariamos corretos nessas movimentagées?

Nz sua sugest3o de renda fixa vocé esta dando viés de baixa no IRF M. porém nio
temos nada em IRF M, -

DR

Por telefone vocé havia sugerido IREM ..

' ’ Lucas de Oliveira | Assessoria em Investimentos Banco BRASIL Q

> no Comite, 1) resgatar 4.000.000.00 de DI Pt

tembro a cezembra € aplicar ne Reterno

carteira em Gestac Ativa (B8 e (E°

com 20% 3axnossa

Pode ser dessa maneira sim.

1) Perfeita esta movimentagac.
Estardo capturanco os ganhos da renda fixa ativa e pontuando as movimentagdes
do CDI de forma controlada.

2) Também de acordo com essa movimentag3o.

MM Jures e Moedas ja possui uma concentragdo grande e migrar para Dividendos
Midcaps e IRFM te permitira capturar tante os ganhos na Renda Variavel. como na
Renda Fixa Prefixada.

3) Nesso viés na carteira sugenda é de baixa para quem |3 pOsSsUl UMa exXposi¢io
grande, mas n3o € ¢ caso de voces.

Vocés estdo na fase de acimulo do IRFM e o< aportes mensais ser3o ideias pra
1S50. ag.es

o>

Obrigado.

Edvc\(
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