o SANTAFEPREV

PREVIDENCIA SOCIAL Instituto Municipal de Previdéncia Social

CONVOCAGAQ

O Presidente do Comité de Investimento do SANTAFEPREV — Instituto Municipal de Previdéncia
Social de Santa Fé do Sul, com base ne artigo 110 da Lei Municipal n® 3.104, de 14 de agosto
de 2013, CONVOCA, para o Dia 22/01/2021, as 16h, na sala de Reunides do Santaféprav, sito
a Rua 07, n® 1.167, Centro, nesta Cidade, os membros do Comité de Investimento, para uma
REUNIAO ORDINARIA para tratar dos seguintes assuntos:

1 - Comparativo das Aplicagdes Financeiras Novembro-Dezembro/2020;

2 - Extrato de Ativos pela Consultoria Financeira Dezembro/2020;

3 - Credenciamento de Fundo e Alteragdes na Carteira de Investimentos;

4 — Aplicagdo de recursos de aportes e parcelamentos de aporte;

5 — Aplicacdo de outros recursos recebidos;

6 — Resgate para pagamento de despesas administrativas e beneficios;

7 - Outros assuntos.

Estancia Turistica de San

—

— e

1/
)

Evandro Carlos Zarpeldo
Diretor de Beneficios
CGRPPS n® 1,294

<ty
»

' José André do Nascimento Fabiano Ricardo Fazzio
Membro Indicado elho Membro Indicado Conselho Fiscal
Administrativo y CGRPPS n° 1.283

CGRPPS n° 3.007

.
~

e-mail: santafeprev@santafeprev.com.br A

Rua Sete n® 1167 - Centro - Fone/Fax 17 3631-3468 - s
CEP 15775-000 - Estancia Turistica de Santa Fé do Sul - 5P Santa Fé doSul
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ATA DO COMITE DE INVESTIMENTO DO SANTAFEPREV — INSTITUTO MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA SOCIAL.
Aos (22) vinte e dois dias do més de janeiro de 2021, na sala de Reunides do Santaféprev, sito
a Rua 07, n® 1,167, Centro, nesta Cidade, com inicio 4s 16:00h, realizou-se a nonagésima sexta
reunido do Comité de Investimento juntamente com o Sr, Adnano César Calenti — Contrelador
Interno do Municipio, atendendo a convocagao de Efio Miler, Presidente do Comité. Verificou-se
a presenga de: Elio Miler, Evandro Carlos Zarpeio, Antonio Elpidio Prado, José André do
i Nascimento & Fabiano Ricardo Fazzio. Havendo quérum dos Conselheiros, o Presidente do
Comiié iniciou os trabalhos agradecendo a presenca de 1odos e apresentando & pauta de
trabalho do dia: 1 - Comparativo das Aplicagdes Financeiras Novembro-Dezembro/2020; 2
- Extrato de Ativos pela Consultoria Financelra Dezembro/2020; 3 - Alteracbes na Carteira
de Investimentos para enquadramento a Portaria 3922 com mudanca de Fundo para
l aplicagdo dos recursos de aportes e parcelamentos de aportes; 4 — Aplicagdo de recursos
de aportes e parcelamentos de aporte; 5 — Aplicag3o de outros recursos recebidos; 6 -
Resgate para pagamento de despesas administrativas e beneficios; 7 - Outros assuntos.
item 1 - Informou que no fechamento de Dezembro de 2020, o saldo total do financeiro fol de R$
84 824 778 54 (otenta e quatro milhdes oitocentos e vinte & guatro mil setecantos e setenta
oito reais e cinquenta e quatro centavos), apresentando um aumento de R$ 6.051.893,15(seis
milhdes cinquenia € um mil oitocentos & noventa e trés reais @ quinze centavos) em relacdo ao
més de Novembro de 2020, salientando que houve valorizeco das cotas de fundos de
investimentos e também que a Prefeitura pagou as contribuiches que estavam em atraso desde
a competéncia de margo de 2020 e as contribuigbes da competéncia dezembro 2020, inclusive
sobre décimo terceiro. tem 2 = Apresentou 0 extrato consolidado de ativos disponibilizado pela
empresa de consultoria -LDB Consultoria com a carteira de investimentos do Santaféprev,
demonstrando que a rentabilidade no exercicic de 2020 fol de 5,80%, sendo que a meta atuarial
foi de 10,76%, havendo, portanto, uma rentabifidade abaixo da meta atuarial. Item 3 - Tendo
em vista que o Conselho de Administragdo em reunido desta data deliberou sobre
. credenciamento do fundo BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC
[ F1, CNPJ 35.292 588/0001-89, enquadrado na Resolugdo n® 3 922/2010, artigo 7, inciso Ve a
alteragdo da carleira de investimentos relafivemente aos recursos provenientes de aportes e
parcelamentos de aportes para ajustes as aplicagdes aos comandos da Portaria 3.922 uma vez
gue o percentual aplicado no Fundo BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAOCATIVA FIC FI,
extrapoiou o imite de 20% (vinte por cento) em relacdo ao total da canteira. Desse mocdo ha a

necessidade de se transferir parte daquela aplicacdo para outro fundo para o engu da
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aplicac3o. Apds andlise de fundos efetuada pela LOB CONSUTORIA o Consetho Deliberou pelo
resgate de R$ 2500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil reais) do Fundo 88
PREVIDENCIARIO RF ALOCACAC ATIVA FIC Fl e concomitante aplicagde no BB
PREVIDENCIARIO RF ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI, CNPJ 35.292.588/0001-
89, ja devidamente credenciado, conforme Retificaciio 01, do Atestado de Credenciamento n®
0022020 - BANCO DO BRASIL Por decis3o unanime o Conselho deliberou também que os
NOVOS recursos existentes na conta comente da do Banco do Brasil SA. e aqueles que
ingressarem referentes a aportes, inclusive dos parcelamentos de aporte, deverdo ser aplicados
no fundo BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC Fl, CNPJ
35.202.588/0001-89 Item 4 - O saldo existente na conta corrente 88781-1 Banco do Brasll S.A.
agéncia 0666-1, no valor de RS 674.699,28 (Seiscentos e setenta e quatro mil seiscentos e
noventa e nove reais e vinte € oito centavos) deverdo ser aplicados no fundo 88
PREVIDENCIARIO RF ALOCAGCAQ ATIVA RETORNO TO, TAL FIC FI, CNPJ 35 292 588/0001-
89, Item 5 - Os saldos existentes nas contas correntes da Caixa Econdmica Federal do Banco
Santander, serfo utilizados para pagamento de despesas administrativas e Folha de pagamento,
devendo permanecer em conta corrente. item 6 — Se forem necessdrios recursos para o
processamento da folha de pagamento ou outras despesas. devera ser efetuado resgate do
Fundo SANTANDER F| COTAS EM FI INSTITUCIONAL REF DI; item 7 - Finalmente o
presidente na qualidade de gestor do Santafeprev falou sobre a Lei Complementar 173 que se
mosira obscwra quanto a possibilidade da revis8o dos vencimentos dos servidores e
consequentemente dos proventos de aposentadoria e pensdo, assim, aguardard o
posicicnamento da administragdo municipal a respeito do assunto. Falou também que em
decorréncia da EC 103 de 12 de novembro de 2018 o municipio tera que ajustar a legislagso
local, de modo a atender os comandos constitucionais em especial da aliquota do servidor, de
verbas ndo mais incorporaveis e da reforma previdenciana municipal. Nesse sentido disse que
tera contato com a Secretaria de Administragao do municipio para que se viabilize o envio de
projeto de lei 8 Camara de Vereadores para os necessarios asjustes na legislacdo municipal.
Consultados os membros do Comité, foram aprovades os tratados na reunido. Nada
mais havendo a ser tratado deu por encerrada a feumad as 16:50h. lavrando-se a presente ata,
que vai devidamente assinada, f

‘,// Predidente
CPA 10 - ANBIMA
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WwLDB

CONSULTORIA

AQ INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE SANTA FE DO SUL - SANTAFEPREV

Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar as principais caracteristicas e impressdes
referente o fundo de investimento BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL
FICFI, conforme solicitagdo do cliente, na Intencdo de ajudéd-lo na tomada de decisio e
acompanhamento da carteira de investimentos.

fornecimento de Informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sao aseados em
Informagdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicac3o! Dado gue as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, est3o sujeitas a mudangas. Nossos relatérios niio
representam oferta de negociagdo de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeirps,

As informagdes contidas neste documento se destinam somente & orientacdo de Fréter geral e

Informacdes adicionals sobre quaisquer empresas, valores mobilidrios ou outros instrumentos
financeiros podem ser obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatorio apresents todas as informagdes e indices disponiveis até o dia 14.01.2021.

N3o & permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo conteudo por pessoas ndo
autonzadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA,

Permanecemos a disposico para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessérios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

>

Av.Angelica, 2.503,C) 75 | 01227-200 | Higrenopolis | Slo Paulo - S0 ) %Y
Tel.: 11 3214-0572

www. ldbempresas.com,br 1
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FICFI
CNPJ: 35.292.588/0001-89

* Gestor: BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.;

* Administrador: BB Gestio de Recursos DTVM SA;
* Custodia: Banco do Brasil 5.A.;

* Data de inicio: 16/03/2020;

* Data do regulamento: 02/03/2020;

* Patriménio Uquido (12/01/2021): R$ 2.660.089.328,27; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.govbr:

* Numero de cotistas (12/01/2021): 434; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

* Constituicdo: Condominio Aberto:

* Benchmark: IPCA;
* Enquadramento RS CMN n2 3,922/10: Artigo 79, inciso IV, inciso “a”;

* Objetivo: O FUNDO tem por objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante
aplicacdo de seus recursas em carteira diversificada de ativos financeiros de renda fixa,
duscando superar a rentabilidade do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA:

* Publico Avo: O FUNDO destina-se a receber recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia
sodial Instituidos pela Uniao, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam
eles aplicados pelos Regimes Préprios ou pela Unldo, pelos Governos Estaduals, pelo Distrito
Feceral ou por Prefeituras e EFPCs - Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar,

Av. Angelica,2.503,C) 75 | 01227-200 | Higenopolls | Sac Paulo - 5P
Tel.: 11 32140372
www ldbempresas com.br
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FICFI
CNPJ: 35.292.588/0001-39

INFORMACOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO - CONTINUACAO

* Taxa de Administragdo: A taxa de administracdo minima anual & de 0,30% (trinta centésimos
por cento) calculada sobre o patriménio liquido do FUNDO. A taxs de administraciio maxima

anual é de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) calculada sobre 0 patrimdnio liguido do
FUNDOQ;

* Taxa de Custodia e liquidagio: O FUNDO nio cobrara taxa de custodia;

* Taxa de Performance: O FUNDO nio cobrars taxa de performance;

* Taxa de Saida: O FUNDO ndo cobrara taxa de saida;

* Emissdo de cotas: Na emiss3o de cotas do FUNDO sers utilizado o valor da cota em vigor no
dia util da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor 2o ADMINISTRADOR
(D+0).

* Resgate de cotas:

* Data da conversdo da cota: a conversdo das cotas se dara no terceiro dia Util apos o
recebimento da solicitacdo:

* Data da Liquidagdo Financeira: a Iiquidacao financeira se dara no dia Gtil da conversia
das cotas;

J
/
///'
Av.Angélica.2 503,Cj 75 | 01227-200 | Higlencpolis | S80 Paulo - SP / .
Tel: 11 3214.0372 './
www. idbempresas.com.br = f-\./ )

>
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FICFI
CNPJ: 35.292.588/0001-89

DEMONSTRATIVO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Fol procedida a consults e abertura da carteira de ativos do fundo de investimento no portal da
CVM (http.//sistemas.cvm. gov.br) em 14/01/2021. A carteira de ativos do fundo de investimento
se refere a posicdo consolidada no ultimo dia Util de dezembro/2020

O fundo Investe seu Patrimdnio Liquido em cotas dos fundos e nos percentuais abaixo
discriminados:

* BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RF PREVIDENCIARIO - 36,3857 %

* BB TOP IMA-8 5 ALOCACAD FI RF - 32,8900 %:

« BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RF PREVIDENCIARIO 20,4839 %,

* BB TOP IRF-M1 FI RF -10,2345 %,

CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO POR FATORES DE RISCO

Thador Fadeivs 10 Bowveno Feders B |
Cparagiio sompronissata WA Nio Classsicsdo )=
Valores 1 paguimcetne (11 : COrmeon 20004
Owmwmens L
ie _ Cwios o

Rng AAA
Durros G.CJx
Rua Rssa dv reesdo I_

N
/]
| .' /
Av.Angelca, 2,503, Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | Sao Paula - SP [
Tel 1132140372 7
www.labempresas com.br 75,
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FICFI
CNPJ: 35.292.588/0001-89

COMPOSICAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO
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Av.Angelica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S3o Paulo - SP
Tel.: 11 32140372

www.lgbempresas.com.br
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FICFI
CNPJ: 35,292.588/0001-89

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO
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Av.Angetica, 2.503,C) 75 | D1227-200 | Higienopolis | S80 Pauto - SP
Tel.: 11 3214-0372
wiww. idbempresas cotm. br
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CONSULTORIA

B8 PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FICFI
CNPJ: 35.292.588/0001-89

QUESTIONARIO DAIR

1- Funda possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira: ndo
2- Ha ativos financeiros no emitidos por instituicdes financeiras; ndo

3- Ha ativos financelros ndo emitidos por por companhias abertas, operacionais e registradas na
CYM: ndo |

4- Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRl ou CRA): ndo
5- Ha ativos financeiros emitidos que ndo sdo cotas de classe sénlor? ndo

6- Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo s3o considerados de baixo risco de
credito? ndo

Av.Angéiica, 2.503,C| 75 | 01227-200 | Higiendpolis | Sfo Paulo - SP
Tel.: 17 52140372
Www ldbempresas.com.br 7
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FICFI
CNPJ: 35.292.588/0001-89

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO

1. SOBRE A GESTORA
* A Gestora BANCO DO BRASIL S.A. (e suas subsidiarias) ocupa a posicdo nimero 1° no ranking

de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia 11/2020) com RS 1.150.595,34
mithdes sob gestdo; !

* Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
11/2020), a GESTORA possui RS 61.524,95 milhdes de recursos de RPPS soh gestio;

* Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
11/2020}, 3 GESTORA teve resgate liquide de recursos no valor de - RS 9.207,49 milhdes no
més e captacdo liquida RS 32.743,70 milhdes em 12 meses.

2. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTO

* O fundo possui 434 cotistas. Este fato demonstra que o FUNDO apresenta uma boa
diversificacdo de risco de passivo do fundo, possibilitando assim 3o Gestor maior
tranquilidace para gestao de liquidez em um possivel cendrio de stress;

* Para analisar a real concentrago do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar o
guestionario DDQ da ANBIMA (Secdo 1), apresentado pelo Gestor do Fundo no processo de
credenciamento. Este documento dpresenta a concentragdo dos 10 maiores cotlstas do
fundo;

* Importante ainda atentar que © numero apresentado acima representa uma garantia para os
Cotistas contrz possiveis desenquadramentos passiveis de sua posicio derivado de resgate
dos demais cotistas;

* Acarteira de ativos do fundo de investimento é composta por ativos liquides (Titulos Publicos
Federais, Operacdes Compromissadas e Contratos Futuros). Os ativos possuem liquidez de
negociagdo nos mercados de bolsa e/ou balcio, o que confere liberdade para o gestor reallzar
uma gestao ativa e, caso necessario, trocar posi¢des e reenquadrar o fundo de investimento,
nd possibilidade de algum desenguadramento legal os da Politica de Investimento,

Av,Angeélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higlenopolls | Sao Paulo - SP .
Tel.: 11 32140572
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ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAGAO

3. SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICACAO

* O Administrador ou o Gestor atendem as condicBes requeridas pelo inciso | do §2?2e§82do
art. 15 da Resolucio CMN ne 3.922/10, alterada pela Resolucio CMN n® 4.695/18, estando
um ou ambos contidos na Lista Exsustiva divulgada pela SPREV? Sim:

* O tundo analisado foi enquadrado ulilizando como base a nova redagdo dada pela Resoluglio
CMN n® 4.604/17, pela Resolugdo CMIN n% 4,695/18 & a Nota Técnica SEI pe
12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV (versio 10}, do Ministério da Fazenda:

* A Resolucdo CMN n? 3.922/10, com redagdo dada pela Resolugdo CMN n¢ 4.604/17 e
Resolucdo CMN n® 4,695/18 estabelece que o limite maximo para aplicacio no Artigo 7%,
inciso 1V, alinea “a" € de 40% da patriménio liquido do RPPS. Conforme disposto no artigo 142
da Resolugio, o RPPS podera ter aplicado, no maximo, 15% do patriménio liquido do fundo
para esse enquadramento legal;

4. SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

* O Fundo possul em sua carteira ativos liquidos e padronizados, negociados em mercado de
bolsa efou balcSo, nio possuindo na data desta anilise nenhum ativo gue merece
cons:deracdes adicionais;

* A Carnteira do Fundo de Investimento apresenta boa diversificagdo, tanto em empresas
distintas, quanto em diferentes fatores de f1sco, 0 que constitul um fator positivo para a
mitigac3o dos riscos de mercado e liquidez do fundo.

Av.Angenca, 2.503.C) 75 | 01227-200 | Higiendpolls | S&o Paulo - SP
Tel.: 11 32140372
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ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUACAOD

SOBRE O RISCO E O RETORNO DO FUNDO

O retorno do fundo analisado na janela “desde o inicio”, de 16/03/2020 até 12/01/2021,
encontra-se acima do seu benchmark e abaixo da meta atuarial (neste caso adotado IPCA +
6.00%), com volatilidade maior do que a volatilidade de sey benchmark;

O indice de SHARPE, que é um ¢ um indicador que permite avaliar a refagio entré o retomo e
0 risco de um Investimento, n3o foi calculado, pois n3o havia cotas suficientes para o periodo
proposto, que € de 12 meses, Por convencdo de mercado, fundos de investimentos que
apresentem indices acima de 0,50 sio considerados fundos com boa relagdo de risco/retorno;

Derivativos:
A estratégia do fundo permite o uso de derivativos para posicionamento? Sim;
0 fundo pode gerar exposicdo superior a uma vez o respectivo patrimonio liquido? N3o;

6. OBSERVACOES E PONTOS DE ATENCAO

7.

Por tratar-se de fundo relativamente novo, com Inicio de atividades em 16/03/2020, ndo foi
ainda possivel gerar analises quantitativas para os periodos de 12 e 24 meses, fato que é
relevante para obtermos consisténcia quantitativa. No entanto, a baixa quantidade de cotas é
natural, por trata-se de fundo nove, e nio inviabiliza eventual aporte. Salvo esse comentario,
n3o encontramos nenhum ponto de atencdo ou observagdo que mereca destaque, além dos
Ja analisados anteriormente.,

CONCLUSAQ

Conforme analise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados nesse relatorio,
podemos concluir que o fundo estd APTO 3 receber aplicagbes, respeitados os limites e
observacdes constantes neste documento:

Tendo em vista a dindmica do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusdo, bem como
os demais pontos deste relatérlo, poderdo ser alterados 3 qualquer tempo.

Av.Angeica, 2.503,.C 75 | 01227-200 | Higienopols | S30 Paulo - S .\

Tel: 11 32140372
www labempresas com.be




BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CNPJ: 35.292.588/0001-89

CAPITULO | - DO FUNDO

Artigo 1° - O BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCAGCAO ATIVA RETORNO
TOTAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO,
doravante designado FUNDO, regido pelo presente Regulamento e pelas normas
legais e regulamentares que |he forem aplicaveis, & constituido sob a forma de
condominio aberto @ com prazo de duragio indeterminado.

Artigo 2° - O FUNDO tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas,
mediante aplicagdo de seus recursos em carteira diversificada de ativos financeiros de
renda fixa, buscando superar a rentabilidade do Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo - IPCA.

Artigo 3° - O FUNDO ¢ destinado a receber recursos dos Regimes Préprios de
Previdéncla Social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municlipios, sejam eles aplicados pelos Regimes Proprios ou pela Unido, pelos
Govermnos Estaduals, pelo Distrito Federal ou por Prefeituras e EFPCs - Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar,

Paragrafo Unico - A carteira do FUNDO devera observar, no que couber:

| - as diretrizes de aplicagdo dos recursos garantidores dos plancs administrados pelas
Entidades Fechadas de Previcéncia Complementar ("EFPC"), atualmente previstas na
Resolugdo n*4.661/2018 do Conselho Monetario Nacional ("Resolugdo CMN
n°4.661/18"), bem como suas alteragdes posteriores, no que for aplicével ao FUNDO.

Il - as diretrizes de aplicag@o dos recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social
Instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal @ Municipios, atuaimente previstas na
Resolugdo n® 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional ("Resolugdo CMN n’
3.922/10"), beam como suas alteragdes posteriores, no que for aplicavel ao FUNDO.

CAPITULO Il - DA ADMINISTRAGAO

Artigo 4° - O FUNDO é administrado pela BB GESTAO DE RECURSOS -
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sediada no Rio de
Janeiro - RJ, na Praga XV de Novembro n® 20, salas 201, 202, 301 e 302, inscrita no
CNPJ sob o n® 30,822.936/0001-69, devidamente credenciada pela CVM — Comissdo
de Valores Mobilidrios como prestadora de servigos de Administrago de Carteiras por
meio do Ato Declaratério n® 1481, de 13 de agosto de 1990, doravante
abreviadamente designada ADMINISTRADORA.

Artigo 5° - A ADMINISTRADORA é responsavel pela Gestao da Cartelra do FUNDO.
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Artigo 6° - O responsével pelos servigos de Registro escritural de cotas, ria,
controladoria e custodia dos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO é o
BANCO DO BRASIL S.A., sociedade de economia mista, com sede no Setor Bancario
Sul, Quadra 4, Bloco C, Lote 32, edificio Sede |ll, Brasilia (DF) inscrito no CNPJ sob
n.? 00.000.000/0001-91, devidamente credenciado pela CVM - Comissdo de Valores
Mobilidrios como prestador de servigos de Custédia de Valores Moblliarios por meio do
Ato Declaratorio n® 5.821, de 03 de fevereiro de 2000.

Artigo 7° - Demais prestadores de servicos do FUNDO, que ndo constem neste
Regulamento, podem ser consultados no Formulério de Informagies Complementares.

Artigo 8° - A ADMINISTRADORA, observadas as limitagdes legais e regulamentares,
tem poderes para praticar todes os alos necessdrios a8 administrag@o da cartelra do
FUNDO, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos financeiros que
a integram, Inclusive a contratagdo de terceiros legalmente habilitados para prestagdo
de servigos relativos as atividades do FUNDO.

Artigo 9° - A taxa de administragdo cobrada € de 0,30% (trinta centésimos por cenlo)
ao ano incidente sobre o patrimdnio liquido, calculada e cobrada por dia (til, & razdo
de 1/252.

Paragrafo 1° - Os Fls nos quais o FUNDO aplica, poderdo cobrar pela prestacao dos
servigos de gestdo e administragdo de suas carteiras, taxa de administragdo no
percentua! anual de até 0,20% (vinte centésimos por cento).

Paragrafo 2° - A taxa de administragdo maxima a ser paga pelo cotista compreendera
as taxas cobradas pelo FUNDO e peics Fls nos quais o FUNDO aplica, podendo o
custo total ser de até 0,50% (cinguenta centésimos por cento)ao ano.

Artigo 10 - N#o h& cobranga de taxas de performance, de ingresso, de salda ou de
custodia no FUNDO,

CAPITULO 1l - DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 11 - Para alcangar seus objetivos, o FUNDO aplicara seus recu em cotas
de Fls que apresentem carteira de ativos composta, exclusivamente, por titulos
plblicos federais pos fixados, prefixados ou Indexados a Indices del pregos @
operagdes compromissadas lastreadas em ttulos plblicos federais. Devemn manter,
ainda, no minimo B0% (oltenta por cento) de seu patriménio liquido representado por
ativos relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos, a taxa de juros
doméstica, Indice de pregos ou ambos, N3o serdo admitides estrategias que
impliquem exposigio am renda variavel,

Paragrafo Unico - O FUNDO buscara manter seu Patrimbnio Liguido investido em
cotas de Fls que apresentem prazo médio de carteira superior & 385 (trezentos e
sessenta e cinco) dias. Ainda que 8 gestdo da carteira se d& em regime de melhores
esforgos, ndo ha garantia da manutengéo do prazo médio de carteira persdguido.

Artigo 12 - O FUNDO deverd apresentar, ainda, isolada ou cumutativamente, a
composicdo abaixo, em relagio ao seu patrimdnio liquido:
2
>
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' Composigdo da Carteira S ,
1) Cotas de fundos de investimento como Renda Fixa 95% 100%
| 2) Depdsitos & vista 0% 5%
Limites 3 o I
1) Aplicagdo em cotas de um mesmo fundo de investimento 0% - 100%
2) Aplicagdo em cotas de fundos de investimento sob \
administracdo da ADMINISTRADORA, do gestor ou de 0% 100%
empresas ligadas

Paragrafo 1° - Os fundos Investidos (Fls) poderdo realizar operagbes em mercados
derivativos, compativeis as suas politicas de Investimento, com o objetivo de agregar
rentabilidade aos recursos investidos, desde gue tals operagbes ndo gerem exposigéo,
3 esses mercados, superiores ao patrimoénio liquido do FUNDO.

Pardgrafo 2° - Em razdo da politica de investimentos adotada, ndo existe a
possibilidade de aportes adicionais de recursos pelos cotistas, em decorréncia de
patrimdnio liquido negativo.

Pardgrafo 3° - E vecado ao Fundo e aos Fls:

a) aplicar em ativos financeiros ou modslidades néo previstas nas Resolugdes CMN n°
3.922/10 e 4.661/18;

b) aplicar em ativos financeiros de emissdo de sociedades limitadas, ressalvados os
casos expressamente previstos na Resolugdo CMN n® 4.661/18;

¢) realizar operagdes com acgdes, bdnus de subscricio em agbes, recibos de
subscricao em agdes, certificados de depdsito de valores fora de bolsal de valores
ou mercado de balcdo organizado por entidade autorizada a funcionar pela CVM,
exceto nas seguintes hipdteses:

Distribuicdo plblica de agoes;

Exercicio do direito de preferéncia;

Conversdo de debéntures em agdes;

Exercicio de bdnus ou de recibos de subscrigao; e

Casos que envolvam negociagdo de participagdo relevante, conforme
regulamentacdo da Previc.

d) manter posicbes em mercados derivativos, diretamente ou por meio de fundo de
investimento:

- a descoberto; ou @
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- que gerem possibilidade de perda superior ao valor do patrim&nio liquido do
FUNDO ou que obriguem ao cofista aportar recursos adicionals para cobrir
0 prejuizo do FUNDO.

e) locar, emprestar, lomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros,
exceto nas hipoteses descritas no item X| do artigo 36 da Resolugdo CMN n*
4.861/18;

f) realizar operagGes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro ou contrato
derivalivo em um mesmo dia (cperacdes day trade);

Q) aplicar em ativos financelros de emissdo de pessoas fisicas;
h) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

i) aplicar em agbes e demais ativos finenceiros de emissdo de sociedades por agdes
de capital fechado, ressalvados os casos expressamente previstos na Resolugdo
CMN n* 4.661/18,

|) atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito
ou outros atives financeiros que ndo os previstos na Resolugdo CMN n® $.922J10.

Paragrafo 4° - A posigao consolidada dos Investimentos realizades por meio de fundos
de investimentos e de fundos de investimento em cotas de fundos de investimentos
com as posi¢des das carteiras proprias e carteiras administradas da Entidade para fins
de verificagdo dos limites estabelecidos nas Resolugdes CMN n° 3.922/10 e 4.661/18,
nao é de responsabilidade da ADMINISTRADORA do FUNDO.

Paragrafo 5° - Os cotistas do FUNDO sujeitos & regulamentagdo do Conselho de
Gestdo e Previdéncia Complementar e/ou Conselho Monetdrio Nacional serdo
exclusivamente responsaveis pelo enquadramento de seus investimentos aos limites
de concentragdo, diversificacio e condigdes estabelecidas pela regulementacdc
aplicével.

Artigo 13 - A rentabilidade do FUNDO ¢ fungdo do valor de mercado dos ativos
financeiros que compdem sua carteira. Esses ativos apresentam alteragdes de prego,
o gue configura a possibilidade de ganhos, mas também de perdas, Desta forma,
gventualmenta, poderd haver perda do capital Investido, nfio cabendo &
ADMINISTRADORA, nem ao Fundo Garantidor de Crédito — FGC, garantir gualquer
rentabilidade ou o valor originaimente aplicado.

CAPITULO IV - DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS
Artigo 14 - O FUNDO incorporaré ao seu patrimdnio os dividendos, juros sobre capital

proprio ou outros rendimentos porventura advindos de stivos efou operagbes que
ntegrem a carteira do FUNDO. § .
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CAPITULO V - DOS FATORES DE RISCO

Artigo 15 - Os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO sujeitam-se, em
especial, aos seguintes riscos:

a) Risco de Taxa de Juros - A rentabilidade do FUNDO pode ser Impactada em
fungdo da flutuaglo nos valores de mercado de posicdes detidas pelo FUNDO,
ocasionadas pela variagio das laxas de juros praticadas no mercado,

b} Risco de Investimento em Titulos Indexados & Inflagdo — o valor dos ativos
financeiros pode aumentar ou diminuir de acordo com a variagdo do indice de inflagio
80 qual esta atrelado. Em caso de queda do valor desses ativos, o patriménio liquido
do FUNDO pode ser afetado negativamente.

¢) Risco Proveniente do uso de Derivativos - Os pregos dos contratos de
derivativos s&o influenciados por diversos fatores que ndc dependem exciusivamente
da variagao ¢o prego do ativo objeto. Dessa forma, operagdes com derivativos, mesmo
com objetivo exclusivo de proteger posigdes, podem ocasionar perdas para o FUNDO
€, consequentemente, para seus cotistas.

d) Risco de Liquidez - Consiste no risco de o FUNDO, mesmo em situagdo de
establlidade dos mercados, n3o estar apto & efetuar, dentro do prazo maximo
estabelecido no Regulamento, pagamentos relativos a resgates de cotas, em
gecorréncia do grande volume de solicitagbes de resgate efou outros fatores que
acarretem na falta de liquidez dos mercados nos gquais os ativos financeiros
Integrantes da Caneira sdo negociados, podendo tal situagdo perdurar por periodo
indeterminado. Além disso, para todos os fundos que tenham despesas, o risco de
liquidez compreende também a dificuldade em honrar seus compromissos. A falta de
liguidez pode provocar & venda de ativos com descontos superiores aqueles
cbservados em mercados liquidos.

e) Risco de juros posfixados (CDI, TMS) - Os pregos dos ativos podem variar em
virtude dos spreads praticados nos ativos indexados ao CDI ou @ TMS,

f) Risco de Nio Obtengdo do Tratamento Tributdrio - O FUNDO tentard obter
tratamento tributdric de longo prazo. Contudo, se for considerado conveniente, a
composigao da carteira pode ser modificada, passando a apresentar um perfil de curto
prazo. As aliquotas de Imposto de Renda incidentes variam de acordo com 0 tempo de
manutengado dos recursos investidos no FUNDO, conforme legislagéo mvel €
constantes no item Tributag@o Aplicével ao Fundo, do Formulario de l‘ agbes
Compiementares.
g) Risco de Conjuntura - Possibilidade de perdas decorrentes de mudangas
verificedas nas condigbes politicas, culturais, sociais, econémicas ou financeiras co
Brasil ou de outros paises.

h) Risco Sistémico - Possibilidade de perdas em virtude de dificuldades financelras
ge uma ou mals instituigbes que provogquem danos substanciais a outras, ou ruptura na
condugdo operacional de normalidade do SFN.
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i) Risco Regulatério - A eventual interferéncia de drgdos reguladores no mercado
como o Banco Central do Brasil e a Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM, podem
'/mpactar os precos dos ativos ou os resultados das posigbes assumidas.

CAPITULO VI - DA EMISSAO E DO RESGATE DE COTAS

Artigo 16 - O valor da cota é calculado por dia Gtil, independente de feriado de ambito
estadual ou municipal na sede da ADMINISTRADORA, com base em avaliagio
patrimonial que considere o valor de mercado dos stivos financeiros integrantes da
carteira.

Artigo 17 - As aplicagbes serdo efetuadas pelo vaior da cola de fechamento, em vigor
no dia (D+0), da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo cotista em favor
do FUNDO, desde que observado o horério constante no Formuldrio de Informagdes
Complementares do FUNDO.

Artigo 18 - E vedada a cessao ou transferdncia das cotas do FUNDO, exce? por:
a) decisdo [udicial ou arbitral; I

b) operagdes de cessao fiduciara;

¢) execucdo de garantis;

d) sucessdo unlversal,

¢) gissolugdo de scciedade conjugal ou unido estdvel por via judicial ou escritura
publica que disponha sobre a partilha de bens; e

f) ransferéncia de administrag@o ou portabilidade de planos de previdéncia.

Artigo 19 - Os valores minimos ou méximos para movimentagdes e permanéncia no
FUNDO estao disponliveis no Formuldrio de Informagdes Complementares do FUNDO.

Artigo 20 - E facultado 4 ADMINISTRADORA suspender, a qualquer momento, novas
aplicagdes no FUNDO, desde que tal suspensdo se aplique Indistintamente a novos
investidores e cotistas atuais.

Artigo 21 - As cotas do FUNDO nao possuem prazo de caréncia, deendo ser
resgatadas, total ou parcialmente, a qualquer tempo.

Artigo 22 - Os pedidos de aplicagdo e resgate serdo processados normaimente, ainda
que em dia de feriado municipal ou estadual no local da sede da ADMINISTRADORA.

Pardgrafo (nico - E facultado 4 ADMINISTRADORA suspender, a qualquer
momento, novas aplicagdes no FUNDO, desde que tal suspenso se aplique
indistintamente a novos investidores e cotistas atuais.

Artigo 23 — No resgate de cotas serd utilizado o valor da cota de fechamento do
terceiro dia Ofil subsequente (D+3) & data do recebimento do pedido dos investidores,
desde que observado o horarioc constante no Formuldric de Informagdes
Complementares do FUNDO.
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Artigo 24 - O crédito do resgate serd efetuado na conta-corrente ou conta-

nvestimento do investidor, mantida no Banco do Brasil, no dlia da conversao das cotas
(D+3). '

Artigo 25 - £ devida pela ADMINISTRADORA, multa de meio por cento ao dia sobre o
valor do resgate, caso seja ultrapassado o prazo para o crédito estabelecido no Artigo
24, a excecdo do disposto no artigo 26 abaixo.

Artigo 26 - No caso de fechamento dos mercados ou em casos excepcionais de
liquidez dos ativos financeiros componentes da carteira, inclusive em rréncia de
pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam Implicar
alterag&o do tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo
destes Ultimos, o administrador poderd declarar o fechamento do FUNDO para a
realizacdo de resgates, devendo comunicar o fato & CVM e, caso o FUNDO
permaneca fechado por perfodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, & obrigatoria a
convocagao de Assembleia Geral Extraordinaria, no prazo maximo de 1 (um) dia, para
deliberar, no prazo de até 15 (quinze) dias, sobre as seguintes possibilidades;

a) subsliicdo do administrador, do gestor ou de ambos;

b) reabertura ou manutengdo do fechamento do FUNDO para resgate;
c) possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;

d) cisdo do FUNDOQ; &

e} liquidagao do FUNDO.

CAPITULO VIl - DA ASSEMBLEIA GERAL
Artigo 27 - Compete privativamente & assembleia geral de cotistas deliberar sobre:
a) demenstragies contabeis apresentadas pela ADMINISTRADORA;
b) substituicdo do administrador, do gestor ou do custodiante do FUNDO; |
c) fusdo, incorporagao, clsdo, transformacao ou liquidagao do FUNDO;

d) aumento da taxa de administragdo, da taxa de performance ou da texa maxima de
custodia; .

&) alleragdo da polltica de investimento do FUNDO;
f) & emissdo de novas cotas, no FUNDO fechado,

g) a amortizacdo e o resgate compulsério de cotas, caso ndo estejam previstos no
Regulamento;

h) alterag@o do Regulamento,

!
Paragrafo Unico - Este Regulamento podera ser alterado independentemente de
assemblela geral, sempre que tal alteragiio decorrer exdugivamenle da necessidade
de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de ;
entidade administradora de mercados organizados onde as cotas do fundo sejam y

Fa
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admiticas a8 negociagdo, ou de entidade autorreguledora, nos termos da legislagdo
aplicavel e de convénio com a CVM, em virtude de atualizaclo dos dados cadastrais
da ADMINISTRADORA ou dos prestadores de servigos do FUNDO, ou aindq. devido a
reducdo das taxas de administragiio, de custédia ou de performance.

Artigo 28 - A convocagio das assembleias serd felta, no minimo, com 10 (dez) dias de
antecedéncia da data de sua realizagéo, e poderd ser efetuada por meio fisico ou
eletrdnico, a critério da ADMINISTRADORA.,

Paragrafo 1° - Caso s convocagdo da assembleia seja realizada por meio eletrdnico,
a ADMINISTRADORA enviara, preferencialmente, e-mall para o enderego eletrbnico
do cotista cadastrade no Banco do Brasil e publicara a convocagao na pagina do
FUNDO na rede mundial de computadoras (www.bb.com.br/bbdtvm).

Paragrafo 2° - Para cofista pessoa fisica, 2 ADMINISTRADORA podera encaminhar,
também, notificagdo via mobile (APP BB),

Artigo 29 - E admitida & possibilidade de a ADMINISTRADORA adotar processo de
consulta formal aos cotistas, em casos que julgar necessario. As defiberagbes serdo
tomadas com base na maioria dos votos recebidos. '

Artigo 30 - A Assembleia Geral pode ser realizada por meio eletrdnico, devendo estar
resguargados 0s meios para garantir a participago dos cotistas e a autenticidade e
seguranga na transmissdo de informagdes, particularmente os votos, que devem ser
proferidos por meio de assinatura eletrdnica legaimente reconhecida.

Artigo 31 - Somente poderfio votar nas assembleias, os colistas inscritos no registro
de cotistas na data da convocagdo da assembleis, seus representantes legais ou
procuradores constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 32 - As deliberagdes relativas as demonstracdes contabels do FUNDO serdo
anualmente aprovadas em assemblela geral,

Paragrafo Unico - Aquelas demonstragBes contabeis que ndo contivereny ressalvas
podem ser consideradas automaticamente sprovadas caso a assembleis
correspondente ndo seja Instalada em virtude do ndo comparecimento de qualsquer
cotistas.

CAPITULO VIll - DA FORMA DE COMUNICAGAO AOS COTISTAS

Artigo 33 - A ADMINISTRADORA disponibilizara os documentos e as informacdes do
FUNDO a todos os cotistas preferenciaimente por meio eletronico, de acordo com a
Instrugdo CVM n.® 555/14 e alteragBes posteriores. '

Artigo 34 - O extrato, disponibilizado mensalmente aos cotistas, estarg, d{sponlvel
somente por meio do autoatendimento BB, O cotista podera, também, solicitar este
documento em sua agéncia de relacionamento.

Artigo 35 ~ Caso 2 ADMINISTRADORA envie corraspondéncia por meig fisico aos
cotistas, os custos decorrentes deste envio serdo suporiados pelo FUNDO. |

~
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CAPITULO IX - DOS ENCARGOS |

Artigo 36 - Constituem encargos que poderio ser debitados ao FUNDO pela
ADMINISTRADORA, no que coubar:

a) taxas, Impostos ou contribuigBes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham & recair sobre os bens, direltos e obrigagdes do FUNDO;

b) despesas com o registro de documentos em cartorio, impressdo, expedicio e
publicagéo de relatérios e informacdes periddicas previstas na Instrugdo CVM n.°
555/14 e alteragfies posteriores:

¢} despesas com comespondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes
20§ cotistas;

@) henorarios e despesas do auditor independents;
&) emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO; |
f) honorarics de advogado, custas e despesas processuals correlatas, incormdas em

razao de defesa dos interesses do FUNDO, em Juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagdo imputada ao FUNDO, se for o €aso0;

g) parcels de prejulzos ndc coberta por apolices de seguro e ndo decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos de administragdo no
exercicio de suas respectivas fungdes:

h) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos financeiros do FUNDO:

/) despesas com liquidagdo, registro, e custédia de operagbes com titulos e valores
mobilidrios, ativos financeiros @ modalidades operacionais;

) despesas com fechamento de cambio, vinculadas &s suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobilidrios: '

k) no caso de FUNDO fechado, 2 contribuicdo anual devida s bolsas de valores ou as
entidades do mercado organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a

negociagao;
I} as taxas de administragao e de performance;

m) os montantes devidos a FUNDOs investidores na hiptese de acordo de
remuneracdo com base na taxa de administragéo efou performance; e

n} honorarios e despesas relacionadas 2 atividade de formador de mercado,

CAPITULO X - DISPOSICOES GERAIS
Artigo 37 - O exercicio social do FUNDO compreende o periodo de 1° de ju‘ho a 30 de

3
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Artigo 38 - Este Regulamento subordina-se as exigéncias previstas na legislagdo
vigente divulgada pela Comiss&o de Valores Mobilidrios, em especial, & Instrigiio CVM
555/2014,

Artigo 39 - Demais Informagdes podem ser consultadas no Formulério de Informagdes
Complementares do FUNDO.

Artigo 40 - Esclarecimentos aos cofistas serfo prestados por meio da Central de
Atendimento Banco do Brasil S.A., conforme telefones abaixo:

Central de Atendimento BB Atendimento 24 horas, 7 dias por semana

4004 0001 ou D800 729 0001 (para servigos transacionals: saldo, extratos,
pagamentos, resgates, transferéncias, demais transagdes, informacdes e davidas)

Servigos de Atendimento ao Consumidor - SAC Atendimento 24 horas, 7 dias
por semana0800 729 0722 (para atendimento de: reclamagbes, cancelamentos,
informagdes e ddvidas gerais) + 55 11 2845 7823 (ligagdes do exterior, Inclugive a
cobrar)

Deficiente Auditivo ou de Fala
Atendimento 24 horas, 7 dias por semana
0800 729 0088

Quvidoria BB

Atendimento em dias Uteis, das 8h as 18h

0800 729 5678

(reclamagbes nao solucionadas nos canais habituais de atendimento — agéncias, SAC
@ demais pontos)

Suporte Técnico

Atendimento 24 horas, 7 dias por semana

0800 729 0200

(orientagdes tecnicas para o uso adequado dos canais de atendimento)

Artigo 41 - Fica eleito o foro da cidade do Rio de Janeiro (RJ), com expressa ren(ncia
a qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para quaisquer agdes nos processos
Judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

Rio de Janeiro, 02 de margo de 2020.

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A.

André Luiz de Souza Marques Gullherme Luiz Amadori
Gerente de Divisdo Gerente de Divisdo
|,

/
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LAMINA DE INFORMACOES ESIENCIAIS SORRE 0 88 Prov Ronda Foa Alocagho Allva Relomo Toml

35.252.588/0001-89
Informacdes referentes @ Dezembro de 2020

Esta mna contsém um resumoe das informagtes essencais sobre 0 BB Previdenciano Ronda Fixa Alocagiio Ativa Relorno
Total Fundo de Investimento em Cotas de FI | adminisirado e gerdo por BB Gestiio de Recursods DTVM S.A, As
informaclies complelss sobre esse fundo podem sar obtides no Regulamento do fundo, disponivel no bb.com.br. As
informagtes contidas nests material s30 atuslizadas mensaiments  Aa realear apicacdes adicionas. consulte 2 sua versio
mas aluslizads

Antes de invesatir, compare o funds com outros da mesma classificacio,
1. PUBLICO-ALVO
O furdo & destinedo 8 nvestidores que pratandam: O FUNDO ¢ destinado a receber recursos dos Proprias de
Previdéncia Social insttuidos pela Unido, pefos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam apicados pelos

Regimes Proprics ou pela Unidlo, pelos Govemos Estaduais, pelo Distrito Federsl ou por Prafelturas @ EFPCs « Entidades
Fachadas de Pravidéncia Complementar,

2. OBJETIVOS DO FUNDQ

QO FUNDO tem como abjativo propercionar 8 rentabilidade de suas cotas, mediante aplicagio dé 9aus regursce om cartaira
diversificsds de atwos financarcs de rende fixa, buscando superar a rentabilidade do Indice Nacionsl de Pregos 30
Cansumidor Amplo - IPCA.

3 POLITICA DE INVESTIMENTOS

a Pars alcangar 56us objetlves, o FUNDO aplicerd seus recurscs em cosas de Fls que apresentem de ativos
composta, exclusivamente, por titulos piblicos federals pés fxados, prefixados cu Indexados & [no de pregos ©
operagles compromissadas lastreades em titulos pobiicos federais, Davem manter, sinda, no mirema 80% (citenta por
cerio) de sau patnmdnio liguide representado por stivos relscionados diretamente, ou sintefizados via derivativos, 8 tsxs 08
wras doméstica, indice de pragos cu ambos. Nio sero admiidas estratégias que impliquem expasilo em renda vanével,
o 0 fundo pode:

Aokear em atlvos no extedor até o fmite de N#o |
Aplcar em crédito privado &ls o limae de No |
Apiicar em um 86 fundo até o imils de 100,00 % do patriménio lquido
Utliza derivativos apenas para prolegdo da careira? Nao
Alayancar-se até o imits de 0,00 % do patrimbaic iquids

¢ A metodologis utlizada para o calculo oo limita de alavancagem, dispasto no item 30 4 o percentual méxino que pode
sar depositade pelo furdo em margem de garantia para garantr a lkuidacao das operagles contraladas 'homudo 4 margem
aolencial para & liqudesde dos dervalivos negociados no mercade de baicao.Este fundo de investimento em colas de
tundos de Investimento ndo reakza capésiic de margem o2 garentia unio @s cenirals depositdrias, mas pede investy em
fundos de inveslimanio que pedem eslar expostes aos riscos cecorrentes de aplicagbes em ativos que Incomam am
depdgito de margem de garantia. As Informagdes sprasanisdas sS0 provenientes dos fundos investidos gerndos par
mstituigbes ligades,

d. As esiratdgias de nveatimento do fundo podem rasultsr am significstivas perdas patrimonials psrs u&s cotistas.

Investimento inicial minimo 10000,00
nvestmanto adicional minima 1000.00
Resgate minimo 100000
Hordrio para aplicagiio e resgate 14:00
Valor minimo para permanénca 1000,00
Periodo de cardncis N30 ha

BE Previoenc$70 Renca Flan Abcagio Alnva Retoma Telsl Fundo 08 Vvestiments am Cotes 2e F




Na apicagso, 0 nimero de cotes compradas seré caloulsdo 98 acordo com o

valor da cota no fechamento da data da aplicaclio. No

Conversio ce cotas resgate. o nimerc de cotas canceladas serd calculado de acordo com o
valar da cota no fechamento do terceiro dia Uil contado daidata do pedido
de resgate.

Pagam resqe Ommocﬁompagambdosmudoadmduu conlados

‘e -~ Ga dala do pedido de resgata,

Taxa ge #dministragdo A lzxa de acministracso pode varkar de 0,30 % 3 0,50 % do patnmanic lguido,

Taxa de antrada Néo ha.

Taxa de salda Mom.mmmwam:wu

Taa de performance Nio nhs.

As despesas pagas pelo fundo fepresantaram 0,9387 % da seu patrimdnio
liguida diano médic no periodo que vai de 01/01/2020 a 311212020, A taxa
Taxa total de daspesas oempmmvmaemmpmmomanmwmm

fungo. © quadro com & descriciic das despesss do fundo pode seor

encontrade em bb.com . br.
O patnménic Kquido do fundo ¢ de RS 2667113 262,02 9 8s 5 espécies de ativos m Que sle concentra seus investimentos
sdo,

olas de Fundos de nvestimania 555 57,00 % do palimanic liquido

Titubs Publcos Federais 35,00 % do patdménio liquido
Wcmmmmmumpmmm- 8,00 % do patriménio liguikdo
Dutras Aplicagdes 0,00 % do petriménio iquice
erivativos 0.00 % do patiméanio liquide
E.RISCO

A BB DTWM classifica o3 fundos que adminisirs numa escala oo 1 8 5 de 300100 com o risco envohido ne esiratdgla de
mvestimento de cads um celes. Nessa escale, o classificacdo do fundo ¢ 2.6 . ‘

Manor risco Maior risco

I

LA I R I O TR N I B I"'lSI|l|||!lllllllil"l

- Ammad-uuwnopeuadomwmmnndommw'w

b Rmmm&ommMmﬁhaSmo.es%: no mesma pariodo o IPCA variou 3.84%. A tabela abalxo mostra
amnlanlwmdufundoaudamonoeulurmﬁm.
Amaolnmw-daonubobongurmambhmualhmSampwquoontmnlo

existia antes de 18/3/2020,
Néo foram apresantados dados de rentabilidade passada rofalivos & 2016 e 2019 porque o fundo sinda 8o existia.

[ = y—" Fiun Aecso Atlva Retomo Tow Fendo de bwerieerio em Coms de 1) 35,272 583000180




Rentablidace
Ano (Wiquida de :;:puaa mas

de mgosics)
2020 6,6527 % 38375 % 173,358¢ %
2019 0,0000 %
2018 0,0000 %
2017 0,0000 %
2016 0,0000 %

¢. Ranablidade mensal. 3 rentsbilidage do fundo nos Uitimes 12 meses fot:

Rantabilidgade
Mas (liquida de dn::ma. mas VariacBo perceniual m,?c‘;_f o
de imposios) : ;
Janeiro
Faversiro
Marco 0,0388 % 0,0550 %
Abwil 0,7358 % 03489 % -210,3533 %
Maio 14607 % -0.4500 % -259,9442 %
Junho 0,9508 % 0,3405 % 2791426
Juiho 18223 % 0.3500 % 5493023
Agosto 1,0481 % 0,2100 % -499,1082 %
Setembro 0.8783 % 0,5201 % ~168.8565
Outubro 00721 % 1,0106 % -7,1332 %
Navembra 1,0078 % 0,7700 % 130,8800 %
Dazembro 2,65965% 1,3306 % 2026623 %
12 meses 86527 % 4,3730 % 152,1288 %
B EXEMPLO COMPARATIVO

Utikze a informagdo do exempls ssaxo para comparar 08 cuslos @ 0s beneficios de investir no fundo com o8 de Investir em
autros lundos

4 Rentabiidade: Se vocé tivesse aplicado RS 1,000,00 |mil reals) no funde no primeiro dia Util de 2018 e ndo houvesse
raalizado outras apcagdes, nem solicitade rasgates durants o eno, no primeiro dia Otil da 2020, vosé poderia resgatar RS
0,00, }8 dacuzides impostos no vekir de RS 0,17,

b. Despesas: As despesas do fundo, Inclulndo & lexs de admnisiragdo, e 85 despesas operacionais e de servigos keriam
custado RS 0,00,

9. SIMULACAD DE DESPESAS

Ublze & InfermagBo & seguir para comparsr o efeilo des despesas em perlodos mais longos de investiimento entre diversos
furdos.

Assumindoe gue & Glima taxa total oe despesas divuigada se mantenha constante e que o fundo mnhakenmm bruta
hipotétca de 10% a0 ano nos préximos 3 e § anos, 0 reiomo 3pos 85 HASPESES !mddomp.cmma
mesma apicacao icisl de RS 1.000,00 (md mals), ¢ apresentsdo na tabels abaixo:

Simulagio das Despesas 2023 ; 2025
Saldo bruto scumulado (higotético - rentablfidade bruta anual de 10%) RS$ 1.331,00 . R$ 181051
Despesss previstss (se a TAXA TOTAL DE DESPESAS s mantyver constanis) R§ 5,02 . R$9,25

98 Pravidencidrio Renda Flae Alocegda Alve Melzma Totl Furgo de Fverioes em Cotes ds A 35,202 538000489




Raetorno bruto hipotético apds dedugBo das despesss e do valor do

invastmendo orginal (antes da incidéncia de Impostos, de 18xas de NQrasso RS§ 326598 RS 601,26
e'ou salda, ou de taxa ds performance)

Este sxemplo tem a finalidade de facliitar & comparacéo oo efeito dos cespesas no longo prazo. Esta simulaglo pode ser
encontrada na lAming e na demonstregio de desemparho de outros Auindes da mvestimento,

A smulacio acima nio implca promesss de qus 08 valores reais oU esperaces das despesas ou dos retomos serlio Kuals
085 AQui aprasentatos.

1
10, POLITICA DE DISTRIBUICAQ:

& O Distriouidor fard jus a uma Importdincis correspondents 8 um percentual da taxa de administragio
informada ro ragulamento do fundo, & ser paga diretamants pefo fundo mediante dedugio do valor devido
a0 Adminisirador @ 80 Gestor. As responsablidaces @ remuneragBes pelos senvigos de distribuigio estho
detinidas em coniraio especifico, colebrado anire o Administrador @ o Distribuicor de octas do fundo, Os
pagamentos ao Distrbuidar serfo efetuados conforme perodicidade definlda nos contratos vigentes.

b. O principal Oistributdor do fundo é o Banco do Brasil gue oferts para o piblico alvo do fundo,
prepondarantemente, fundos geridos pela BE OTVM,

6. O Administrador, o Gestor cu partes o sles relacionadss ndo recebem remuneragio pela siocagda dos
recursos deste Fundo nos fundos investidos, nem tampouco pels dstribuiclo de produtos nos mercados
financeiros @ de capitais nos quess o funda vanha & investis Inexiste, portanio, 8 possibilidade de afetar @
indepencéncia da atwidacde o2 gesido am decorréncia de polencial confilo de ineresses.

11, SERVICO DE ATENDIMENTO AQ COTISTA
& Telefona: (21) 08007263886

b Internat Db.com.be

¢. Reclamagdes. bbdhvm@bb.com.br
Praga XV de Novembro 20, 3%and

12, SUPERVISAQ E FISCALIZACAQ
a Comissao de Valores Mobiligrics - CVM

b Servigo de Alendimento a0 Cidacdo em Wsw.Cvm gav. b

18 Prwadencidro Renca Fisa Absaglo Ava Retomo Tow Funds de Invesimenia am Cotas de FI 35252 588000183
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WwLDB

CONSULTORIA

AO INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE SANTA FE DO SUL - SANTAFEPREV

Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo analisar @ apresentar as princlpais caracteristicas e impressdes
referente o fundo de investimenio BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP FICFI, conforme
solicitagdo da chente, na intengdo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da
carteira de investimentos.

As informagBes contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e
fornecimento de informagGes sobre o tema de interesse. Nossos estudos s3o baseados em
informacdes disponiveis ao pablico, consideradas confidveis na data de publicagdo, Dado gue as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudangas. Nossos relatérios nao
representam oferta de negociagdo de valores mobllidrios ou outros instrumentos financeiros.

Informactes adicionals sobre quaisquer empresas, valores mobilidrios ou outros instrumentos
financeiros padem ser obtidas mediante solicitagado,

O presente relatdrio apresenta todas as informagdes e indices disponiveis até o dia 14.01.2021.

Nio ¢ permitido a divulgacio e a utilizag3o deste e de seu respectivo conteddo por pessoas nao
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposicao para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av Angeéhca, 2 503,C) 75 | 01227-200 | Higienopolis | S3o0 Paulo - SP
Tel: 11 32140372
www ldbempresas com,br — 1




wLDB

CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP FICFI
CNPJ: 11.328.882/0001-35
» Gestor: BB Gestdo de Recursos DTVM S.A;
* Administrador: BB Gestdo de Recursos DTVM S A ;
* Custédia: Banco do Brasil S.A.:
+ Data de inicio: 08/12/2009;
+ Data do regulamento: 05/02/2020;

* Patrimbnio Liquido (14/01/2021): RS 8.611.096.070,37; conforme consuita ao portal CVM,
http://sistemas.cym.gov.br;

* Namero de cotistas (14/01/2021); 1.223; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

» Constituicido: Condominio Aberto;
« Benchmark IRF-M1;
» Enquadramento RS CMN n® 3.922/10: Artigo 72, Inciso |, Inclso "b";

* Objetivo: O FUNDO tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante
aplicacao de seus recursas em cotas de fundos de investimento que tém em sua composi¢ao
100% em Titulos Publicos Federais, e atendam aos limites e garantias exigidas pela Resolugdo
3.922/10 do CMIN, doravante denominados Fis;

» Publico Avo: O FUNDO é destinado a receber recursos dos regimes préprios de previdéncia
social Instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam
eles aplicados pelos regimes proprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito
Federal ou por Prefeituras e EFPCs - Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar,
Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
exclusivos das EFPC

| @
Av. Angélica, 2 S03,C| 75 | 01227.200 | Higiendpoiis | S40 Paulo - SP
Tel: 11 32140572
S {

www.ldbempresas.com.br /
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WwLDB

CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP FICF!
CNPJ: 11,328.882/0001-35

INFORMAGCOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO - CONTINUAGAQ

+ Taxa de Administragdo: A taxa de administragdo minima anual é de 0,10% (dez centésimos
por cento) calculada sobre o patriménio liquido do FUNDO. A taxa de administracdo maxima
anual é de 0,30% (trinta centésimos por cento) calculada sobre o patriménio liquido do
FUNDO;

» Taxa de CustGdia e liquidagdo: O FUNDO nac cobrard taxa de custodia;

* Taxa de Performance: 0 FUNDO ndo cobrari taxa de performance;

* Taxa de Saida: O FUNDO n3o cobrard taxa de saida;

« Horério de Movimentacao do Fundo: 15:00h (horario de Brasilia - DF);

* Emissdo de cotas: Na emissio de cotas do FUNDO sera utilizado o valor da cota de
fechamento em vigor no dia Gtil da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor ao ADMINISTRADOR (D+0).

* Resgate de cotas:

« Data da conversio da cota: a conversao das cotas se dard no dia util do recebimento
da salicitacio;

+ Data da Liquidagdo Financeira: a liquidacio financeira se dara no dia Gtil da conversdo
das cotas;

Av.Angélica,2.503.C{ 75 | 01227.200 | Higiendpolis | Sao Paulo - SP
Tel. 11 32140572
www. kbempresas.com.br




WwLDB

CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP FICFI
CNPJ: 11.328.882/0001-35

DEMONSTRATIVO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Fol procedida a consulta e abertura da carteira de ativos do fundo de investimento no portal da
CVM (http://sistemas.cvm.gov.br} em 14/01/2021, A carteira de ativos do fundo de investimento
se refere a posi¢ao consolidada no Ultimo dia Util de dezembro/2020.,

Observagdo: O fundo investe pelo menos 95% do seu Patriménio Uguido em cotas do fundo BB
IRF-M 1 FIRF ("Fundo Master”), CNP! n® 11.839.250/0001-36, com Patriménio Liguido de RS
10.024.195.431,73, em 12/01/2021. Este fundo iniciou as atividades em 30/07/2010. A carteira
de ativos por fatores de risco, apresentada abaixo, bem come a composicao da carteira de
ativos, apresentada na pagina 5, se referem A posicdo consolidada do FIC (FIC + Fundo Master).

CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO POR FATORES DE RISCO

Tipo do Alivo | SewrdoAivo |

Tiwkos Federsts | 8455« Gowemo Federal 39.9%%
Oporagiocompromissada | 2544% H3o Classiicado o
Dertoativos oo Owros 006
Valores s pagakecebs 0.00%
Ouros 0,00
[ RiscodoAivo |
Fating AS0, 35% Frellsado B3I
Fis0o de meroado oo Sede m
Cutros 0.00% col 0.00¢
i Owses 0,00%
Sem Inces sdor 0,00%

Av.Argélica, 2.503,Cj75 | 01227-200 | Higiendpolis | S3o Pavk - SP
Tel, 11 3214-0572
www ldbempresascom.br - 4




WLDB

CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP FICFI
CNPJ: 11.328.882/0001-35

COMPQOSICAQ DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome o Alive Parficips MM’-"-""

Operagbes Compreenissadas - LFT - Venc.: 01/0612022 3B54T%
NTNE - Venc.: 01209/2021 21.65%
LTN « Venc.: 0110412021 13.81%
LTN - Venc.: 01/10/2021 11.51%
LTN « Venc.: 010772021 6,30
LFT - Vene, | 940372021 1.38%
LFT - Veanc.: 010802024 1.26%
LFT < Venc.: 01052025 1,25%
LFT - Vanc.: 010572026 1,24%
LFT « Vlene: 010372022 1,20%
LFT - Vanc- 01052021 1.44%
LFT -Venc.: 01032025 1.13%
LFT - Venc: 01032026 1.12%
LFT < Venc: 01032023 1,10%
LFT - Venc.: 01062023 > 0.36%
Operagdos Compromissadas - LFT < Venc.: 01032022 0.00%
Mircads Fulur - Poskdes compradas - DITFUTVZY 0.00%
Mercado Fulurs - Posighes compradas - DITFUTF22 0,00%
Valares a pogar / Taxa Selio D.00%%
Valores B pager / Taxa da Auditora 0.00%
Valores § gagar / Taxa CVIV 0.00%
Culros Vakwes a pager 000%
Culras Dsponibilidaces 0.00%
Valores & recebar / ANSID DIFER 20001721 0,00%
Valores & pagar / Taxa Arbd 0.00%
Outras Valres o receber 0.00%
Valores a pagar / Ajusie de Cota Negaiiva 0.00%
Merceoo Fuluo - Posighes vandidas J DI Fuluro 0.00%
Valores & pagar / Taxa o8 Administragio 0,00%
Valores a pagar { Taxa de Custédia 0.00%.
Mercacd FLturo - Posichas compradas - DIFUTI2Y 0.00%
Mercada FLturo - Posighas compradas ¢ D Fulura 0,00%

Dala da caneira: 31122020

Av Angélica, 2.503,C)75 | 01227.200 | Higienopolls | S8 Pavlo - SP
Tel: 11 5214-0572
www ldbempresas.com.br 5
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP FICFI
CNPJ: 11.328,882/0001-35

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDQO DE INVESTIMENTO
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WLLDB

CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP FICFI
CNPJ: 11.328.882/0001-35

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Reterse Shaepe -CO1
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Av. Angélica, 2.503,C) 75 | 01227-200 | Higlendpolis | Sdo Paulo - SP
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WwLDB

CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIQ RF IRF-M1 TP FICFI
CNPJ: 11.328.882/0001-35

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO
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Av.Angélica,2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higlendpoiis | S3o Paulo - SP -
Tel: 11 32140372
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP FICF)
CNPJ; 11.328.882/0001-35

QUESTIONARIO DAIR

1- Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira: ndo
2- Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituigdes financeiras: ndo

3- Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionals e registradas na
CVM: nao

4- Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA): ndo
5- Ha ativos financelros emitidos que ndo sio cotas de classe sénior? ndo

6 Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de
crédito? ndo

Av.ANgetica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higlenopolis | S3o Paulo - SP /}/ =

Ted,: 11 32140372 f
www kibermpresas com.bir /

~ ) i




WwLDB

CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP FICFI
CNPJ: 11.328.882/0001-35

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO

1. SOBRE A GESTORA

* A Gestora BANCO DO BRASIL S.A. (e suas subsididrias) ocupa a posicda nimero 1° no ranking
de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia 11/2020) com RS 1.150.595,34
milhdes sob gestdo;

+ Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
11/2020), a GESTORA possui RS £1.524,95 milhdes de recursos de RPPS sob gestao;

+ Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
11/2020), a GESTORA teve resgate liquido de recursos no valor de - RS 9.207,49 milhGes no
més e captacao liguida RS 32.743,70 milhdes em 12 meses.

2. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTO

* O fundo possui 1.223 cotistas. Este fato demonstra que o FUNDO apresenta uma boa
diversificagdo de nsco de passivo do fundo, possibilitando assim ao Gestor maior
tranquilidade para gestdo de liguidez em um possivel cendrio de stress;

« Para analisar a real concentragdo do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar o
questiondrio DDQ da ANBIMA (Secdo 1), apresentado pelo Gestor do Fundo no pracesso de
credenciamento, Este documento apresenta a concentragao dos 10 malores cotistas do
fundo;

* Importante ainda atentar que o numero apresentado acima representa uma garantia para 0s
colistas contra possiveis desenquadramentos passiveis de sua posigdo derivado de resgate
dos demais cotistas;

* A carteira de ativos do fundo de investimento é composta por ativos liquidos (Titulos Pablicos
Federais e Opera¢des Campromissadas). Os ativos possuem liguidez de negociagdo nos
mercados de bolsa efou balcdo, o que confere liberdade para o gestor realizar uma gest3o
ativa e, €350 necessdrio, trocar posicdes e reenquadrar o fundo de investimento, na
possibilidade de algum desenguadramento legal os da Politica de Investimento,

Av. Argélica,2,503,C) 75 | 01227.200 | Higiendpolis | S0 Pavko - SP
Tel.: 11 5214-0572
www. ldbempresascom.br L




WwLDB

CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP FICFI
CNPJ: 11,328.882/0001-35

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUACAO

3. SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICACAQ

O Administrador ou o Gestor atendem as condigBes requeridas pelo inciso 1 do § 22 ¢ § 82 do
art 15 da Resolugio CMN n® 3,922/10, alterada pela Resolucdo CMN n® 4.695/18, estando
um ou ambos contidos na Lista Exaustiva divulgada pela SPREV? Sim;

* O fundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova redagdo dada pela Resolugio
CMN n® 4.604/17, pela Resolugdo CMN n® 4.695/18 e a Nota Técnica SEI n2
12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV (versdo 10), do Ministério da Fazenda;

* A Resolugdo CMN n® 3.922/10, com redagdo dada pela Resolugio CMN n® 4.604/17 e
Resolugdao CMN n? 4.695/18 estabelece que o limite maximo para aplicagdo no Artigo 72,
inciso |, alinea “"b” é de 100% da patriménio liquido do RPPS. Conforme disposto no artigo 142
da Resolugdo, o RPPS poderd ter aplicado, no méximo, 15% do patriménio liquido do fundo
para esse enquadramento legal;

4. SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

* O Fundo possui em sua carteira ativos liquidos e padronizados, negociados em mercado de
bolsa efou balcdo, n3o possuindo na data desta andlise nenhum ativo que merece
consideragdes adicionais;

* A Carteirs do Fundo de Investimento apresenta boa diversificacdo, tanto em empresas
distintas, quanto em diferentes fatores de risco, 0 que constitui um fator positivo para a
mitigagdo dos riscos de mercado e liquidez do fundo,

.9

-

Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higenopolis | S3o Paulo - SP
Tel.: 11 32140372
www.ldbempresas.com,br P,
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5.

CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP FICFI
CNPJ; 11.328.882/0001-35

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAGCAQ

SOBRE O RISCO E O RETORNO DO FUNDO

O retorno do fundo analisado na janela “12 meses” encontra-se abaixo do seu benchmark e
da meta atuarial (neste caso adotado 1PCA + 6,00%), com maior volatilidade que a voiatilidade
de seu benchmark,

O retorno do fundo analisado na Janela “24 meses” encontra-se abaixo do seu benchmark e
da meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 6,00%), com malor volatilidade que a volatilidade
de seu benchmark;

O retorno do fundo analisado na janela "desde o Inicio”, de 08/12/2009 até 12/01/2021,
encontra-se abaixa do seu benchmark e da meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 6,00%),
com maior volatilidade que a volatilidade de seu benchmark:

0 indice de SHARPE, que é um ¢ um indicador que permite avaliar a relacSo entre o retomo e
o risco de um investimento, estd em 1,03, na janela “12 meses”. Por convengio de mercado,
fundos de investimentos que apresentem indices acima de 0,50 sdo considerados fundes com
boa relacio de risco/retorno;

Derivativos:
A estrategia do fundo permite o uso de derivativos para posicionamento? Sim;
0 fundo pode gerar exposicio superior a uma vez o respectivo patrimdnio liquido? Nao;

6. OBSERVACOES E PONTOS DE ATENGAO

ApOs analise, ndo encontramos nenhum ponto de aten¢3o ou observacio que mereca
destaque, além dos ja analisados anteriormente.

7. CONCLUSAO

Conforme analise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados nesse relatério,
podemos concluir que o fundo estd APTO a receber aplicagbes, respeitades os limites e
observacées constantes neste documento;

Tendo em vista a dindmica do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusdo, bem como
os demais pontos deste relatdrio, paderao ser alterados a qualquer tempo

Av.Angéica, 2.503,C) 75 | 01227200 | Higienopolls | S3o Paulo - SP |
Tel.. 11 32140372
www.ldbempresss . com,br
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WwLDB

CONSULTORIA

AO INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE SANTA FE DO SUL - SANTAFEPREV

Prezados Senhores,

Este documenta tem por objetivo analisar @ apresentar as principais caracteristicas e impressoes
referente o fundo de investimento BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TP Fl, conforme
solicitacio do cliente, na intengdo de ajuda-lo na tomada de decisao e acompanhamento da
carteira de investimentos,

As informacdes contidas neste documento se destinam samente 3 orientacao de carater geral e
fornecimento de informacbes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informacdes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicagio. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estio sujetas a mudangas. Nossos relatorios nao
representam oferta de negociacdo de valores mabiliarios ou outros instrumentos financelros.

Informagdes adicionals sobre qualsquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos
financeiros podem ser obtidas mediante solicitacao.

0 presente refatorio apresenta todas as informactes e indices disponiveis até o dia 14.01.2021.

N30 é permitido a divulgagdo e a utilizagao deste e de seu respectivo conteddo por pessoas ndo
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos 3 disposicio para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios ¢ muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Tei. 11 32140372
www. ldbempresas.com br

Av.Angefica,2,503,C) 75 | 01227-200 | Higiencpolis | S30 Pauk - SP / !K
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WwLDB

CONSULTORIA

88 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TP Fi
CNPJ: 07.442.078/0001-05

+ Gestor: BB Gestao de Recursos DTVM 5.A.;

+ Administrador; BB Gestao de Recursos DTVM 5.A.;
+ Custodia: Banco do Brasil S.A ]

« Data de inicio: 24/07/2005;

+ Data do regulamento; 11/10/2017;

« Patrimbnio Liquido (12/01/2021): RS B8.605.269.183,52; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cym.gov.br;

« Namero de cotistas (12/01/2021). : 677; conforme consulta a0 portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

+ Constituigdo: Condominio Aberto;
* Benchmark: IMA-B;
« Enquadramento RS CMN n2 3,922/10: Artigo 7%, inciso |, inciso “b";

+ Objetivo: O FUNDO tem por objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante
aplicacdo de seus recursos em ativos financeiros e/ou modalidades operacionals disponiveis
no dmbito do mercado financeiro;

. PGblico Avo: O FUNDO destina-se a receber recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia
Social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam
eles aplicados pelos Regimes Proprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito
Federal ou por Prefeituras e EFPCs — Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar,
Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
exclusivos das EFPC, demais Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de
fundos de Investimento administrados pela B8 DTVM.

-~
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WwLDB

CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TP FI
CNPJ: 07.442.078/0001-05

INFORMACOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO - CONTINUAGAO

+ Taxa de Administracio: A taxa de administragdo cobrada @ de 0,20% {vinte centésimos por
cento) ao ano incidente sobre o patriménio liquido, calculada e cobrada por dia Gtil, 3 razdo
de 1/252;

+ Taxa de Custédia e liquidagio: A taxa de custodia anual € de 0,01% (um centésimos por
cento) calculada sobre o patrimdnio liquido do FUNDO;

« Taxa de Performance: O FUNDO ndo cobrara taxa de performance;

« Taxa de Saida: O FUNDO n3o cobrara taxa de saida;

« Emissio de cotas: Na emissdo de cotas do FUNDO sera utilizado o valor da cota em vigor no
dia Util da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR
(D+0).

* Resgate de cotas:

« Data da conversdo da cota: a conversio das cotas se dard no primeiro dia atil apds o
recebimento da solicitacdo;

« Data da Liquidagio Financeira: a liquidagdo financeira se dara no dia util da conversao
das cotas;

-
/
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WwLDB

CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TP FI
CNPJ: 07.442.078/0001-05

DEMONSTRATIVO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO
Foi pracedida a consulta e abertura da carteira de ativos do fundo de investimento no portal da
CVM (http://sistemas.cvm.gov.br) em 14/01/2021. A carteira de ativos do fundo de investimento
se refere a posicio consolidada no ultimo dia util de dezembro/2020,
CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO POR FATORES DE RISCO

|

Titdos Fedetas | Goremno Federd 50
Oger » 70 comgromes s sde ma» N0 Classhicado 0o
Dethsnos 80t
uwnanwkmb« 0.0
| opm: |
[ niscodonuvo |

.

Plaing AAA noe ilagSo R ELard

l Pesco de me1cado 0,004 et NN
Ousos 0004 Outros 0,00

Som adesador 0.00%

co | apew
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WwLDB

CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TP Fi
CNPJ: 07.442.078/0001-05

COMPOSICAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome do Alivo Paicipsgan da Alivo
NTN-8- Venc.: 15082050 15.25%
Operactes Compromssadas - LFT - Venc.: 0110972022 10.42%
NTNG - Vane,: 150872022 10,26%
NTN-B - Vane.: 18062023 2.58%
NTN-B- Venc. 15062046 8.20%
NTN-B - Venc.; 15/08/2035 TIT%
NTN-B - Venc.: 15008:2024 GAE%
NTHN-B - Venc.: 18052025 B,39%
NTN/B - Vanc.: 140312040 565%
NTN-B - Venz.: 18052055 L 36%
NTN-8 - Venc.: 1608/2030 4.75%
NTN-8 - Venc.: 150602021 £.62%
NTN-B - Veng,: 150€/2028 2.54%
NTN-B - Venc,: 150082026 2.22%
Mereado Futuro - Posicies compradas - DAPFUTKZY 0.00%
Opedsgles Compromissadas - LFT « Veno. 01032022 0,00%
Meresde Futuro - Posigbes compracas - CUPOM DE DI x IPCA QAP 0,00%
Mercade Fuluto - Posigdas compradas - DAPFUTO24 0,00%
Mercado Futuro - PosicBes compradas - DAPFUTQ26 0.00%
Mercada Fuluro - Posicies compradas « DAPFUITQ22 0.00%
Valores 8 pagar / Taxa Cetp 0.00%
Vakres 8 pagar / Taxa Selic 0.00%
Valores a pagar ( Texa de Avdioris 0.00%
Outras Disponibldades 0.005%
Valores @ recebar / ANBID DIFER 281721 0.00%
Ouwtros Valeres § pager £,00%
Valores 3 pagar | Texa de Custédia 0.00%
Valores & pagar ( Taxa ce Adminstragio 0.00%

Oata da canaira; 31122020

O
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WwLDB

CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TP FI
CNPJ: 07.442.078/0001-05

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO
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WwLDB

CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TP Fi
CNPJ: 07.442.078/0001-05

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO
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WwLDB

CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TP FI
CNPJ: 07.442.078/0001-05

DEMONSTRM’IVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO
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WwLDB

CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TP Fi
CNPJ: 07.442.078/0001-05

QUESTIONARIO DAIR

1- Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira: ndo
2. Ha ativos financelros nio emitidos por instituigdes financelras: ndo

3. Ha ativos financeiros ndo emitidos por por companhias abertas, operacionals & registradas na
CVM: ndo

4. Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA): ndo
5. Ha ativos financeiros emitidos que nao sdo cotas de classe sénior? ndo

6- Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores nio sio considerados de baixo risco de
crédita? ndo

Tei: 11 32140372 7\

~
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WwLDB

CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TP FI
CNPJ: 07,442.078/0001-05

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO

1. SOBRE A GESTORA

A Gestora BANCO DO BRASIL S.A, (e suas subsidiarias) ocupa a posicio numero 1° no ranking
de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia 11/2020) com RS 1.150.595,34
mithées sob gestao;

Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
11/2020), a GESTORA possui RS 61.524,95 milhdes de recursos de RPPS sob gestdo;

Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA {dados referente competéncia
11/2020), 2 GESTORA teve resgate liquido de recursos no valor de - RS 9,207,49 milhdes no
més e captagdo liquida RS 32.743,70 milhGes em 12 meses,

2. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTO

0 fundo possul 677 cotistas. Este fato demonstra que o FUNDO apresenta uma boa
diversificacdo de risco de passivo do fundo, possibilitando  assim ao Gestor maior
tranquilidade para gestao de liquidez em um possivel cendrio de stress;

Para analisar a real concentragdo do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar o
questiondrio DDQ da ANBIMA (Secdo |1}, apresentado pelo Gestar do Fundo no processo de
credenciamento. Este documento apresenta a concentragao dos 10 maiores cotistas do
fundo;

Importante ainda atentar gue o numero apresentado acima representa uma garantia para 0§
cotistas contra possiveis desenguadramentos passivels de sua posicdo derivado de resgate
dos demais cotistas,

A carteira de ativos do fundo de investimento & composta por ativos liquidos (Titulos Pablicos
Federals, Operacdes Compromissadas € Contratos Futuros). Os atives possuem liquidez de
negociagdo nos mercados de bolsa e/ou balcao, o que confere liberdade para o gestor realizar
uma gestao ativa e, Caso necessario, trocar posigdes e reenguadrar o fundo de investimento,
na possibilidade de algum desenguadramento legal os da Politica de Investimento.

Av.Angelica, 2.503,C) 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S80 Pavlo - SP
Tel.: 11 3214-0372
www.ldbempresas.com . br




WwLDB

CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TP FI
CNPJ: 07.442.078/0001-05

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUACAO

3. SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICACAO

. O Administrador ou o Gestor atendem as condicdes requeridas pelo inciso I do § 22 ¢ § 82 do
art. 15 da Resolucdo CMN n® 3,922/10, alterada pela Resolugdo CMN n® 4.695/18, estando
um ou ambos contidos na Lista Exaustiva divulgada pela SPREV? Sim;

« 0 fundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova redacdo dada pela Resolucio
CMN n? 4.604/17, pela Resolugio CMN n? 4.695/18 e a Nota Teécnica SEl n®
12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV (versdo 10), do Ministério da Fazenda;

* A Resolucho CMN n® 3.922/10, com redagdo dada pela Resolugdo CMN n® 4.604/17 e
Resolucdc CMN n® 4.695/18 estabelece que o limite maximo para aplica¢do no Artigo 79,
inciso |, alinea “b” é de 100% da patrimdnio liquido do RPPS. Conforme disposto no artigo 149
da Resalucdo, o RPPS podera ter aplicado, no maximo, 15% do patriménio liquido do fundo
para esse enquadramente legal;

4. SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

+ O Fundo possui em sua carteira ativos liquidos e padronizados, negociados em mercado de
bolsa efou balcdo, ndo possuindo na data desta analise nenhum ativo que merece
consideragbes adiclonais;

« A Carteira do Fundo de Investimento apresenta boa diversificagdo, tanto em empresas
distintas, quanto em diferentes fatores de risco, 0 que constitul um fator positivo para a
mitigacdo dos riscos de mercado e liquidez do fundo,

%

(11
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TP FI
CNPJ: 07.442.078/0001-05

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAGAO

5. SOBRE O RISCO E O RETORNO DO FUNDO

* O retorno do fundo analisado na janels “12 meses” encontra-se abaho do seu benchmark
da meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 6,00%), com volatilidade parecida com a
volatilidade do benchmark;

O retorno do fundo analisado na janela “24 meses” encontra-se abaixo do seu benchmark e
acima da meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 6,00%), com volatilidade parecida com a
volatilidade do benchmark;

O retorne do fundo analisado na janela "desde o Inicio”, de 24/07/2005 até 12/01/2021,
encontra-se abaxo do seu benchmark e acima da meta atuarial (neste caso adotado IPCA +
6,00%), com volatilidade abaixo da volatilidade do benchmark:

O indice de SHARPE, que @ um é um indicador que permite avaliar a relagdo entre o retorno e
o risco de um investimento, estd em 0,26, na janela de "12 meses”. Por convencio de
mercado, fundos de investimentos que apresentem indices acima de 0,50 sao considerados
fundos com boa relagdo de risco/retorno;

* Derivativos:
A estratégia do fundo permite o uso de derivativos para posicionamento? Sim;
i, Ofundo pode gerar exposi¢io superior a uma vez o respectivo patrimonio liquido? N3o;

6. OBSERVAGOES E PONTOS DE ATENGAOQ
* Apds analise, nao encontramos nenhum ponto de atencio ou observacdo que mereca
destaque, além dos ja analisados anteriormente,

7. CONCLUSAO

* Conforme analise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados nesse relatdrio,
podemos concluir que o fundo esta APTO a receber aplicagBes, respeitados os limites e
observagdes constantes neste documento,

* Tendo em vista a dindmica do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusio, bem como
os demais pontos deste relatério, poderdo ser alterados a qualquer tempo.

Telo 11 3140372 i
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