SantaFéPRE\

CONVOCAGAO

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL

Estdncia Turisticade Santa Fe do Sul 5P

CUIDANDODO FUTURO DOS SERVIDORES MUNICIPAIS

O Presidente do Comité de Investimentos do SANTAFEPREV - Instituto
Municipal de Previdéncia Social de Santa Fé do Sul, com base no artigo 110 da Lei Municipal
n° 3.104, de 14 de agosto de 2013, CONVOCA, para o dia 27/11/2025, as 17h, na sala de
Reunides do Santafeprev, situada na Rua 07, n° 1.167, Centro, nesta Cidade, os membros
do Comité de Investimentos, para uma REUNIAO ORDINARIA para tratar dos seguintes

assuntos:

1. Andlise e consideragdes sobre economia e reflexos na performance dos

investimentos;
Composigédo da Carteira de Investimentos e disponibilidades 10/2025;
Analise Extrato de Ativos elaborado pela Consultoria Financeira 10/2025;
Andlise dos saldos em conta corrente, Aplicagoes e Resgates de recursos;
Outros assuntos.
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CUIDANDO DO FUTURO DOS SERVIDORES MUNICIPAIS

ATA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO SANTAFEPREV - INSTITUTO MUNICIPAL
DE PREVIDENCIA SOCIAL.

Aos (27) vinte e sete dias do més de novembro de 2025, na sala de Reunides do Santaféprev,
situada na Rua Sete n°® 1.167, Centro, nesta Cidade, com inicio as 17h, realizou-se a
CENTESIMA QUINQUAGESIMA QUINTA reunido ordinaria do Comité de Investimentos,
atendendo a convocagéo de seu presidente. Verificou-se a presenca dos seguintes Membros
do Comité: Evandro Carlos Zarpeldo, Renata Figueiredo Fortili, Antonio Elpidio Prado e Josée
Anténio Vechi e, havendo quérum o presidente iniciou a apresenta¢do da pauta do dia:

1. Analise e consideragdes sobre economia e reflexos na performance dos

investimentos;

Composicao da Carteira de Investimentos e disponibilidades 10/2025;
Analise Extrato de Ativos elaborado pela Consultoria Financeira 10/2025;
Analise dos saldos em conta corrente, Aplicacdes e Resgates de recursos;
5. Outros assuntos.
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Item 1 - Usando da palavra o presidente fez uma breve exposigéo embasado na publicagao
da CEF, com relagdo as perspectivas macroeconémicas 2026, que traz, em sintese as
seguintes observagdes: 1) AMBIENTE EXTERNO 1.1) EUA — a CEF, traz a perspectiva de
que a atividade econémica ao longo de 2026 continuara resiliente dada a robusta expansao
do consumo das familias e empresas nos trimestres subsequentes a implementagao das
tarifas de importagéo. Também o mercado de trabalho seguira marcado pela oferta e procura
que mostram deterioragcdo, porém nao devera implicar na alteracdo da inflagdo, que
continuara persistente. A expectativa de que o PIB crescera 2,5%. Com essas referéncias
prevé que a taxa de juros Fed Funds Rate (FFR) devera ser reduzida em apenas 0,25% no
final de 2026. Finalmente destaca que a incerteza seguiré elevada no ambito dos EUA nos
proximos anos;1.2) EUROPA Na zona do Euro, o cenario devera ser marcado por
estabilidade, com crescimento relativamente baixo e de inflagdo controlada. Nesse contexto,
a autoridade monetaria prevé inflagdo abaixo de seu objetivo médio de 2,00% em 2.026,
sugerindo ainda a possivel redugéo dos juros;1.3) CHINA: apresenta o norte de continuidade
do atual processo de desaceleragédo estrutural da atividade econdmica impactando na
capacidade de alcancar a meta de crescimento de 5% em 2.025 desacelerando para 4,00%
em 2026, resultando em um quadro de inflagéo baixo tanto a nivel de produtor quanto do
consumidor; 2)AMBIENTE DOMESTICO: 2.1) ATIVIDADE ECONOMICA: No Brasil, verifica-
se que a atividade econdmica mostra sinais de moderagéo, embora incipiente, de outro lado

o mercado de trabalho mostra-se resiliente. Nota-se os riscos de crescimento altista, porém
a CEF projeta crescimento do PIB em 1,8% para 2026; 2.2) INFLACAO: Acredita-se que a
conjuntura de pregos sera marcada por certa redugéo das pressoes inflacionarias, prevendo
um IPCA na ordem de 4,2% em 2026; 2.3) FISCAL: A politica fiscal percebe-se dificuldades
do governo federal para expandir suas politicas publicas dentro dos parametros do
orcamento, tendo em vista os limites do arcaboucgo fi aI e p d:spu s politicas no(é;j
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Congresso, bem como a aproximagao das eleicdes, 2.4) POLITICA MONETARIA: Tendo em
vista que em 2025 a politica monetaria foi sendo ajustada de forma a promover um grau de
contrag@o necessario para debelar o processo inflacionario com a taxa Selic elevada e
mantida ao longo do tempo, ha a expectativa de flexibilizagdo em 2026, esperando uma taxa
Selic de 12,00% ao final do ano, 2.5) PROJECOES MACROECONOMICAS: PIB 1,80%,
IPCA 4,15%, Ddlar R$ 5,42, Selic 12,00%. Considerando as expectativas da CEF que estao
consentaneas com o Boletim Focus, com pequenas variagdes, fica evidenciado que as
aplicacdes em DI, proporcionarao retorno compativel com a meta atuarial estabelecida para
o ano de 2.026. Nao obstante a previsdo e batimento de meta com as aplicagdes em DI, faz-
se necessario buscar realocagdes como forma de se aproveitar as quedas da taxa Selic para
o alongamento da carteira em tempo oportuno de precificagdo, garantindo maior
rentabilidade dos investimentos; item 2 — Em seguida o Diretor financeiro foi convidado para
apresentar a carteira de investimentos e disponibilidades ao final do més de outubro de 2025,
oportunidade em que apresentou a planilha com os saldos existentes cujo montante era de
R$ 199.886.536,99 (Cento e noventa e nove milhdes oitocentos e oitenta e seis mil
quinhentos e trinta e seis reais e noventa e nove centavos), ja deduzido o saldo negativo que
o Fundo Conquest apresenta no valor de R$ 333.618,10 (Trezentos e trinta e trés mil
seiscentos e dezoito reais e dez centavos), provisionado como perdas previstas, a qual fica
anexa a presente ata; apresentou também a planilha que demonstra as valorizagbes,
desvalorizagbes e saldo de cada um dos fundos aplicados até 31 de outubro de 2025, a
seguir:

MOVIMENTAGOES DOS INVESTIMENTOS / VALORIZAGOES E DESVALORIZACGES 31/10/2025
SALDO | APLICACOES | vPA out/2025 VPO | RENTABILIDADE
CONTA FUNDO T j out/2025 T | SALDO 31/10/2025
31/12/2024 o = NO ANO
RESGATES ACUMULADA | ACUMULADA
56575 | CEF ESTRATEGICA 2.260.858,16 |- o S — 20.144,91 0,00
2.281.003,07 20.144,91
56578 | CEF IMA BS 10.345,968,62 |— = = 96.818,41 0,00
10.442.787,03 96,818,41 -
56587 | CEF BDR NIVEL1 851.319,40 19.004,62 0,00
832.314,78 115.673,41 | 134.678,03
56577 | CEF IMA 472,357,95 BGBO,79 0,00
471.677,16 680,79
56576 | CEF IMA GERAL £45,391,68 6.219,21 0,00
B51,610,89 6.219,21 '
1.091.425,21 118.842,73 ) )
56597 | BB PERFIL DI 7.381.429,60 068.391,76 9,441.246,57
968.391,76
BB ACOES BOLSA 82.228,25 :
56585 602, Y 131,
AMERICANA ABGRTES 2.602.555,31 152650 | 18679897 528.466,97 3.131.022,28
18.016.071,20 53.897,84 T i
56581 | SANTANDER INST DI 2.663,487,60 529,718,94 3,344.277,74
17.865,000,00 529.718,94 '
SANTANDER IMA-B 5,777,36 }
56579 518.086,21 53.426,86 571.513,07
PREMIUM TX 58.022,30 4.595,44
56573 | BBIMA BS APORTE 1,770,982,66 19.225,79 0,00
1.790.208,45 15.225,79
56572 | BBRFIDK2 7.8995.985,22 228, 11‘ 75
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B.224.096,97 231.374,38 3.262,63
56588 | BB JUROS E MOEDAS 3.533,997,82 26.502,00 0,00
3.560.499,82 26.502,00
BE ALOCACAD ATIVA i
56580 | RETORNO TOTAL 2.349,215,11 23.116,71 0,00
APORTES 2.372,331,82 23.116,71
BE PREV RF REF DI . ) 1.161.867,74 345.587,49 e
56 748,130 .899,079,19 27.809.077,79
614 | pegril FICF -APORTE | 20 00:130,88 2.899,079,19 ’ sl
SICRED! FIRF LIQ EMP 55.552,76 _
56 i (9586, 4585.087,36 4.421,723;
616 | ot ol - APORTE 3.956.635,91 R 06735 7 4.421,723,27
56617 | CEF FIC BRASIL IDKA 3.535.967,91 74,308,95 0,00
3,610.276,86 74,308,95
56618 | CEF FI BRASIL MATRIZ 22.484.387,47 : 1.775.589,95 0,00
24.259.977,42 |  1.775.589,95 |
4,093,91 )
57002 | BB PREV RFIMA-BS+ 359,172,38 | 40,127,33 399.295,71
46.044,03 5.916,70
BB PREVID IMA-B TP - 3,289,70 _ _
56999 294,975,52 30,683,81 325,659,33
APORTE 33.191,45 2.507,64 ' 53
. 15.152,57 )
sjona: | BB PREVID IMA-BS+ 1.329.386,51 148.521,25 1.477.907,76
APORTE 170.420,43 21.899,18
s7000 | CEF I BRASILIMA-BS+ 1.029.606,09 91.846,73 0,00
TPRFLP 1.121.452,82 108.820,81 16,974,08
BB PREVID RF IRF-M - \
57004 1.231.205,78 19.689,64 0,00
APORTE 1.250.895,42 19.689,64 i
BB ACOES DIVID 19.618,10 B
57005 - .290,419,32 213.036,61 1.503.455,93
MIDCAPS - APORTE 1250415, 360,927,71 | 177.891,10 8 X
57076 | BB PREV RF IMA-B5 412.789,71 4.481,25 0,00
417.270,96 4.481,25 | 0]
113.916,47 i
57079 | BB PEVID VERT 2026 11.222,502,56 1.013.954,00 11.562.302,31
' §74.154,25 |  1.013.954,00
CAIXA BRASIL ESPECIAL e
57080 7.143,628,30 418.606,04 0,00
2026 TP FIF RF 7.562.234,34 418.606,04 :
969,000,00 30.718,85 . -
57081 | SANTANDER INST DI 1.382.430,23 ———— 212.810,92 2.504.241,15
60,000,00 212.810,92
17.012.990,78 247.233,35
57082 | BB RF Ref DI TP FI 11,893.233,79 1,787.174,76 19,694.532,06
10,998.867,27 |  1.787.174,76 i -
RAS S
s7o78 | F1ERASIL202SXTPRE | 15 974.344,13 — 548.909,19 0,00
RL 12,823,253,32 548,909,19
215.251,63 S
57077 | BB PEVID VERT 2026 21.205.554,69 1,915.923,55 21.847.625,57
1.273.852,67 |  1.815.923,55 g
32,724,911,01
57206 | CX Fl BRASIL TP RF 0,00 991.738,15 0,00
33,716.649,16 991.738,15 g
NTN-B AG “TIT, 10.001.752,55 98,879,50 .
gya09 | NTN-BAGO/2030-TIT, 0,00 507.249,00 10.281.172,07
PUBL. XP 627.82948 907.249,00
B AGO/2032 - TIT. 10.001.313,50 101.206,52
s7a10: | IN-BAGO/2032-TIT 0,00 £36.859,24 10.504,707,03
PUBL. XP 333,465,71 836.859,24 i
NTN-B MAI/2023 -TIiT, 7.700.185,77 78.262,41 L )
57211 0,0 —= 96.113, 857,150,456
PUBL. XP ’ 239.148,51 496.113,20 Sl i G
NTN-B AGO/2026 - TIT. 1.521.464,96 17.352,65 T
57212 AGO/2028 0,00 109.108,70 1.583.454,51
PUBL. XP 47.120,15 109.108,70
NTN-B AGO/2028 - TIT. 3.300.650,94 32.420,80 s
s713 | b (P08 - TA, 0,00 136.664,34 3.336.094,21
PUBL. XP 101.221,07 136.664,34 i
57215 0,00| 7.349.583,43 72.546,57 e 227.345,64 }.557 883,48
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CAIXA BRASIL ESPECIAL = :
205E 1O FIERE 219,045,59 227.345,64
B32.314,78 48.882,63 o
57216 | CEF BDR NIVEL1 0,00 76.268,63 908.583,41
81.341,55 5.072,92
j i 1.121.452,82 11.750,44 L
s7217 | CEF F BRASILIMA-BS+ 0,00 22.651,80 1.144.104,62
TPRFLP 22.651,80 il
24.259,977,42 312.018,05 :
57218 | CEF Fl BRASIL MATRIZ 0,00 896.278,71 25.156.256,13
896.278,71
21.009.163,99 273.956,54 _
57219 | CX Fl BRASILTP RF 0,00 769.066,09 21.778.230,08
769.066,09 i
35.318,30 —
56589 | FP2FIP 1.429.199,54 -289.689,16 1.139.510,38
87,28 | 289.776,44
- 280,33
56582 | RECUPERAGAO BRASIL 14.066,32 -3.539,59 10,526,73
134,56 3.674,15
2.242,21 . .
56584 | 4 UM SMALL CAPS 647,088,40 97.110,88 744.199,28
143.692,14 46.581,26
= 526,71 2
56590 | CONQUEST ~329,325,55 4,292,55 -333.618,10
4,292,55
074, 360, .125,3 i
TOTAL INVESTIMENTOS o akias 158.074.126,10 2.360.680,73 3612534 | yq 40022251 10560215833
DEDUZIDAS AS PROVISOES . }
148.028,244,99 |  20.313.824,39 | 904.601,88
DISPONIBILIDADES 284,398,16
TOTAL GERAL DEDUZIDO PROVISOES CONQUEST 199,886.536,99
BOLETIM FINANCEIRO 200.220.155,09 100.885.556:59
VALOR PROVISIONADO CONQUEST -333.618,10

ltem 3 — Ato continuo o Diretor Financeiro apresentou o relatério mensal com o extrato
consolidado dos ativos investidos, elaborado pela empresa de Consultoria LDB, do qual

constam a posicéo de Ativos e Enquadramentos da Carteira, conforme segue:

Resolugcdo CMN 4963/2021 PERCENTUAL VALOR

Artigo 7° |, alinea "a" 16,87 33.649.883,65
Artigo 7° |, alinea "b” 45,36 90.490.640,35
Artigo 7° 11, alinea "a" 34,20 68.227.029,20
Art. 8°1 2,69 5.361.536,14
Artigo 9° llI 0,46 908.912,04
Artigo 10° 11 042 841.737,18
TOTAL 100,00 199.479.738,56

Em seguida o presidente apresentou o relatorio feito pela empresa de consultoria LDB, o
qual foi analisado pelos conselheiros, observando de forma geral, uma performance positiva
dos investimentos, porém os Fundos iliquidos ficaram com rentabilidade negativa no mes.
Ato continuo apresentou os extratos contabeis (livro razéo) 6211, 3909 e 3910, que
representam respectivamente as valorizagbes e desvalorizagdes dos investimentos até o
més de outubro de 2025, que apresentaram os seguintes montantes: Valorizagdes de R$
2.360.680,73 (Dois milhdes trezentos e sessenta mil seiscentos e oitenta reais e setenta e
trés centavos) e, desvalorizagdes no montante de R$ 36.125.34 (Trinta e seis mil cento e
vinte e cinco reais e trinta e quatro centavos); ltem 4 — Em seguida o presidente solicitou ao
Diretor Financeiro para que apresentasse os extratos bancarios com 0s correspondentes
saldos na data de 27 de novembro de 2025, para anélise de suas destinagdes, em seguida_
o Diretor Financeiro informou os saldos existentes em c@ia:

o’
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Instituicio Conta Saldo R$ |
SICREDI cooperativa 0703 14.143-2 0,00 |
BANCO DO BRASIL 0666-1 8.781-5 12.340,08
BANCO DO BRASIL 0666-1 88.781-1 406.512,61
CEF 07989 000575283768-1 52.444,54
SANTANDER 0299 45000326-0 86.390,49
SANTANDER 0299 45000448-1 265.708,35
XP INV CCTVM S/A 17577790 0,00

Apos a analise dos saldos em conta corrente, ficou definido por unanimidade as seguintes
movimentagtes: BANCO DO BRASIL ag. 0666 — c/c 8.781-5 — manter saldo em conta por
tratar-se de consignado a ser debitado; BANCO DO BRASIL aqg. 0666 — c/c 88.781-1, Aplicar
o saldo em Fundo DI; CAIXA ECONOMICA FEDERAL ag. 799, conta 110-9, manter saldo
em conta por tratar-se de consignado a ser debitado; BANCO SANTANDER ag. 0299 —c/c
45000326-0; manter o saldo em conta corrente, observando-se que foram transferidos nessa
data a importancia de R$ 197.902,74 (cento e noventa e sete mil novecentos e dois reais e
setenta e quatro centavos), para o SANTANDER (ag. 0299 — c/c 45000448-1) relativamente
a 1/12 (um doze avos) do montante destinado a despesas administrativas para o0 ano de
2025, fica também ressalvado que foi efetuado um resgate de R$ 530.000,00 do FUNDO
SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL RF REF DI, CNPJ N° 02.224.354/0001-45, para
complementar o valor necessario para pagamento da folha de novembro de 2025. Fica
autorizado o resgate do valor necessario para o pagamento do 13° salario a ser feito em
dezembro de 2025; BANCO SANTANDER agq. 0299 - c/c 45000448-1, aplicar o valor de R$
200.000,00 (duzentos mil reais) no fundo SANTANDER FIC FI INSTITUCIONAL RF REF DI,
CNPJ N° 02.224.354/0001-45I, observando-se que ja foi efetuado o pagamento da folha do
més de novembro, devendo o remanescente ser mantido em conta corrente, para pagamento
das despesas de gestéo; Item 5 - Qutros assuntos: 5.1 - Valorizacdes e Desvalorizacdes
dos investimentos ~ A performance dos investimentos no més de outubro apresentou-se
positiva com uma valorizacao liquida de R$ 2.324.555,39 (Dois milhdes trezentos e vinte e
guatro mil quinhentos e cinquenta e cinco reais e trinta e nove centavos); 5.2 — Meta Atuarial
— A meta fixada para o exercicio de 2025 é de 4,93% mais a variagdo do IPCA, verificando-
se que no més de outubro houve batimento da meta estabelecida que seria de 7,98%, tendo
como percentual alcangado 10,89%, obtendo-se um superavit de 2,91%; 5.3 — Incertezas —
Nota-se que as incertezas continuam em alto patamar e deve se prolongar para 0 ano de
2026, tanto nos EUA quanto no Brasil, tendo em vista a resiliéncia da economia americana
que apresenta expansao do consumo das familias e empresas mesmo apods a
implementagéo de tarifas. No Brasil ainda persiste as condi¢des desfavoraveis em relacéo
ao problema fiscal, porém a inflagdo neste final de ano mostrou desaceleracdo, havendo
expectativas de redugdo da Selic no ano de 2026 para 12,00% segundo a propria CEF.
Ocorre que 2026 havera eleicbes o que sugere incertezas na economia; 5.4 — Iméveis-
Como ja € do conhecimento do colegiado, a prefeitura esta fazendo um estudo conduzido
por empresa de atuaria, para a incorporagéo de imoveis da municipalidade, pelo RPPS, como
forma de pagamento de parceias vincendas do aporte atuarial. A empresa devera finalizar o
processo no inicio de dezembro, sendo necessaria a manifestacdo do Conselho
Administrativo quanto ao recebimento de tais bens; 5.5 — Politica de Investimentos 2026 -
o presidente informou que a diretoria executiva fez uma minuta da Politica de Investimentos
para o ano de 2026 que sera enviada por Watssap para analise dos componentes do Comité
e do Conselho Administrativo, a qual devera ser analisada itas as anotagdes julgadas
G?; (=
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pertinentes para que seja finalizada e aprovada na reuniéo ordinaria do més de dezembro
de 2025; 5.6 — Compra de Titulos Publicos — O presidente informou que foram compradas
NTNbs, no valor de R$ 1.998.853,04 no dia 03/11/2025, conforme decidido em reunido
anterior; 5.7 = Estudo ALM - Foi apresentado o relatério do estudo ALM feito pela empresa
de consultoria Financeira, que foi analisado pelos membros do comité, observando-se a
possibilidade de aumentar o percentual de aplicagdes em Titulos do Tesouro Nacional e
também na renda variavel o que devera ser objeto de previsdo na Politica de Investimentos
para 2026; 5.7 — TrendBank - Relativamente ao processo 1098087-62.2023.8.26.0100,
houve decisdo desfavoravel ao SANTAFEPREV. Assim, devera ser pago o valor de R$
6.631,63 (seis mil seiscentos e trinta e um reais e sessenta e trés centavos), como também
os honorarios advocaticios de 15%. Nada mais havendo a tratar, o Presidente do Comité
colocou em votagao os assuntos tratados para manifestagdo dos componentes do Comite,
os quais foram aprovados por unanimidade. O presidente deu por encerrada a reunido, as
18:00h, lavrando-se a presente ata que vai por todos assinada.
o N
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