o SANTAFEPREV

PREVIDENCIA SOCIAL Instituto Municipal de Previdéncia Social

CONVOCACAO

N A Presidente do Conselho Fiscal do SANTAFEPREY — Instituto Municipal de Previdéncia Social

de Santa Fé do Sul, com base na Lei Municipal n® 3.104, de 14 de agosto de 2013, CONVOCA,

para o dig 22/01/2021, as 14h, na sala de Reunides do Santaféprev, sito a Rua 07, n® 1,167,
: Centro, nesta Cidade, os membros do Conselho Fiscal, para uma REUNIAO ORDINARIA para
| tratar dos seguintes assunios:

1 - Comparativo das Aplicacdes Financeiras Novembro-Dezembro/2020;

2 - Extrato de Ativos pela Consultoria Financeira Dezembro/2020;

3 - Contratacdo Empresa de Estudo Atuarial;

4 - Credenciamento de Fundo e Alteragbes na Carteira de Investimentos.

5 - Qutros assuntos.

Estancia Turistica de Santa Fé do Sul, 18 de janeiro de 2021.
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@ SANTAFEPREV

PREVIDENCIA SOCIAL Instituto Municipal de Previdéncia Sodial

ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO FISCAL DO SANTAFEPREV - INSTITUTO
MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL.

Aos (22) vinte e dois dias do més de janeiro de 2021, na sala de Reunides do Santaféprev, sto
a Rua 07, n® 1.167, Centro, nesta Cidade, com inicio 4s 14h. realizou-se a2 NONAGESIMA
reunido do Conselho Fiscal conjunta com o Conselho de Administracao, atendendo solicitacao
do Sr. Elio Miler, Dirator Presidente do Santaféprev. Na oportunidade verificou-se a presenca
dos seguintes Conselheiros: Larissa Schiavinato Garcez, Fabiano Ricardo e Sonla Soares Aguiar
e a presenca do Sr. Adriano Calenti, controlador intemo. Havendo quérum dos Consetheiros, a
Presidente do Conselho iniciou os trabalhos, convidando Larissa Schiavinato Garcez para
secretarid-a. Inicialmente agradeceu a presenca de todos, apresentando a pauta de trabalho do
dia: 1 - Comparativo das Aplicagdes Financeiras Novembro-Dezembro/2020; 2 - Extrato de
Ativos pela Consultoria Financeira Dezembro/2020; 3 — Contratagdo Empresa de Estudo
Atuarial; 4 - Credenciamento de Fundo e Alteracdes na Carteira de Investimentos; 5 -
Outros assuntos. O presidente do Santaféprev a pedido da Presidente do Conselho iniciou sua
apresentacdo. item 1 - Informou que no fechamento de Dezembro de 2020, o saido total do
financeiro fol de R$ 84.824,778,54 (oitenta e quatro milhdes oitocentos e vinte e quatro mil
selecentos e setenta e oito reais e cinquenta e quatro centavos), apresentando um aumento de
RS 6.051.893,15(seis milhdes cinguenta @ um mil oitocentos @ noventa e trés reals e quinze
centavos) em relacio ao més de Novembro de 2020, salientando gue houve valerizacdo das
cotas de fundos de investimentos e também que a Prefeitura pagou as contribuicbes que
estavam em atraso desde a competéncia de marco de 2020 e as contribuigbes da competéncia
dezembro 2020, inclusive sobre décimo terceiro,. ltem 2 — Apresentou ¢ extrato consolidado de
ativos disponibilizado pele empresa de consuitoria -LDB Consultoria com a carteira de
investimentos do Santaféprev. demonstrando que a rentabilidade no exercicio de 2020 foi de
5.80%, sendo que a meta atuanal foi de 10,76%, havendo, portanto, uma rentabilidade abaixo
da meta atuanal, Item 3 — Para realizacio do novo Estudo Atuarial de 2021, base 31 de
dezembro de 2020, recebemos as propostas das empresas EC2G Assessoria e Consultoria
LTDA ME, MAGMA Assessoria LTDA e BrPrevAssessoria e Consultoria Atuarial LTDA, que fol
remetido a Comissao Permanente de Licitagbes para os procedimentos legais. item 4 — Diante
das perspectivas do cendrio econdmico para 2021 e havendo necessidade de ajuste de
investimentos foi solicitado a analise de fundos junto @ LDB Empresas {e-mail datado em
08/01/2021), quais sejam eles - BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA RETORNO
TOTAL FIC FI, CNPJ 35.262 588/0001-89. enquadrado na Resolugdo n® 3.922/2010, artigo 7°,
| inciso IV, alinea "a": BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TP FI, CNPJ 07.442.078/0001-

05 & o Fundo BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP FICFI, CNPJ 11.328.882/0001-35,
, enquadrados na Resolucéo n° 3.922/2010, artigo 7°, inciso |, alinea "b", 0s quais tem por objetivo

aplicar a totalidade de sesus recursos, exclusivamente, em Titulos Publicos Federais e ou

operagbes compromissadas lastreadas em Titulos Piblicos Federais. Em seguida verificou-se

que o fundo BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAC ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI, CNPJ

35,202 588/0001-89, enquadrado na Resolugdo n® 3.922/2010, artigo 7°, inciso IV nao esta no

rol dos fundos credenclados, assim, diante da apresentacdo do Fundo através do seu

regulamento, lamina e Informagdes da LDB Empresas Consultoria de Investimenta, apds

discussdo e andlise dos conselheiros, foi aprovado por unanimidade o seu credenciamento,

devendo-se proceder a refificacdo Edital de Credenciamento n® 001/2020, para censtar o

credenciamento do referido fundo, sendo expedido e assinado o Atestado de Credenciamento n®

002/2020 — Banco do Brasil - Refificacdo n® 01, ficando autorizado a adeséo do Bl
‘ PREVIDENCIARIO RF ALOCACAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI, CNPJ 35.282.5
i 89. Apbs aprovacac do credenciamento retro mencionada, os conselheiros foram informa

gue o percentual aplicado no Fundo BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAQ m Fl, ‘%
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extrapoiou o limite de 20% (vinte por cento) em relagdo ao total da carteira. Desse modo ha a
necessidade de se transferir parte daquela aplicagdo para outo fundo para o0 enquadramento da
aplicac3o. Assim, colocou-se em discussdo para qual dos fundos deveriam ser direcionados
parte dos recursos hoje aplicados no BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAQ ATIVA FIC Fl para
se ajustar &s normas da Portaria 3.922. Tendo em vista que a carteira esta de certa foma
concentrada em IMA, e que a rentabilidade do IRF-M & insuficiente para o batimento de meta
atuarial, presente as informagdes dos regulamentos, laminas, prospectos & Informagdes da LDB
Empresas Consultoria de Investimento, colocado em discussdo, apds as consideragbes sobre
cada um dos fundos, foi aprovado por unanimidade o resgate de RS 2.500.000,00 (dois milhbes
e quinhentos mil reais) do Fundo BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA FIC Fl e
concomitante aplicagio no fundo PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL
FIC FI, CNPJ 35.202.588/0001-89, j4 devidamente credenciado. Por decisdo unanime ©
Conselho deliberou também que 0S nNOvos recursos que Ingressarem referentes a aportes,
inclusive dos parcelamentos de aporte, deverdio ser aplicados no fundo PREVIDENCIARIO RF
ALOCACAOQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI, CNPJ 35.292.588/0001-89 Item § — Finalmente
o Diretor presidente falou sobre a Lei Complementar 173 que se mostra quanto 8 possibilidade
da revisdo dos vencimentos dos servidores e consequentemente dos provenios de
aposentadoria e pensio, assim, aguardara o posicicnamento da administrag@o municipal a
respeito do assunto. Falou também que em decorréncia da EC 103 de 12 de novembro de 2019
© municipio teré que ajustar a legislacdo local, de modo a atender os comandos constitucionais
em especial da aliquota do servidor, de verbas ndo mais incorporaveis @ da reforma
previdencidria municipal, Nesse sentido disse gque tera contato com a Secretana de
Administragio do municipio para que se viabilize o envio de projeto de lei a Camara de
Vereadores para 0s necassarios ajustes na legislagdo municipal, Consultados os Conselheiros
DS Mesmos aprovaram por unanimidade os assuntos tratados na reunido. Nada mais havendoe a
tratar, a Presidente do Conselho declarou encerrada a reunido, precisamente as 15h, e para

constar, eu (Larissa Schiavinato Garcez) Secretaria, digitel a presente ata que & assinada por |

mim @ peia Presidente
Larissa Sc&gavl to ez

Secretaria
CGRPPS n® 1,132
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal do Santaféprev - Insttuto Municipal de Previdéncia Social de Santa
Fé do Sul, com basa no artigo 105 e 106, da Lel Municipal n® 3.104, de 14/08/2013, reuniu nesta
data para tratar de assuntos relacionados ncs itens 1 a 5 da pauta de convecagdo e outros
assuntos da ordem geral,

-

Apos analise dos mesmos, julgou-se regulares e satisfatorias os assuntos relacionados
nos itens 1 ao 5

Estancia Turlstica de Santa Fé do Sul, 22 de janeiro de 2021,

Larissa &:hi&vll%M %z

n® 1,132
tario

,__,.f_. ™
' Fﬁblano Ricardo Fazzio
Membro
CGRPPS n° 1.283
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CONSULTORIA

AO INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE SANTA FE DO SUL - SANTAFEPREV

Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar as principals caracteristicas e impressdes
referente o fundo de investimento BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL
FICFI, conforme solicitagio do cliente, na inten¢do de ajuda-lo na tomada de decisdo e
acompanhamento da carteira de investimentos.

As informagBes contidas neste documento se destinam somente a orientagao de carter geral e
fornecimento de informacBes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em
informacBes disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicagao. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudangas. Nossos relatdrios ndo
representam oferta de negociacio de valores mobilidrios ou outros instrumentoes financeiros.

Informacées adicionais sobre guaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos
financeiros podem ser obtidas mediante solicita¢do,

O presente relatério apresenta todas as informagdes e indices disponiveis até o dia 14.01.2021.

Nio é permitido a divulgagdo e a utilizagdo deste e de seu respectivo conteudo por pessoas nao
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA,

Permanecemos 3 disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas

f

Av.Angéiica, 2.503,C] 75 | 01227-200 | Higeenopolis | S80 Paulo - SP g e
Tel 11 32140372 '
v dbempresas com,br {
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FICFI
CNPJ: 35.292.588/0001-89

» Gestor: BB Gestao de Recurses DTVM S.A,;

* Administrador: BB Gestao de Recursos DTVM S.A,;
» Custddia: Banco do Brasil S.A;

* Data de inicio: 16/03/2020;

* Data do regulamento: 02/03/2020;

« Patriménio Liquido (12/01/2021): RS 2.660.089.328,27; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

+ Nuomero de cotistas (12/01/2021): 434; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm gov.br;

+ Constituigcdo: Condaminio Aberto,

« Benchmark: IPCA;

- Enquadramento RS CMN n® 3,922/10: Artigo 79, Inciso IV, Inciso "3";

+ Objetivo: O FUNDO tem por objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante
aplicacdo de seus recursos em carteira diversificada de ativos financeiros de renda fixa,
buscando superar 3 rentabilidade do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA;

« Puablico Avo: O FUNDO destina-se a receber recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia
Social Instituidos pela Unidio, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam

eles aplicados pelos Regimes Proprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito
Federal ou por Prefeituras ¢ EFPCs — Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar.

A

\
( |
f N I ?
|
2w Angélica, 2 503,C1 75 | 01227-200 | Higienspoiis | S3o Pauio - SP ,<
Tel: 11 52140372 /
www.ldhempresas.com be l
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CONSULTORIA

B8 PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FICF|
CNPJ: 35.292.588/0001-89

INFORMAGCOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO - CONTINUACAO

» Taxa de Administragdo: A taxa de administracdo minima anual & de 0,30% (trinta centésimos
por cento) calculada sobre o patrimoénio liquido do FUNDO. A taxa de administra¢cso maxima
anual @ de 0,50% (cinquenta centeésimos por cento) calculada sobre o patrimbnio liquido do
FUNDO;

« Taxa de Custodia e liquidagdo: O FUNDO ndo cobrara taxa de custodia;

* Taxa de Performance: O FUNDO ndo cobrard taxa de performance;

* Taxa de Saida: O FUNDO ndo cobrara taxa de saida;

« Emissao de cotas: Na emissdo de cotas do FUNDO serd utllizado o valor da cota em vigor no
dia Util da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR
(D+0).

+ Resgate de cotas:

+ Data da conversio da cota; a conversao das cotas se dard no terceiro dia util apos o
recebimento da solicitacdo,

+ Data da Liquidacio Financeira: a liquidacdo financeira se dara no dia util da conversdo
das cotas;
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Av.Angékca, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higlenopolis | S2o Pavio - SP ,'g 4/
Tel.: 11 3214.0372 /
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Foi procedida a consulta e

LDB

CONSULTORIA

v

BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FICFI
CNPJ: 35.292.588/0001-89

DEMONSTRATIVO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

pgbertura da carteira de ativos do fundo de investimento no portal da
CVM (http://sistemas.cvm.gov.br) em 14/01/2021. A carteira de ativos do fundo de investimenta
se refere a posi¢io consolidada no ultimo dia util de dezembro/2020.

O fundo investe seu Patrimonio Liquido em cotas dos fundos e nos percentuais abaixo
discriminados:
« BB IMA-B TITULDS PUBLICOS FI RF PREVIDENCIARIO - 36,3857 %;
+ BB TOP IMA-B 5 ALOCACAQ FI RF - 32,8900 %;

« BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RF PREVIDENCIARIO - 20,4839 %;
BB TOP IRF-M1 FI RF -10,2345 %.

CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO POR FATORES DE RISCO

rm_

Av.Angélica, 2.503,C) 75 | 01227-20 | Higienopalis | S3o Pauvlo - SP g
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FICFI
CNPJ: 35.292.588/0001-89

COMPOSICAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO
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BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FICFI

LDB

CONSULTORIA

CNPJ: 35,292,588/0001-89

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO
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CONSULTORIA

8B PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FICFI
CNPJ: 35.292.588/0001-89

QUESTIONARIO DAIR

1- Fundo possui ativos de emissores privados como ative final na carteira: nao
2- Ha ativos financeiros ndo emitidos por instituigées financeiras: nao

3- H4 ativos financeiros ndo emitidos por por companhias abertas, operacionais e registradas na
CVM: ndo

4- Ha ativos financeiros emitidas por securitizadoras (CRI ou CRA): ndo
5- Ha ativos financeiros emitidos que ndo sdo cotas de classe sénior? ndo

6- Ha atlvos financeiros ou que os respectivos emissores ndo sao considerados de baixo risco de
crédito? ndo

=]

Av Angeélica, 2.505.C| 75 | 01227-200 | Higienepolis | S0 Pauio - SP #
Tel.o 11 32140372
www idbempresas.com,br 7
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FICFI
CNPJ: 35.292.588/0001-89

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO

1. SOBRE A GESTORA

« A Gestora BANCO DO BRASIL S.A. [e suas subsididrias) ocupa a posigdo nimero 1° no ranking
de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia 11/2020) com R$ 1.150.59534
milhBes sob gestdo;

+ Conforme dados divulgados na ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
11/2020), 3 GESTORA possui RS 61.524,95 milhdes de recursos de RPPS sob gestao;

+ Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
11/2020), a GESTORA teve resgate liquido de recursos no valor de - RS 9.207,49 milhdes no
més e captagao liquida RS 32.743,70 milhdes em 12 meses,

2. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTO

« 0 fundo possui 434 cotistas. Este fato demonstra que o FUNDO apresenta uma boa
diversificacdo de risco de passivo do fundo, possibilitando assim ao Gestor maior
tranquilidade para gestdo de liquidez em um possivel cendrio de stress;

« Para analisar a real concentragac do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar o
questionario DDA da ANBIMA {Secao Il), apresentado pelo Gestor do Fundo no processo de
credenciamento. Este documento apresenta a concentragio dos 10 maiores cotistas do
fundo;

* Importante ainda atentar que o nimero apresentado acima representa uma garantia para os
cotistas contra possiveis desenguadramentos passiveis de sua posigdo derivado de resgate
dos demais cotistas;

« A carteira de ativos do fundo de investimento € composta por ativos liquidos (Titulos Publicos
Federais, Operacdes Compromissadas e Contratos Futuros), Os ativos possuem liquidez de
negociagao nos mercados de bolsa e/ou balclo, o que confere liberdade para o gestor realizar
uma gestdo ativa e, caso necessario, trocar posi¢des e reenquadrar 0 fundo de investimento,
na possibilidade de algum desenquadramento legal os da Politica de Investimento.

Av.Angéica, 2 503,Cj 75 | 01227-200 | Higwenopolis | Sao Pavlo - SP
Tei: 11 32140372
www kdbempresas.com, br
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FICFI
CNPJ: 35.292,588/0001-89

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUACAO

3. SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICACAO

* O Administrador ou o Gestor atendem as condigdes requeridas pelo Inciso | do § 2¢ e § 82 do
art. 15 da Resolugdo CMN n? 3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN n? 4,695/18, estando
um ou ambos contidos na Lista Exaustiva divuigada pela SPREV? Sim;

« D tundo analisado foi enquadrado utilizando como base a nova redagdo dada pela Resolugdo
CMN n® 4604/17, pela Resolucdo CMN n® 4.695/18 e a Nota Técnica SEI n®
12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV (versdo 10), do Ministério da Fazenda;

* A Resolucio CMN n® 3.922/10, com redacao dada pela Resolugio CMN n® 4.604/17 e
Resolugdo CMN n? 4,695/18 estabelece que o limite maximo para aplicacdo no Artigo 72,
inciso IV, alinea "a" é de 40% da patrimbnio liquido do RPPS. Conforme disposto no artigo 142
da Resolugiio, o RPPS podera ter aplicado, no maximo, 15% do patrimdnio liquido do fundo
para esse enquadramento legal;

4. SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

+ O Fundo possui em sua carteira ativos liquidos e padronizados, negoclados em mercado de
bolsa efou balcdo, nio possuindo na data desta andlise nenhum ativo que merece
consideracdes adicionais;

* A Carteira do Fundo de Investimento apresemta boa diversificacdo, tanto em empresas
distintas, quanto em diferentes fatores de risco, o que constitul um fator positive para a
mitigacdo dos riscos de mercado € liguidez do fundo.

Ter: 11 321403872
www. dbempresas.com,. br
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FICFI
CNPJ: 35.292.588/0001-89

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAGAO

5. SOBRE O RISCO E O RETORNO DO FUNDO

* O retorno do fundo analisado na janels “desde o inicio”, de 16/03/2020 até 12/01/2021,
encontra-se acima do seu benchmark e abaixo da meta atuarial (neste caso adotado IPCA +
6,00%]}, com volatilidade maior do que a volatilidade de seu benchmark;

* Olindice de SHARPE, que ¢ um é um indicador que permite avaliar a relacdo entre o retomo e
0 risco de um investimento, ndo foi calculado, pois ndo havia cotas suficientes para o periodo
proposto, que é de 12 meses. Par convencio de mercado, fundos de investimentos que
apresentem indices acima de 0,50 sdo considerados fundos com boa relagdo de risco/retorno;

* Derivativos:
i, Aestrategia do fundao permite o uso de derivativos para posicionamento? Sim;
ii. O fundo pode gerar exposicio superior a uma vez o respectivo patrimonio liquida? N3o;

6. OBSERVACOES E PONTOS DE ATENCAO

* Por tratar-se de fundo relativamente nove, com inicio de atividades em 16/03/2020, n3o foi
ainda possivel gerar andlises quantitativas para os periodos de 12 e 24 meses, fato que é
relevante para obtermos consisténcia quantitativa. No entanto, a baixa quantidade de cotas é
natural, por trata-se de fundo novo, e nao inviabiliza eventual aporte. Salvo esse comentario,
nao encontramos nenhum ponto de atengdo ou ohservacio que merega destaque, além dos
ja analisados anterlormente.

7. CONCLUSAO

* Conforme analise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados nesce relatério,
podemos concluir que o fundo esta APTO a receber aplicagdes, respeitados os limites e
observagdes constantes neste documento;

* Tendo em vista a dindmica do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusdo, bem como
os demais pontos deste relatério, poderdo ser alterados a qualquer tempo.

Av.Angdiica, 2.503,Ci 75 | 01227-200 | Higienopolis | $a0 Paulo - SP
Tel.: 11 32140572
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REGULAMENTO DO

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

CNPJ: 35.292.588/0001-89

CAPITULO I - DO FUNDO

Artigo 1° - O BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCACAO ATIVA RETORNO
TOTAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO,
doravante designade FUNDO, regido pelo presente Regulamento e pelas normas
legais e regulamentares que lhe forem aplicavers, é constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado.

Artigo 2° - O FUNDO tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas,
mediante aplicacéo de seus recursos em carteira diversificada de ativos financeiros de
renda fixa, buscando superar a rentabilidade do Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo — IPCA.

Artigo 3° - O FUNDO ¢ destinado a receber recursos dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social instituidos pela Unidio, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios, sejam eles aplicados pelos Regimes Préprios ou pela Unido, pelos
Governos Estaduals, pelo Distrito Federal ou por Prefeituras e EFPCs - Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar.

Paragrafo Unico - A carteira do FUNDO devera observar, no que couber:

| - as diretnzes de aplicag@o dos recursos garantidores dos planos adminisfrados pelas
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar ("EFPC"), atualmente prévistas na
Resolugdo n°4.661/2018 do Conselho Monetaric Nacional ("Resolugde CMN
n*4.661/18"), bem como suas alteragdes posteriores, no que for aplicavel ac FUNDO.

Il - as diretrizes de aplicagdo dos recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social
instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal & Municipios, atualmente previstas na
Resolugdo n® 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional ("Resolugdo CMN n°®
3.922/10"), bem como suas alteragdes posteriores, no que for aplicavel ao FUNDO.

CAPITULO Il - DA ADMINISTRAGAO

Artigo 4° - O FUNDO & administrado pela BB GESTAO DE RECURSOS -
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.. sediada no Rio de
Janeiro - RJ, na Praga XV de Novembro n® 20, salas 201, 202, 301 e 302, inscrita no
CNPJ sob o n® 30.822.936/0001-69, devidamente credenciada pela CVM — Comissao
de Valores Mobllidries como prestadora de servigos de Administragado de Carteiras por
meio do Alo Declaratério n® 1481, de 13 de agosto de 1990, doravante
abreviadamente designada ADMINISTRADORA.

Artigo 5° - A ADMINISTRADORA ¢ responsével pela Gestao da Carteira do FUNDO.

7



O ? R e aat IO - - 23 E AT e
BBWVM e L LN ST e T S
g AR AL _ T AR SN

88 PREVIDENCIARIO RENDA FiXA ALOCAGAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC Fl

Artigo 6° - O responsavel pelos servicos de Registro escritural de cotas, tesouraria,
controladoria e custadia dos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO & 0
BANCO DO BRASIL S.A,, sociedade de economia mista, com sede no Setor Bancario
Sul, Quadra 4, Bloco C, Lote 32, edificio Sede III, Brasilia (DF) inscrito no CNPJ sob
n.? 00.000.000/0001-91, devidamente credenciado pela CVM — Comissdo de Valores
Mobiliarios como prestador de servicos de Custddia de Valores Mobiliarios por meio do
Ato Declaratorio n® 5,821, de 03 de fevereiro de 2000.

Artigo 7° - Demais prestadores de servios do FUNDO, que ndc constem neste
Regulamento, podem ser consultados no Formulério de Informagdes Complementares.

Artigo 8° - A ADMINISTRADORA, observadas as limitagdes legais e regulamentares,
tem poderes para praticar todos os alos necessarios 3 administragio da carteira do
FUNDO, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos financeiros que
a integram, inclusive a contratagdo de terceiros legalmente habilitados para prestacdo
de servigos relativos as atividades do FUNDO.

Artigo 9° - A taxa de administragcdo cobrada é de 0,30% {trinta centésimos por cento)
a0 ano incidente sobre o patriménio liquido, calculada e cobrada por dia util, & razio
de 1/252.

Paragrafo 1° - Os Fis nos quals o FUNDO aplica, poderao cobrar pela prestagado dos
servigos de gestio e administragdo de suas carteiras, taxa de administragcdo no
percentual anual de até 0,20% (vinte centésimos por cento).

Paragrafo 2° - A taxa de administrag&o maxima a ser paga pelo cotista compreenders
as taxas cobradas pelo FUNDO e pelos Fls nos quais 0 FUNDO aplica, podendo o
custo total ser de até 0,50% (cinguenta centésimos por cento)ao ano.

Artigo 10 - Ndo ha cobranca de taxas de performance, de ingresso, de saida ou de
custédia no FUNDO.

CAPITULO Ill - DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 11 - Para alcangar seus objetivos, o FUNDO aplicara seus recursos em cotas
de Fils que apresentem carteira de afivos composta, exclusivamente, por titulos
publicos federais pés fixados, prefixados ou indexados a indices de pregos e
operagbes compromissadas lastreadas em litulos publicos federais. Devem manter,
ainda, no minimo 80% (oitenta por cento) de seu patriménio liquido representado por
ativos relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos, & laxa de juros
doméstica, indice de precos ou ambos. Nio serSo admitidas estratégias que
impliquem exposicdo em renda varidvel.

Pardgrafo Unico - O FUNDO buscard manter seu Patrimdnio Liquido investido em
cotas de Fls que apresentem prazo médio de carteira superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias. Ainda que 8 gestio da carleira se dé em regime de methores
esforgos, ndo ha garantia da manutengdo do praze médio de carteira perseguido.

Artigo 12 - O FUNDO devera apresentar, ainda, isolada ou cumulativamente, a
composicdo abaixo, em relagio ao seu patriménio liquido: g
|
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Composigio da Carteira [ Minimo [ maximo

1) Cotas de fundos de investimento como Renda Fixa 95%, 100%
2) Depbsltos a vista 0% 5%
Limites

1) Aplicagao em cotas de um mesmo fundo de investimento 0% 100%
2) Aplicagdo em colas de fundos de inveslimento sob

administragao da ADMINISTRADORA, do gestor ou de 0% 100%
empresas ligadas

Paragrafo 1° - Os fundos Investidos (Fls) poderdo realizar operagdes em mercados
derivativos, compativeis as suas politicas de investimento, com o objetivo de agregar
rentabilidade aos recursos Investidos, desde que tais operagdes ndo gerem exposigao,
a esses mercados, superiores ao patriménio liquido do FUNDO,

Pardgrafo 2° - Em razio da politica de Investimentos adotada, ndo existe a
possibilidade de aportes adicionais de recursos pelos cotistas, em decorréncia de
patrimdnio liquido negativo.

Paragrafo 3° - E vedado ao Fundo e aos Fls:

a) aplicar em ativos financeiros ou modalidades nao previstas nas Resolugies CMN n®
3.822/10 € 4.661/18;

b) aplicar em ativos financeiros de emissdo de sociedades limitadas, ressalvados os
Casos expressamente previsios na Resolugae CMN n° 4,661/18;

c) realizar operagbes com agdes, bonus de subscrico em agdes, recibos de
subscricdo em agbes, certificados de depdsito de valores fora de bolsa de valores
ou mercado de balcdo organizado por entidade autorizada a funcionar pela CVM,
exceto nas seguinies hipoteses:

Distribuigdo publica de agdes;

Exercicio do direito de preferéncia;

Conversao de debéntures em acgdes;

Exercicio de bénus ou de recibos de subscrigho; e

Casos que envolvam negociagdo de participagdo relevante, conforme
regulamentagao da Previc,

d) manter posicbes em mercados derivativos, diretamente ou por meio de fundo de
inveslimenlo:

- @ descoberto; ou

G
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- que gerem possibilidade de perda superior ao valor do patriménio liquido do
FUNDO ou que obriguem ao ootista aportar recursos adicionais para cobrir
0 prejuizo do FUNDO.

e) locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financsiros,
exceto nas hipoteses descritas no item X! do artigo 36 da Resolugdo CMN n®
4,661/18;

f) realizar operagdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro ou contrato
derivativo em um mesmo dia (operacdes day trade);

g) aplicar em ativos financeiros de emissfo de pessoas fisicas;
h) prestar flanga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

) aplicar em agbes e demais ativos financeiros de emissdo de sociedades por agoes
de capital fechado, ressalvados os casos expressamente previstos na Resolugao
CMN n* 4. 661/18.

j) atuar em modalidades operacionals ou negociar com duplicatas, titulos de crédito
ou outros alivos financeiros que ndo os previstos na Resolugdo CMN n* 3.922/10.

Paragrafo 4° - A posicao consolidada dos investimentos realizados por meio de fundos
de investimentos e de fundos de investimento em cotas de fundos de investimentos
com as posicdes das carteiras proprias e carteiras administradas da Entidade para fins
de verificag@o dos limites estabelecidos nas Resolugdes CMN n° 3.922/10 e 4.661/18,
nao e de responsabllidade da ADMINISTRADORA do FUNDO.

Paragrafo 5° - Os cotistas do FUNDO sujeitos & regulamentag@o do Conselho de
Gestdo e Previdéncia Complementar e/ou Conselho Monetario Nacional serfo
exclusivamente responsaveis pelo enquadramento de seus investimentos aos limites
de concentragdo, diversificagdo e condigbes estabelecidas pela regulamentacgio
aplicavel.

Artigo 13 - A rentabilidade do FUNDO é funcfo do valor de mercado dos ativos
financeiros que compdem sua carteira. Esses ativos apresentam alteragtes de prego,
0 que configura a possibilidade de ganhos, mas também de perdas. Desta forma,
eventualmente, podera haver perda do capital investido, ndo cabendo a
ADMINISTRADORA, nem ao Fundo Garantidor de Crédito - FGC, garantir qualquer
rentabilidade ou o valor originalmente aplicado.

CAPITULO IV - DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Artigo 14 - O FUNDO incorporaré ao seu patrimdnio os dividendos, juros sobre capital
proprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos e/ou operagdes que

integrem a carteira do FUNDO, ]
y
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CAPITULO V - DOS FATORES DE RISCO

Artigo 15 - Os ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO sujeitam-se, em
especial, aos seguintes riscos:

a) Risco de Taxa de Juros - A rentabilidade do FUNDO pode ser impactada em
fungdo da flutuagdo nos valores de mercado de posigoes detidas pelo FUNDO,
ocasionadas pela variacfio das taxas de juros praticadas no mercado.

b) Risco de Investimento em Titulos Indexados 3 Inflaglio — o valor dos ativos
financeiros pode aumentar ou diminuir de acordo com a variagdo do indice de inflagdo
ao qual esta atrelado. Em caso de queda do valor desses ativos, o patriménio liquido
do FUNDO pode ser afetado negativamente.

c) Risco Proveniente do uso de Derivativos - Os pregos dos contratos de
derivativos sao influenciados por diversos falores que ndo dependem exclusivamente
da variac@o do prego do ative objeto. Dessa forma, operagdes com derivativos, mesmo
com objetivo exclusivo de proteger posigdes, podem ocasionar perdas para o FUNDO
e, consequentemente, para seus cotistas.

d) Risco de Liquidez - Consiste no risco de o FUNDO, mesmo em situagido de
estabilidade dos mercados, nao estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo
estabelecidc no Regulamento, pagamentos relativos a resgates de cotas, em
decorréncia do grande volume de solicitagdes de resgate elou outros fatores que
acaetem na faita de liquidez dos mercados nos quais os ativos financelros
integrantes da Carteira sdo negociados, podendo tal situagdo perdurar por periodo
indeterminado. Além disso, para todos os fundos que tenham despesas, o risco de
liquidez compreende também a dificuldade em honrar seus compromissos. A falta de
liquidez pode provecar a venda de ativos com descontos superiores aquelkes
observados em mercados liquidos.

e) Risco de juros posfixados (CDI, TMS) - Os pregos dos ativas podem varlar em
virtude dos spreads praticados nos ativos indexados ao CDl ou 8 TMS.

f) Risco de Nio Obtengdo do Tratamento Tributdrio - O FUNDO tentard obter
tratamento tributdrio de longo prazo. Contudo, se for considerado conveniente, a
compoesigdo da carteira pode ser modificada, passando a apresentar um perfll de curto
prazo. As aliquotas de Imposto de Renda incidentes variam de acorde com o tempo de
manutengao dos recursos investidos no FUNDO, conforme legislagdo aplicavel e
constantes no item Tributagdo Aplicdvel ao Fundo, do Formulario de Informagdes
Complementares,

g) Risco de Conjuntura - Possibilidade de perdas decorrentes de mudangas
verificadas nas condigdes politicas, culturais, sociais. econdmicas ou financeiras do
Brasil ou de outros palses.

h) Risco Sistémico - Possibilidade de perdas em wvirtude de dificuldades financeiras

de uma ou mais Instituigoes que provoquem danos substanciais a outras, ou ruptura na
condugdo operacional de normalidade do SFN.
l/I
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i) Risco Regulatério - A eventual interferéncia de orgaos requladores no mercado
como o Banco Central do Brasil e a Comisséio de Valores Mobilidrios - CVM, podem
impactar os precos dos ativos ou os resultados das posicdes assumidas.

CAPITULO VI - DA EMISSAO E DO RESGATE DE COTAS

Artigo 16 - O valor da cota € calculado por dia util. independente de feriado de mbito
estadual ou municipal na sede da ADMINISTRADORA, com base em avaliagao
patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da
carteira.

Artigo 17 - As aplicagbes serdo efetuadas pelo valor da cota de fechamento, em vigor
no dia (D+0), da efeliva disponibilidade dos recursos confiados pelo cotista em favor
do FUNDO, desde que observado o hordrio constante no Formuldrio de Informacdes
Complementares do FUNDO.

Artigo 18 - E vedada a cessdo ou transferéncia das cotas do FUNDO, exceto por:
a) decisdo judicial ou arbitral;

b) operacdes de cessao fiduciaria;

C) execucgdo de garantia;

d) sucessdo universal,

e) dissolugdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura
publica que disponha sobre a partilha de bens: e

f) transferéncia de administragdo ou portabilidade de planos de previdéncia.

Artigo 19 - Os valores minimos ou maximos para movimentagbes e permanéncia no
FUNDO estao disponiveis no Formuldrio de Informagbes Complementares do FUNDO.

Artigo 20 - E facultado 2 ADMINISTRADORA suspender, a qualquer momento, novas
aplicagies no FUNDO, desde que tal suspensédo se aplique Indistintamente & novos
investidores e cotistas atuais.

Artigo 21 — As cotas do FUNDO n&o possuem prazo de caréncia, podendo ser
resgatadas, total ou parciaimente, a qualquer tempo.

Artigo 22 - Os pedidos de aplicagéo e resgate serdo processados normalmente, ainda
que em dia de feriado municipal ou estadual no local da sede da ADMINISTRADORA.

Paragrafo unico - E faculladc & ADMINISTRADORA suspender, a qualquer
momento, novas aplicagdes no FUNDO, desde que tal suspensdo se aplique
indistintamente a novos investidores e cotistas atuais.

Artigo 23 - No resgate de colas sera utilizado o valor da cota de fechamento do
terceiro dia Util subsequente (D+3) a dala do recebimento do pedido dos investidores,
desde que observado o horano conslante no Formulario de Informaghes
Complementares do FUNDO.
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Artigo 24 - O crédito do resgate sera efetuado na conta-corrente ou conta-
investimento do Investidor, mantida no Banco do Brasil, no dia da conversao das cotas
{D+3).

Artigo 25 - £ devida pela ADMINISTRADORA, multa de meio por cento ao dia sobre o
valor do resgate, caso seja ultrapassado o prazo para o crédito estabelecido no Artigo
24, a excegdo do disposto no artigo 26 abaixo.

Artigo 26 - No caso de fechamento dos mercados ou em casos excepcionais de
lliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira, inclusive em decorréncia de
pedidos de resgates Incompativeis com a liguidez existente, ou que possam implicar
alteragdo do tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo
destes ultimos, o administrador poderd declarar o fechamento do FUNDO para a
realizagao de resgates, devendo comunicar o fato 4 CVM e, case o FUNDO
permanega fechado por periodo superior a8 § (cinco) dias consecutives, € obrigatoria a
convocagio de Assembleia Geral Extraordinaria, no prazo maximo de 1 (um) dia, para
deliberar, no prazo de até 15 (quinze) dias, sobre as seguintes possibilidades:

a) substituigdo do administrador, do gestor ou de ambos;

b) reabertura ou manutengao do fechamento do FUNDO para resgate;
¢) possibilidade do pagamento de resgate em alivos linanceiros,

d) clsfo do FUNDO; e

8) liquidacao do FUNDO,

CAPITULO VIl - DA ASSEMBLEIA GERAL
Artigo 27 - Compete privativamente a assembleia geral de cotistas dellberar sobre:
a) demonstragbes contabeis apresentadas pela ADMINISTRADORA,;
b) substituigdo do administrador, do gestor ou do custodiante do FUNDO;
¢) fusdo, incorporagao, cisdo, transformacao ou liguidagdo do FUNDO;

d) aumento da laxa de administragdo, da taxa de performance ou da taxa maxima de
custodia;

e) alteragdo da politica de investimento do FUNDO,
f) @ emissao de novas cotas, no FUNDO fechado;

g) a amortizacdo e o resgate compulsdrio de cotas, caso ndo estejam previstos no
Regulamento;

h) alterag&o do Regulamento,

Paragrafo Unico - Este Regulamento poderad ser alterado independentemente de
assembleia geral, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade
de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de ?
entidade administradora de mercados organizados onde as cotas do fundo sejem
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admitidas a negociagdo, ou de entidade aulorreguladora, nos termos da legislagio
aplicavel e de convénio com a CVM, em virtude de atualizagio dos dados cadastrais
da ADMINISTRADORA ou dos presladores de servigos do FUNDO, ou ainda, devido a
reducdo das taxas de administragdo, de custédia ou de performance.

Artigo 28 - A convocacao das assembleias sera feita, no minimo, com 10 (dez) dias de
antecedéncia da data de sua realizagdo, e podera ser efetuada por meio fisico ou
eletrnico, a critério da ADMINISTRADORA,

Paragrafo 1° - Caso a convocagdo da assembleia seja realizada por meio eletrdnico,
a ADMINISTRADORA enviard, preferencialmente, e-mail para o enderego eletrénico
do cotista cadastrado no Banco do Brasil e publicard a convocagdo na pagina do
FUNDO na rede mundial de computadores (wvaw.bb.com.br/bbdtvm).

Paragrafo 2° - Para cotista pessoa fisica, a ADMINISTRADORA podera encaminhar,
também, notificagdo via mobile (APP BB).

Artigo 29 - E admitida a possibilidade de a ADMINISTRADORA adotar processo de
consulta formal aos cotistas, em casos que julgar necessario. As deliberagies serio
tomadas com base na maioria dos votos recebidos,

Artigo 30 - A Assembleia Geral pade ser realizada por meio eletrdnico, devendo estar
resguardados os meios para garantir a participagdo dos cotistas e a autenticidade e
seguranga na transmissao de Informacgbes, particularmente os votos, que devem ser
proferidos por meio de assinatura eletrdnica legalmente reconhecida.

Artigo 31 - Somente poderdo votar nas assembleias, os cofistas inscritos no registro
de cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou
procuradores constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 32 - As deliberagtes relativas s demonstragdes contabeis do FUNDO serdo
anualmente aprovadas em assemblela geral.

Paragrafo Unico - Aquelas demonstragbes contabeis que ndo contiverem ressalvas
podem ser consideradas automaticamente aprovadas case a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do nao comparecimento de quaisquer
cotistas.

CAPITULO Viil - DA FORMA DE COMUNICAGAO AOS COTISTAS

Artigo 33 - A ADMINISTRADORA disponibilizara os documentos e as informagoes do
FUNDO a todos os cotistas preferencialmente por meio eletrdnico, de acordo com a
Instrugé@io CVM n.° 555/14 e alteragbes posteriores.

Artigo 34 - O extrato, disponibilizado mensalmente aos cotistas, estard disponivel
somente por meio do autoatendimento BB, O cotista poderd, também, solicitar este
documento em sua agéncia de relacionamento.

Artigo 35 - Caso a ADMINISTRADORA envie correspondéncia por meio fisico aos
colistas, os custos decorrentes deste envio serdo suportados pelo FUNDO.
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CAPITULO IX - DOS ENCARGOS

Artigo 36 - Constituem encargos que poderdc ser debitados ao FUNDO pela
ADMINISTRADORA, no gue couber:

a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recalam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

b) despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressdo, expedigdo e
publica¢do de relatonos e informagdes periddicas previstas na Instrugdo CVM n.°
555/14 e alteragbes posteriores;

c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes
aos cofistas;

d) honorarios e despesas do auditor independente;
e) emolumentos e comissdes pagas por operagbes do FUNDO;

f) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razao de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagao imputada ao FUNDQ, se for ¢ caso,

g) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos de administragio no
exercicio de suas respectivas fungdes;

h) despesas relacionadas, direla ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos financeiros do FUNDO;

i) despesas com liquidagao, registro, e custodia de operagdes com titulos e valores
mobiliarios, ativos financeircs e modalidades operacionais;

J) despesas com fechamento de cambio, vinculadas &s suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

k) no caso de FUNDO fechado, a contnbuigao anual devida as bolsas de valores ou as
enlidades do mercado organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a

negociacao,
|) as taxas de administragao e de performance;

m) os montantes devidos a FUNDOs investidores na hipdtese de acordo de
remuneragdo com base na taxa de administragido e/ou performance; e

n) honorarios e despesas relacionadas a alividade de formador de mercado.

CAPITULO X - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 37 - O exerciclo social do FUNDO compreende o perlodo de 1° de julho a 30 de
junho. /
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Artigo 38 - Este Regulamento subordina-se &s exigéncias previstas na legislagdo
vigente divulgada pela Comissdo de Valores Mabiliarios, em especial, & Instrugio CVM
555/2014,

Artigo 39 - Demais Informagdes podem ser consultadas no Formuldrio de Informagdes
Complementares do FUNDO.

Artigo 40 - Esclarecimentos aos cotistas serdo prestados por meio da Central de
Atendimento Banco do Brasil S.A., conforme telefones abaixo:

Central de Atendimento BB Atendimento 24 horas, 7 dias por semana

4004 0001 ou 0800 729 0001 (para servigos transacionais: saldo, extratos,
pagamentos, resgates, transferéncias, demais transacoes, informacgbes e duvidas)

Servigos de Atendimento ao Consumidor — SAC Atendimento 24 horas, 7 dias
por semana0800 729 0722 (para atendimento de; reclamacgdes, cancelamentos,
Informagdes e duvidas gerais) + 55 11 2845 7823 (ligagdes do exterior, inclusive a
cobrar)

Deficiente Auditivo ou de Fala
Atendimento 24 horas, 7 dias por semana
0800 729 0088

QOuvidoria BB
Atendimento em dlas Uteis, das 8h as 18h
0800 729 58678

(reclamagbes ndo sclucionadas nos canais habituais de atendimento — agéncias, SAC
€ demais pontes)

Suporte Técnico

Atendimento 24 horas, 7 dias por semana

0800 729 0200

(orientagdes técnicas para o uso adequado dos canais de atendimento)

Artigo 41 - Fica eleito o foro da cidade do Rio de Janeiro (RJ), com expressa renlncia
a qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para quaisquer agdes nos processos
judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

Rio de Janeiro, 02 de margo de 2020,

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A.

André Luiz de Souza Marques Guilherme Luiz Amadori

Gerente de Divisao Gerente de Divisdo
}' 10 /

.
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Atencao- Estas informacdes tem por base os documentos enviados & CVM pelas Institui¢des Administradoras dos
Fundos de Investimento e sdo de exclusiva responsabilidade destas. Sua divulgacdo pela CVM ndo implica na
garantia da veracidade das informagdes prestadas ou do julgamento sobre a qualidade do fundo.

Competdncia; | De2/2020 v || Exitwr |
Nomve do Fundo: 28 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCACAD ATIVA RETORNO TOTAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FI JONPL 35.292.588/0001.89

Tpo: FDOS OE INVESTIMENTO Cédd, CWM: 355272
IAdministrador. 889 GESTAQ DF RECURSOS OTYM SA CNPJ: 30.822.936/0001-69
e ———————ee —

LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS SOBRE O BB Prev Renda Fixa Alocacdo
Ativa Retorne Total

Informacoes referentes a 12/2020

Esta lamina contém um resumo das informacbes essenciais sobre o BB
PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FI, administrado por BB GESTAO DE RECURSOS
DTVM S.A e gerido por BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A. As informacdes
completas sobre esse fundo podem ser obtidas no Regulamento do fundo,
disponiveis no bb.com.br . As Informacgdes contidas neste material sao
atualizadas mensalmente, Ao realizar aplicagbes adicionais, consulte a sua
versao mais atualizada.

Antes de Investir, compare o fundo com outros da mesma classificagdo.

1. PUBLICO-ALVO: O fundo é destinado a investidores que pretendam: O
FUNDO é destinado a receber recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social instituidos pela UniSo, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios, sejam eles aplicados pelos Regimes Préprios ou pela Unido, pelos
Governos Estaduais, pelo Distrito Federal ou por Prefeituras e EFPCs -
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar.

Restrigdes de Investimento: .

2. OBJETIVOS DO FUNDO: O FUNDO tem como objetivo proporcionar a
rentabilidade de suas cotas, mediante aplicagio de seus recursos em carteira
diversificada de ativos financeiros de renda fixa, buscando superar a
rentabilidade do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA,

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS:

a. Para alcancar seus objetivos, o FUNDO aplicara seus recursos em cotas

b
de FIs que apresentem carteira de ativos composta, exclusivamente, por
titulos publicos federais pos fixados, prefixados ou indexados/a indices
de precos e operacdes compromissadas lastreadas em titul tblicos
hitps:levrmmed. cvm, gov.beswbidetaull sep?eg sistema=tundosey ” ur
J |
J | &
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federais. Devem manter, ainda, no minimo 80% (oitenta por cento) de
seu patrimdnio liquido representado por ativos relacionados
diretamente, ou sintetizados via derivativos, 8 taxa de juros domeéstica,

indice de precos ou ambos. Ndo serdo admitidas estratégias que
impliquem exposi¢do em renda variavel.

b. O fundo pode:

Aplicar em ativos no exterior até o limite de 0%
Aplicar em crédito privado até o limite de 0%
Aplicar em um s6 fundo até o limite de 100%
Utiliza derivativos apenas para proteciao da N
carteira?

Alavancar-se até o limite de 0%

* Item b com redacdo dada pela Instrugdo CVM n° 563, de 18 de maio de 2015.

¢. A metodologia utilizada para o cslculo do limite de alavancagem, disposto no item 3.b &
o percentual méximo que pode ser depositado pelo fundo em margem de garantia para
garantir a liquidag3o das operagdes contratadas somado & margem potencial para a
liquidag&o dos derivativos negociados no mercado de baicdo. Este fundo de investimento
em cotas de fundos de investimento no realiza depdsito de margem de garantia junto as
centrais depositarias, mas pode investir em fundos de investimento que podem estar
expostos a0s riscos decorrentes de aplicagdes em ativos que incorram em depoésito de
margem de garantia. As informagdes apresentadas sdo provenientes dos fundos
investidos geridos por InstituigBes ligadas.

d. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas
perdas patrimoniais para seus cotistas,

4. CONDICOES DE INVESTIMENTO

Investimento inicial RS 10.000,00

minimo

Investimento adicional R$ 1.000,00

minimo

Resgate minimo R$ 1.000,00

Horario para aplicagéo e 14:00

recgate

Observacdo sobre horario

ara aplicacdo e resgate

Valor minimo para

permanéncia R$:1.000,00

Prazo de caréncia Nao ha.

Condigdes de caréncia Nao ha. X
Mips Jevmwab. ovm.gov binswhigelaull asp7sg_sstema=lundosreg d y
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Na aplicagdo, o numero de cotas compradas serd
calculado de acordo com o valor das cotas no
fechamento do 0° dia contado da data da
aplicacao,

No resgate, o numero de cotas canceladas serd
calculado de acordo com o valor das cotas no
fechamento do 3° dia contado da data do
pedido de resgate.

Pagamento dos resgates

O prazo para o efetivo pagamento dos resgates & de
3 dia(s) Gtil(eis) contados da data do pedido de
resgate.

Taxa de administracio

A taxa de administracio pode variar de 0,3% a
0,5% do patrimonio liquido ao ano.

Taxa de entrada

Ndo ha taxa fixada.

Outras condi¢bes de entrada: Ndo ha.

Taxa de saida

Para resgatar suas cotas do fundo o investidor paga
uma taxa de 0% do valor do resgate, que €
deduzida diretamente do valor a ser recebido.

Outras condicdes de saida;: Ndo ha.

Taxa de -
desempenho/performance | Va° M3:
Taxa total de despesas Nao informada,

5. COMPOSICAO DA CARTEIRA:[i]

O patrimdnio liquido do fundo & de R$ 2.667.113.282,02 e as 5 espécies de
ativos em que ele concentra seus investimentos sao [ii] [iii]:

Cotas de Fundos de

Investimento 555 S7%
Titulos Publicos Federais 35%
Operacdes Compromissadas

lastreadas em titulos pablicos 8%
Federais

Outras Aplicacoes 0%
Derivativos 0%

6. RISCO: o Administrador BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A classifica os
fundos que administra numa escala de 1 a 5 de acordo com o risco envolvido
na estratégia de investimento de cada um deles. Nessa escala, a classificagdo

do fundo é: 3

Menor Risco

Malior Risco

1 | 2

| 3 | 4 T 5

hpsACymweb.cvim gov.briswivdelsudt asp¥sg sistemarlundasreg [‘7
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7. HISTORICO DE RENTABILIDADE [iv] (para fundos ndo estruturados [v]) /
SIMULACAO DE DESEMPENHO (fundos estruturados [v])

a. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados
futuros.

b. Rentabilidade acumulada nos Gltimos 5 anos: 6,65%. No mesmo periodo
o indice de referéncia [IPCA] variou 3,84%,

A tabela abaixo mostra a rentabilidade do fundo a cada ano nos Gitimos 5
anos.

A rentabilidade acumulada ndo engloba os Ultimos 5 anos parque o fundo n3o existia
antes de 16/03/2020.

Nao foram apresentados dados de rentabilidade passada relativos a 2019, 2018,
2017, 2016 porque o fundo ainda nio existia.

Tabela de Rentabilidade Anual

Tabela de rentabilidade anual ndo informada.

C. Rentabilidade Mensal
Tabela de rentabilidade mensal ndo informada.

a. Formula de calculo da rentabilidade completa, com todas as possiveis
condigdes e clausulas que afetardo o desempenho: No se aplica

b. Exemplo do desempenho do fundo: Os cenarios e desempenhos descritos
abaixo sdo meramente exemplificativos e servem somente para demonstrar como
a férmula de calculo da rentabilidade funciona:

Variacdo do Formula de Valores dos Esclarecimentos
desempenho do calculo da cenarios/gatilhos sobre como o
Fundo rentabilidade que afetam a cenario/gatilho
rentabilidade afeta a variacio
de desempenho
do fundo
0% Nao se aplica N3o se aplica Ndo se aplica

8. EXEMPLO COMPARATIVO:[viii] utilize a Informacdo do exemplo abaixo
para comparar os custos e¢ os beneficios de investir no fundo com os de
Investir em outros fundos.

a. Rentabilidade: Informagdo ndo disponibilizada,

nps:evmwed.cvm gov.briswhidetaun aspven_sistema=lundasrag
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b. Despesas: Informagdo ndo disponibilizada.

9. SIMULACAO DE DESPESAS:[ix] Informagdo ndo disponibilizada.
10. POLITICA DE DISTRIBUIGAO:
a. Descricdo da forma de remuneragdo dos distribuidores:

O Distribuidor fara jus a uma importancia correspondente a um percentual da taxa de
administragdo informada no regulamento do fundo, a ser paga diretamente pelo fundo
mediante dedugdo do valor devido ao Administrador e ao Gestor. As responsabilidades e
remuneracdes pelos servios de distribuicdo estSio definidas em contrato especifico,
celebrado entre o Administrador e o Distribuidor de cotas do fundo. Os pagamentos ao
Distribuidor serdo efetuados conforme periodicidade definida nos contratos vigentes.

b. O principal distribuidor oferta, para o publico alvo do fundo, preponderantemente
fundos geridos por um Unico gestor, ou por gestores ligados a um mesmo grupo
econbmico?

O principal Distribuidor do fundo é o Banco do Brasil que oferta para o publico alvo do
fundo, preponderantemente, fundos geridos pela BB DTVM.

¢. Ha Informagbes que indiquem a existéncla de conflitos de interesses no esforgo de
venda?

O Administrador, o Gestor ou partes a eles relacionadas nio recebem remuneragéo pela
alocacdo dos recursos deste Fundo nos fundos investidos, nem tampouco pela
distribuicdo de produtos nos mercados financeiros e de capitais nos quais o fundo venha
a Investir. Inexiste, portanto, a possibilidade de afetar a independéncia da atividade de
gestdo em decorréncia de potencial conflito de interesses.

11. SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA:

a. Telefone 08007293886

b. Pagina na rede mundial de computadores bb.com.br

c. Reclamagges: bbdtvm@bb.com.br - Praca XV de Novembro 20, 3%and

12. SUPERVISAO E FISCALIZACAO:

a. Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM

b. Servico de Atendimento ao Cidaddao em hupi//www.cvm.gov.

57
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il Item dispensado nas laminas apresentadas para registro do fundo, nos termos do art.

8°, inciso VIII,

[iil Quando se tratar de fundo de investimento em cotas 0 FIC, a informagdo deve ser

dada em relagdo a carteira dos fundos investidos,

[} Para efeito de preenchimento,
as espécies de ativos sao:Espécie
de ativo

Descrigdo

Titulos pablices federais

LTN: LFT; todas as séries de NTN

Operagoes compromissadas
lastreadas em titulos publicos
federais

Operagdes de compra ou venda de ativos pelo
fundo com garantia de recompra ou revenda pelo
vendedor

Operagdes compromissadas
lastreadas em titulos privados

Operagdes de compra ou venda de ativos pelo
fundo com garantia de recompra ou revenda pelo
vendedaor

Agles

Acbes e certificados de depdsito de agdes de
companhias abertas

Depdsitos a prazo & outros titulos
de instituicdes financeiras

COB, ROB, LF, DPGE, CCCB, LCA, LCI

Cotas de fundos de investimento
409

Cotas de fundos de investimento regulados pela
Inst. CVM n® 409, de 2004

Qutras cotas de fundos de
investimento

Cotas de fundos e investimento regulados por
outras instrugdes da CVM.

Titulos de crédito privado Debéntures, notas promissérias, commercial
paper, export note, CCB, CPR, WA, NCA, CDA e
CDCA

Derivativos Swaps, opgOes, operagbes a termo e operagbes

no mercado futuro

Investimento no exterior

Atlvos financeiros sdquiridos no exterior

Qutras aplicagdes

Qualquer aplicac)  gue ndo possa ser classificada
nas op¢oes anterores

liv] Item dispensado nas ldminas apresentadas na Instrucdo do pedido de registro e até

que o fundo complete 1 (um) ano de operagan, nos termos do art. 8% inciso VIl

[v] Os fundos estruturados sdo definidos rie OFICIO-CIR - ULAR/CVM/SIN/N®01/2010, de 8

de janeiro de 2010.

[vi] Item dispensado nas 1dminas apresentadas na instrucdo do pedido de registro e até

que o fundo complete 1 (um) ano de operagdo, nos termos do art. 87 inciso VIl

[vii| Meses devem ser ajustados de acordo com a data de 2tualizagdo da ldmina.

{vili] Item dispensado nas ldminas apresentadas na instro( 3o do pedido de registro e até

que o fundo complete 1 (um) ano de operagdo, nos termos do art, 8, inciso

nttps;iiovmwab.cvm gov.br/swivdeladtasp?sg_sistemsslundosie)
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[iv] Item dispensado nas ldminas apresentadas na instri; 70 do pedido de registro e até
que o fundo complete 1 (um) ano de operacio, nos term~ - 4o art, 8%, Inciso VIII,

Falocomacyy

hitps: Vovmwed.cvm gov.briswb/delaullasp Psg_=mstema=fundosreg / "
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“WwLDB

CONSULTORIA

AO INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE SANTA FE DO SUL - SANTAFEPREV

Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo analisar e apresentar as principais caracteristicas e impressoes
referente o fundo de investimento BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TP Fl, conforme
solicitagdo do cliente, na Intengdo de ajuda-io na tomada de decisdo e acompanhamento da
carteira de investimentos,

As informacdes contidas neste documento se destinam somente a orlentacdo de cardter geral e
fornecimento de informagdes sobre o tema de interesse, Nossos estudos s3o baseados em
informac@es disponiveis ao publico, consideradas confidveis na data de publicacio. Dado que as
opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo sujeitas a mudangas. Nossos relatorios ndo
representam oferta de negociagdo de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisguer empresas, valores mobilidrios ou outros instrumentos
financeiros podem ser obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatdrio apresenta todas as informagdes e indices disponiveis até o dia 14.01.2021.

N3o e permitido a divulgagdo e a utilizagdo deste e de seu respective conteddo por pessoas nao
autorizadas pela LOB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢ao para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas,

Tel: 11 32140372

A
f ‘J’_’.‘
Av.Ang#ica, 2,503, CJ 75 | 01227200 | Higiendpolis | SSo Pavio-SP |/
www.ldbempresas corm.bre
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TP Fl
CNPJ: 07.442.078/0001-05
+ Gestor: BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.
* Administrador: BB Gestio de Recursos DTVM S.A
« Custddia: Banco do Brasil S A,
* Data de inicio: 24/07/2005;
* Data do regulamento: 11/10/2017;

+ Patriménio Liquido (12/01/2021): RS 8.605.269.183,52; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

+ Numero de cotistas (12/01/2021): 677: conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

* Constituicdo: Condominic Aberto;
* Benchmark: IMA-B;
+ Enquadramento RS CMN n2 3.922/10: Artigo 7%, inciso |, inciso “B";

* Objetivo: O FUNDO tem por objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante
aplicagio de seus recursos em ativos financeiros ef/ou modalidades operacionais disponiveis
no ambito do mercado financeiro;

+ Pablico Avo: O FUNDO destina-se a receber recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia
Social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam
eles aplicados pelos Regimes Préprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduats, pelo Distrito
tederal ou por Prefeituras e EFPCs — Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar,
Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento /) ~
exclusivos das EFPC, demais Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de |
Fundos de Investimento administrados pela 8B DTVM. /

Av.Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S0 Paulo - SP
Tel.: 11 321403572
www. idbempresas.com,br
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TP FI
CNPJ: 07.442,078/0001-05

INFORMAGOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO - CONTINUACAO

Taxa de Administracdo: A taxa de administracio cobrada € de 0,20% (vinte centésimos por
cento) ao ano incidente sobre o patriménio liquido, calculada e cobrada por dia util, 3 razdo
de 1/252;

Taxa de Custédia e liquidacio: A taxa de custédia anual é de 0,01% (um centésimos por
cento) calculada sobre o patriménie liquido do FUNDO;

Taxa de Performance: O FUNDQ ndo cobrara taxa de performance;

Taxa de Saida: O FUNDO ndo cobrara taxa de saida;

Emissdo de cotas: Na emissao de cotas do FUNDO sera utilizado o valor da cota em vigor no
dia util da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR
{D+0),

Resgate de cotas:

+ Data da conversdo da cota: a convers3o das cotas se dara no primeiro dia util apds o
recebimento da solicitacio;

+ Data da Liquidagdo Financeira; a liquidagao financeira se dara no dia util da conversdo
das cotas;

Av.Angélica, 2.503,C) 7S | 01227-200 | Higlenopolis | S3o Paulo - SP
Tel, 11 52140372
www.ldbermnpresas com.be
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TP FI
CNPJ: 07.442.078/0001-05

DEMONSTRATIVO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO
Foi procedida a consulta e abertura da carteira de ativos do fundo de Investimento no portal da
CYM (http://sistemas.cvm.gov.br) em 14/01/2021. A carteira de ativos do fundo de investimento

se refere a posi¢cdo consolidada no ditimo dia atll de dezembro/2020.

CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO POR FATORES DE RISCO

Titvhos Fedorae s9sEx . Govero Fedweal 3%

Operagho compromssada WA N30 Cassheato 008
Dwivathot 00
Vaotes apaguiroceden 0.00¢
Outios 0.00:

Clasce do Ativo

Riscode marc ¥io l Om&cJ
Quaz | Daox

Tel: 11 32180372

Av.Angeélica,2.505,C) 75 | 01227.200 | Higiendpelis | S3o Paulo-SP | |
wWww Idbempresas.com.or
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BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TP Fl
CNPJ: 07.442.078/0001-05

COMPOSICAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome do Allva Particpagio do Atho
NTN-B - Veenc.: 15082080 16.26%
Opersgdes Compramissadas - LFT - Venc.: 04062022 1042%
NTN-E « Veno.: 160&2022 10.26%
NTN-S « Vlenc.- 1505/2023 9.68%
NTN-8 - Venc : 18052045 4,20%
NTNS .« Venc. 15052035 77%
NTN-B - Venc.: 15082024 6,46%
NTN-B - Venc.: 15052025 6.39%
NTN-B « Venc.: 15/08/2040 563%
NTN-B - Venc,: 15052055 5.36%
NTN-S - Venec.: 15082030 & 79%
NTN-B - Venc.: 150842021 4.62%
NTN-B - Venc.: 15062020 2,6¢%
NTN-B - Venc.: 15082028 _ 222%
Mercado Fuluro - Posighes compradas - DAPFUTKZ3. 0,00%
Operacles Compromisadas - LFT « Vene,: 010372022 0.00%
Mercado Futuro - Posighes compradas - CUPOM DE DI x IPCA DAP 0.00%
Mercado Futurd - Posigies compradss - DAFFUTQ24 0,00%
Marcado Fulurg - Posighes compradas - DAPFUTO2E 0,00%
Marcado Futuro - Pasighes compaadas - DAPFUTQ22 0,00%
Vakores a pagar / Taxa Cetip 0.00%
Valores 8 pagar/ Taxa Selic 0,00%
Valoras a pagar f Taxa ce Auditora 0.00%
Dutrae Dispontifidades 0.00%
Valores & receber/ ANBID DIFER 250121 0,00% \
Outros Valores @ pagar 0,00% /
Valores o pagar / Texa de Custddia 0.00% |' /

Valores a pagat / Taxa da Administragio 0.00% /

Duata dla canteira: 311272020

Av. Angélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienépolis | Sao Paulo - SP
Tel.: 11 32140372
www.ldbempresas com,br
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ONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TP FI
CNPJ: 07.442.078/0001-05

DEMONSTRATIVO DA  RENTABILIDADE £ RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

1

Retomo Sharpe-COF
Nome Derchmark Pariménio Ligeldo
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Av. Angélica, 2.505.C) 78 | 01227.200 | Higiendpolis | Sho Paulo - SP ,‘
Tel: 11 32140372 /

www Idhempresascom br { 6
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TP FI
CNPJ: 07.442.078/0001-05

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Hetormo Sharpe - COV |
MNome Berchmark | VS Fatrimbaio LI
oeMis | dow20 | 20 | 2 | IA | DesRel G e !
] i mess  meses  Inicie

BEPREVIDENCARG RENDAFDA e fogy | gaes 004N S,29% (2591% S4736N 025 $58.605.260,183,52
IMWALEBTPH - :
NV ™ OS4%  LASK  054%  SS56W 265N £70.M% 0z
Ipcassoon 026% 1ATS  026% 1080% I24EN 434098 2337 |

"RENTABILIDADE DO FUNDO X IMA-B X IPCA + 6% - 24 MESES
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DISPERSAO RISCO/RETORNO FUNDO X IMA-B X IPCA + 6% - 24 MESES
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Av.Anqélica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolls | S¥o Pavlo-SP
Tel.: 11 32140372

www.ldbempresas com bf
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TP FI
CNP): 07.442.078/0001-05

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Retomo Sharpe «CD4
recme Berchmark g Futrimbeio Liguido
MoMds des20 | 2028 | 33 M DnOER L g e
| messs  meses  inicle A |
B3 PAEVIDENCIARIO RENDA FIXA ) |
X =L £ v 125/ 7. , 205.163,52
S am  WB O34% 484N 9% $.29% :zssm.n SO% oasA .nsuon
IVA-D us D% 4358 054% 5568 ZQ.S!% £79.84% 03. |
FCA+G,00% -7 0.26% 1A% U268 1080% Z244% 434,69% 21,37 {

RENTABILIDADE DO FUNDO X IMA-B X IPCA + 6% - DESDE O INICIO

T ————— — —_—~—————e e e - c———
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Av.Angelica, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienopolis | San Paulo - 5P ( /

Tel: 11 32140372
www.ldbemprasascorm. br
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TP FI
CNPJ: 07.442.078/0001-05

QUESTIONARIO DAIR

1- Fundo possui ativos de emissores privados como ativo final na carteira: ndo
2- Ha ativos financeiros ndo emitidos por Instituigoes financelras: ndo

3. Ha ativos financeiros ndo emitidos por por companhias abertas, operacionais e registradas na
CVM: n3o

4- Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras (CRI ou CRA): ndo
5. Ha ativos financeiros emitidos que ndo sdo cotas de classe sénior? ndo

6- Ha ativos financeiros ou ue 05 respectivos emissores ndo sdo considerados de baixo risco de
crédito? ndo

0 <°)
Y
Av.Argélica,2.503,Cj 75 | 01227.200 | Higiendpolis | S8o Pavio - SP ‘
Tel; 11 5214-0372 / ]

www. dbempresas.com.br
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-8 TP Fl
CNPJ: 07.442.078/0001-05

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO

-

. SOBRE A GESTORA
A Gestara BANCO DO BRASIL 5.4, {e suas subsidiarias) ocupa a posi¢do nimero 1° no ranking
de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia 11/2020) com RS 1.150.595,34
milhGes sob gestdo;

Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
11/2020), a GESTORA possui RS 61.524,95 milhdes de recursos de RPPS sob gestdo;

Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
11/2020), a GESTORA teve resgate liquido de recursos no valor de - RS 9.207,49 milhGes no
més e captagdo liguida RS 32.743,70 milhdes em 12 meses.

2. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTO

« O fundo possui 677 cotistas. Este fato demonstra que o FUNDO apresenta uma boa
diversificagdio de risco de passive do fundo, possibilitando assim ao Gestor maiof
tranquilidade para gestao de liquidez em um possivel cendrio de stress;

« Para analisar a real concentracio do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar ©
questionario DDQ da ANBIMA (Secao Ii), apresentado pele Gestor do Fundo no processa de
credenciamento. Este documento apresenta a concentracdo dos 10 maiores cotistas do
funda;

* Importante ainda atentar que o numero apresentado acima representa uma garantia para os
cotistas contra possiveis desenquadramentos passiveis de sua posi¢do derivado de resgate
dos demais cotistas;

« Acarteira de ativos do fundo de investimento & composta por ativos liquidos (Titulos Publicos
Federals, Operacdes Compromissadas e Contratos Futuros), Os atives possuem liquidez de
negociagdo nos mercados de bolsa ¢/ou balcao, o que confere liberdade para o gestor realizar
uma gestdo ativa €, caso necessano, trocar posicdes e reenquadrar o fundo de investimento,
na possibilidade de algum desenquadramento legal os da Politica de Investimento.

Av.Angélca, 2.503,Cj 75 | 01227-200 | Higienspolis | SSo Paulo - SP
Tel,: 11 32140372 p
www.ldbernpresas.com.br \
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TP FI
CNPJ: 07.442.078/0001-05

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAGAO

3. SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICACAO

+ O Administrador ou o Gestor atendem as condicdes requeridas pelo inciso | do § 2¢ e § 82 do
art. 15 da Resolucdo CMN n€ 3,922/10, alterada pela Resolugdo CMN n® 4,695/18, estando
um ou ambos contidos na Lista Exaustiva divulgada pela SPREV? Sim;

« O funde analisado foi enquadrade utilizando como base a nova redacdo dada pela Resolugao
CMN n? 4.604/17, pela Resolugio CMN n2 4.695/18 e a Nota Técnica SEI nf
12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV (versdo 10), do Ministério da Fazenda,

« A Resolugdo CMN n2 3.922/10, com redagdo dada pela Resolugdo CMN n® 4.604/17 e
Resolucio CMN n? 4.695/18 estabelece que o limite maximo para aplicacdo no Artigo 79,
inciso 1, alinea “b" é de 100% da patrimdnio liquide do RPPS. Conforme disposto no artigo 149
da Resolucdo, o RPPS podera ter aplicado, no maximo, 15% do patriménio liguido do fundo
para esse enquadramento legal;

4. SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

« 0O Fundo possul em sua carteira ativos liquidos e padronizados, negociados em mercado de
bolsa efou balcdo, nio possuindo na data desta andlise nenhum ativo que merece
consideracoes adicionais;

« A Carteira do Fundo de Investimento apresenta boa diversificacdo, tanto em empresas
distintas, quanto em diferentes fatores de risco, 0 que constitui um fator positivo para a
mitigacio dos riscos de mercado e liquidez do fundo

| Q A
|
| |
S
Av.Angélica, 2.503,C) 75 | 01227-200 | Higenopolis | Sa0 Paulo - SP 4
Tel,; 17 52140372 .

waw Idhempresss.com . br 7 1
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TP FI
CNPJ: 07.442.078/0001-05

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUAGCAD

w

. SOBRE O RISCO E O RETORNO DO FUNDO
O retorno do fundo analisado na janelz "12 meses” encontra-se abaixo do seu benchmark e
da meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 6,00%), com volatilidade patecids com a
volatilidade do benchmark;

O retorno do fundo analisado na janela “24 meses” encontra-se abaixo do seu benchmark e
acima da meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 6,00%), com volatilidade parecida com a
volatilidade do benchmark;

O retorno do fundo analisado na janela "desde o inicio”, de 24/07/2005 até 12/01/2021,
encontra-se abaixo do seu benchmark e acima da meta atuarial [neste caso adotado IPCA +
6,00%), com volatilidade abaixo da volatilidade do benchmark:

O indice de SHARPE, que é um é um indicador que permite avaliar a refagao entre o retorno e
o risco de um investimento, estd em 0,26, na janela de “12 meses”. Por convencio de
mercado, fundos de investimentos que apresentem Indices acima de 0,50 sdo considerados
fundos com boa relagio de risco/retorno;

Derivativos:
A estratégia do fundo permite o uso de derivativos para posicionamente? Sim;
li. O fundo pode gerar exposicao superior a8 uma vez o respectivo patriménio liquide? N3o;

6. OBSERVACOES E PONTOS DE ATENGAO
* Apds andlise, ndo encontramos nenhum ponto de atengdo ou observagdo que merega
destaque, além dos ja analisados anteriormente.

7. CONCLUSAO

* Conforme andlise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados nesse relatério,
podemos concluir que o fundo estd APTO a receber aplicagdes, respeitados os limites e
observacbes constantes neste documento;

* Tendo em vista a dindmica do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusio, bem como
05 demais pontos deste relatdrio, poderdo ser alterados a qualquer tempo,

{
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AO INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE SANTA FE DO SUL - SANTAFEPREV

Prezados Senhores,

Este documento tem por abjetivo analisar e apresentar as principais caracteristicas e impressées
referente o fundo de investimento BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP FICFI, conforme
solicitacao do cliente, na intencio de ajuda-lo na tomada de decisio e acompanhamento da
carteira de investimentos.

As informactes contidas neste documentao 5€ destinam somente 3 orientag3o de carater geral e
fornecimento de informagdes cobre o tema de interesse. Nossos estudos sao baseados em
informagoes disponiveis 30 pubiico, consideradas confidveis na data de publicagao. Dado que as
opinides nascem de julgamentos € estimativas, estao sujeitas a mudancas. Nossos relatorios nao
representam oferta de negociagao de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros.

Informacdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobilidrios ou outros instrumentos
financeiros podem ser obtidas mediante solicitagao.

O presente relatorio apresenta todas as informagdes e indices disponivels até o dia 14.01.2021.

N3o ¢ permitido a divulgacdo e a utilizacdo deste e de seu respectivo conteGdo por pessoas nao
autorizadas pela LDB CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos 3 disposigao para guaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios € muito
obrigado,

Equipe LDB Empresas.

Av.Angtlica,2.503.C4 75 | 01227-200 | Higienopoils | 540 Paulo - SP
Tel.; 11 32140372
www . ldbempresascoimbe
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CONSULTORIA

B8 PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP FICFI
CNPJ: 11.328.882/0001-35
Gestor: BB Gestdo de Recursos DTVM 5.A
Administrador: BB Gestdo de Recursos DTVM S.A.
Custodia: Banco do Brasii S.A.;
Data de inicio: 08/12/2009;
Data do regulamento: 05/02/2020;

patriménio Liquido (14/01/2021). RS 8.611.096.070,37; conforme consulta ao portal CVM,
http://sistemas.cvm.gov.br;

Namero de cotistas (1a/01/2021): 1.223; conforme consulta @o portal CVM,
http://sistemas.cym.gov.or;

Constituigao: Condominio Aberto;
Benchmark: IRF-M1,
Enquadramento RS CMN ne 3.922/10: Artigo 79, inciso |, inciso “b";

Objetivo: O FUNDO tem como obietivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante
aplicagio de seus recursos em cotas de fundos de investimento que t&m em sua Composicao
100% em Titulos Publicos Federais, e atendam aos limites e garantias exigidas pela Resolucdo
3.922/10 do CMN, doravante denaminados Fls;

publico Avo: O FUNDO é destinado a receber recursos dos regimes proprios de previdéncia
social instituidos pela Unido, pelos £stados, pelo Distrito Federal ou por Municipios, sejam
eles aplicados pelos regimes proprios ou pela Unido, pelos Governos Estaduals, pelo Distrito
Federal ou por Prefeituras e EFPCs - Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar,
Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de fundos de Investimento
exclusivos das EFPC.

Ay Angetica, 2.503,C} 75 | 01227-200 | Higienopolis | sS40 Paulo - SP
Teto 11 32140372
www. ldbempresas.com.br f
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP FICFI
CNPJ: 11.328.882/0001-35

INFORMAGCOES ESSENCIAIS DO FUNDO DE INVESTIMENTO - CONTINUAGAO

. Taxa de Administragio: A taxa de administracdo minima anual € de 0,10% (dez centésimos
por cento) calculada sobre 0 patriménio liquido do FUNDO. A taxa de administracdo maxima
anual é de 0,30% (trinta centésimos por cento) calculada sobre o patriménio liquido do
FUNDO;

« Taxa de Custédia e liquidagdo: O FUNDO nio cobrara taxa de custédia;

« Taxa de Performance: O FUNDO ndo cobrard taxa de performance;

+ Taxa de Saida: O FUNDO ndo cobrara taxa de s5a1da;

« Horario de Movimentagdo do Fundo: 15:00h {horério de Brasilia - DF);

« Emissio de cotas: Na emissdo de cotas do FUNDO sera utilizado o valor da cota de

fechamento em vigor no dia util da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor a0 ADMINISTRADOR (D+0).

Resgate de cotas:

« Data da conversio da cota: a conversio das cotas se dara no dia util do recebimento
da solicitagao;

« Data da Liquidacdo Financeira: a liquidacdo financeira se dara no dia util da conversio
das cotas,;

Tel: 11 32140372

wowrec ldbempresas com,br

J 0
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CONSULTORIA

B8 PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP FICFI
CNPJ: 11.328,882/0001-35

DEMONSTRATIVO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Foi procedida a consulta e abertura da carteira de ativos do fundo de investimento no portal da
CVM (http://sistemas.cvm,gov.or} em 14/01/2021. A carteira de ativos do fundo de investimento
<e refere a posicdo consolidada no dltimo dia (til de dezembro/2020,

Observagio: O fundo investe pelo menos 95% do seu Patriménio Liquido em cotas do fundo BB
RF-M 1 FIRF {"Fundo Master”), CNPJ n® 11.839.250/0001-36, com Patriménio Liguido de RS
10.024.195.431,73, em 12/01/2021, Este fundo iniciou as atividades em 30/07/2010. A carteira
de ativos por fatores de risco, apresentada abaixo, bem coma 3 composicdo da carteira de
ativos, apresentada na pégina 5, se referem a posicao consolidada do FIC (FIC + Fundo Master).

CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO POR FATORES DE RISCO

Tithes Fodetns 4500 Governo Federal 9995
Cpetagio compromissada AL N0 Classie sdo o0t
Deshoatves 001 Ousos 0,00 .
Valotes » pagaeireceber 000
Duios l 0,006
[ RicodoAue |
Rating AAA 99954
Rizco &¢ meivado \ oot
Owros 0.00%

Tel.: 11 32140272
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP FICFI
CNPJ: 11.328,882/0001-35

COMPOSICAO DA CARTEIRA DE ATIVOS DO FUNDO DE INVESTIMENTO

Nome co Atvo | W&? oo
Operagdes Compromiesadas - LFT - Venc.: 010012082 - 35,47%
NTN-F - Venc - 0100172021 21.53%
LTN - Venc.: 01/04/2021 1351%
LTN = Verc.: o1/ tv2021 1f.51%
LTN -Venc.: 0110772021 6.39%
LFT « Venc.: 01032021 1.30%
LFT -Venc.: 01052024 1.26%
LFT -Venc,: 01022025 1,.25%
LFT - Venc,: 01082026 1.24%
LFT - Venc.: 010302022 1.20%.
LET - Vene.: D1/022021 1.14%
LFT - Venc.: 011032025 1.13%
LFT - Vene. 0310072026 1.12%
LFT - Vena. 0102023 1.10%
LET « Venc,: 01/08/2023 0.36%
Operagtes Compromissadas - LET - Venc.: 010312022 £.00%
Mercado Fusuro - Posicées compradas - DHFUTV2Y 0,005%
Marcado Fullro - Posides comprsdas « « DHFUTF22 0,00%
Valores & pagar | Taxa Sekio 0.00%
Valores a pogar ( Taxa de Audiona 0.00%
Vakores 8 pager { Taxa CVM 0,000%
Oulros Valkres § pagar 0.00%
Oulras Dispoabilidades 0.00%
Valores 8 raceber | ANBID DIFER 121 0,60%
Valores & pagar J Taxa Anbic 0,00%
Outres Yalkores & recaber 0.00%
Valores 8 pagar / Ajuste de Gota Negasa 000%
Mearcado Fuluro - Pasicbes verdidas | DI Futuro 0,00%
Valores a pagar | Taxa de Administragio 0.00%
Valores a pagir | Taxa de Cusitaa 0.00%
Mercado Futuro - Posigbes compradas - DIFUTJ2Y 0,00%
Mercado Futurt - Pasigbes compradss [ DI Futuro 0,00%

Data da canelima; 3111272020

|
|
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP FICFI
CNPJ: 11.328.882/0001-35

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP FICFI
CNPJ: 11.328.882/0001-35

DEMONSTRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENT 0
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CONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP FICFI
CNPJ: 11,328,882/0001-35

DEMON?TRATIVO DA RENTABILIDADE E RISCO DO FUNDO DE lNVESTIMENTO
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ONSULTORIA

BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP FICFI
CNPJ: 11.328.882/0001-35

QUESTIONARIO DAIR

1- Fundo possui atives de emissores privados coma ative final na carteira: ndo
2- Ha ativos financeiros nde emitidos por instituicdes financeiras: nao

3. Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e registradas na
CVM: ndo

4- Ha ativos financeiros emitidos por securitizadoras {CRI ou CRA): ndo
5- Ha ativos financeiros emitides gue ndo sdo cotas de classe sénior? nao

- H4 atlvos financeiros ou que 05 respectivos emissores n3o sdo considerados de balxo risco de
crédito? nao

Av.Angélica, 2, 503,C) 75 | 01227-200 | Higlenopolis | Sao Paulo-SP
Tel.: 11 32140372 '
www.ldbempresas.com.br v
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BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP FICF|
CNPJ: 11.328.882/0001-35

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO

1. SOBRE A GESTORA

A Gestora BANCO DO BRASIL S.A. {e suas subsididrias) ocupa a posicao numero 1% no ranking
de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia 11/2020) com RS 1.150.595,34
milhDes sob gestao;

Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
11/2020), a GESTORA possui RS 61.524,95 mithdes de recursos de RPPS sob gestdo;

Conforme dados divulgados no ranking de gestores da ANBIMA (dados referente competéncia
11/2020), 2 GESTORA teve resgate liquido de recursos no valor de - RS 9.207,49 milhGes no
més e capta¢do liquida RS 32.743,70 milhdes em 12 meses.

2. SOBRE A LIQUIDEZ DO FUNDO DE INVESTIMENTO

D fundo possul 1.223 cotistas. Este fato demonstra que o FUNDO apresenta uma boa
diversificacio de risco de passivo do fundo, possibilitando assim ao Gestor maior
tranquilidade para gestdo de liquidez em um possivel cendrio de stress;

Para analisar a real concentragdo do fundo de investimento por cotista, deve-se verificar o
questionaric DDQ da ANBIMA {Secao I1), apresentado pelo Gestor do Fundo no processo de
credenciamento. Este documento apresenta @ concentragdc dos 10 maiores cotistas do
fundo;

Importante ainda atentar que © NUMero apresentado acima representa uma garantia para 0s

cotistas contra possiveis desenquadramentos passiveis de sua posi¢ao derivado de resgate
dos demais cotistas;

A carteira de ativos do fundo de investimento é composta por ativos liquidos {Titulos Publicos
Federals e Operacdes Compromissadas). Os ativos possuem liquidez de negociacdo nos
mercados de bolsa efou balcio, o que confere liberdade para o gestor realizar uma gestdo
ativa e, caso necessario, trocar posicies e reenquadrar o fundo de Investimento, na
possibilidade de algum desenquadramento legal os da Politica de Investimento.

Av.Angeéiica, 2,503,C) 75 | 01227-200 | Higiendpolis | S3o Pavlo - SP
Ted,: 11 32140372
www. ldbempeesas com.be
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B8 PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP FICFI
CNP): 11,328,882/0001-35

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUACAO

3, SOBRE O ENQUADRAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO E LIMITES DE APLICAGAO

« O Administrador ou o Gestor atendem as condigdes requeridas pelo Inciso 1 do § 22 e § 82 do
art. 15 da Resolucio CMN n® 3,922/10, alterada pela Resolugdo CMN n® 4.695/18, estando
um ou ambos contidos na Lista Exaustiva divulgada pela SPREV? Sim;

+ 0 fundo analisado foi enquadrade utilizando como base a nova redagdo dada pela Resolugao
CMN n? 4.608/17, pela Resolugio CMIN n® 4.695/18 ¢ a Nota Técnica SEI n®
12/2017/CGACIH/SRPPS/SPREV (versdo 10}, do Ministério da Fazenda;

* A Resolugdo CMN n? 3.922/10, com redacio dada pela Resolugdo CMN n2 4.604/17 e
Resolugdo CMN n® 4.695/18 estabelece que o limite maxime para aplicagdo no Artigo 79,
inciso |, alinea “b"” é de 100% da patrimdnio liquido do RPPS. Conforme disposto no artigo 142
da Resolucdo, 0 RPPS podera ter aplicado, no maximo, 15% do patriménio liquido do fundo
para esse enquadramento legal;

4. SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

« O Fundo possui em sua carteira ativos liquidos e padronizados, negociades em mercado de
bolsa efou balco, ndo possuindo na data desta analise nenhum ativo que merece
consideragoes adicionais;

« A Carteira do Fundo de Investimento apresenta boa diversificagdo, tanto em empresas

distintas, quanto em diferentes fatores de risco, o que constitui um fator positivo para a
mitigacao dos riscos de mercado e liquidez do fundo,

1
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BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M1 TP EICE!
CNPJ: 11,328,882/0001-35

ANALISE E PARECER CONCLUSIVO - CONTINUACAO

5. SOBRE O RISCO E O RETORNO DO FUNDO

O retorno do fundo analisado na janela “12 meses” encontra-se abaixo do seu benchmark e
da meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 6,00%), com maior volatilidade que a volatilidade
de seu benchmark;

* 0O retorno do fundo analisado na janela “24 meses” encontra-se abaixo do seu benchmark e
da meta atuarial (neste caso adotado IPCA + 6,00%), com maior volatilidade que a volatilidade
de seu benchmark;

* O retorno do fundo analisado na janela “desde o inicio”, de 08/12/2009 até 12/01/2021,
encontra-se abaixo do seu benchmark e da meta atuarial {neste caso adotado IPCA + 6,00%),
com maior volatilidade que 2 volatilidade de seu benchmark:

* O indice de SHARPE, que € um € um indicador que permite avaliar a rela¢do entre o retorne e
o risco de um investimento, esta em 1,03, na janela “12 meses”, Por convengdo de mercado,
fundos de investimentos que apresentem indices acima de 0,50 sdo considerados fundos com
boa relagdo de risco/retorno;

* Derivativos:
A estratégia do fundo permite o uso de derivativos para posicionamento? Sim:
i. O fundo pode gerar exposicio superior a uma vez o respectivo patriméniec liquido? Nio;

6. OBSERVACOES E PONTOS DE ATENCAQ
* Apos andlise, ndo encontramos nenhum ponto de atenco ou observagio que mereca
destaque, além dos Ja analisados anteriormente.

7. CONCLUSAQ

* Conforme andlise efetuada acima e dentro dos limites demonstrados nesse relatorio,
pedemos concluir que o fundo estd APTO a receber aplicagdes, respeitados os limites e
observacdes constantes neste documento;

* Tendo em vista a dindmica do mercado financeiro e seus agentes, esta conclusiao, bem come
0s demais pontos deste relatdrio, poderdo ser alterados a qualguer tempo.

Av.ANgElica, 2. 503,C| 75 | 01227200 | Higienopolls | S3o Paulo-SP /7
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