INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL
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CUIDANDO DO FUTURO DOS SERVIDORES MUNICIPAIS

CONVOCACAO

Os Presidentes do Comité de Investimentos e do Conselho Administrativo do
SANTAFEPREV - Instituto Municipal de Previdéncia Social de Santa Fé do Sul, com base
nos dispositivos da Lei Municipal n® 3.104, de 14 de agosto de 2013, CONVOCAM, para o
dia 17/07/2024, as 17 h, na sala de Reunides do Santaféprev, situada na Rua 07, n® 1.167,
Centro, nesta Cidade, os membros do Comité de Investimentos e do Conselho
Administrativo, para uma REUNIAO CONJUNTA EXTRAORDINARIA para tratar dos
seguintes assuntos:

1. Analise da ALM formulada pela Empresa LDB Consultoria com apresentacao do consultor
Sr Marcos Augusto Paro de Almaida

Estancia Tyﬂsﬁca de Santa Fé do Sul, 16 de julho de 2024
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL

CUIDANDO DO

DO FUTURO DCS SERVIDORES MUNICIP

”

ATA DE REUNIAO CONJUNTA DO COMITE DE INVESTIMENTOS E DO CONSELHO

ADMINISTRATIVO DO SANTAFEPREV - INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA
SOCIAL.

Aos (17) dezessete dias do més de julho de 2024, na sala de Reunides do Santaféprev,
situada na Rua Sete n® 1.167, Centro, nesta Cidade, com inicio as 17h, realizou-se a
PRIMEIRA reunido conjunta extraordinaria, do ano de 2024, realizada entre os membros do
Comité de Investimentos e do Conselho Administrativo atendendo a convocacio dos
respectivos presidentes, fazendo-se presentes os membros do Membros do Comité e do
Conselho Administrativo a saber: Elio Miler, Evandro Carlos Zarpeldo. Antonio Elpidio Prado,
Renata Figueiredo Fortili e José Anténio Vechi, Fernanda Eloisa da Silva, Edna Mara da Silva
Ferreira, @ como convidada a contadora Daniela Oliveira Rosa Havendo quérum o
Presidente do Comité de Investimentos iniciou apresentagdo da pauta do dia:
Item 1 - Andlise da ALM formulada pela empresa |.DB CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA
com apresentacdo do consultor Sr Marcos Augusto Paro de Almeida - Iniciando a
reuniao o presidente do Comité de Investimentos, senhor Elio Miler, convidou através do link
(s oZz2N tal , 0
sr. Marcos, para gue se fizesse a apresentacado do trabalho realizado com relagdo ao estudo
ALM que fora encomendado pela Diretoria Executiva. Em seguida o consultor apresentou-
se e ato continuo comegou a explanacgao sobre os procedimentos relativos ao estudo ALM
com relagdo aos ativos e passivos do SANTAFEPREV, esclarecendo as bases tomadas para
a elaboragao daquele levantamento, quais sejam: Cenario Macroecondmicoe com historico
das taxas de juro reais em diversas ocasides dados acontecimentos das épocas, Mercado
de NTNBs, Boletim Focus; Legislagao ( recortes da Portaria 1467 de 02/06/2022), Marcagéo
a Mercado, Marcagao na Curva/Marcacdo a Mercado e em seguida a apresentacdo da ALM
(Asset Liability Management) que trata da gestdo integrada de Ativos e Passivos do
SANTAFEPREV. Em sintese esclareceu que o estudo toma por base os componentes do
ATIVO e do PASSIVO, identificando ao longo dos anos as disponibilidades financeiras
(ATIVO) para o cumprimento das obrigagbes (PASSIVO). Salientou que néo existe certo ou
erado, apenas o diagnostico aponta possibilidades de alteragdes na carteira de
investimentos com base na teona de MARKOWITZ. Esclareceu que 0 levantamento nos
mostra que até 2,032 teremos resultado financeiro positivo, sendo que a partir de 2033 as
receitas n8c mais cobnriam as despesas e passariamos a utilizar a reserva qual seja os
ativos patrimoniais garantidores. Apresentou a Matriz de Covarianga onde demonstra os
retomos ao longo dos anos nos diversos seguimentos de investimentos, como também a
Fronteira Eficiente de Markowitz considerada a Taxa Real de 4,86 (meta atuarial constante
da Politica de Investimentos), salientando que a eficiéncia de investimentos com menor risco
estaria no terceiro ponto. Relacionando esse ponto, deveria 0 Santaféprev manter em sua
carteira 5,29% SELIC, 0,00% IRF-M, 72 85% IMA-B, 10,00% S&P500, 10,00% MSCI AC,
0,00% IFIX e 1,86% SMLL. Aduziu que a carteira do SANTAFEPREV em Renda Fixa que
hoje apresenta o CDI/SELIC 14,33%, IMA-B 79,76% no montante de R$ 151.626.303,30,
poderia segundo o diagnostico apresentado, ser alterada para CDI ratificando sempre que
nao existe certo ou errado, poderia ser alterada sem qualquer prejuizc para CDI/SELIC
5,29%, IMA-B 72,85% no montante de R$ 125922 334 46. Assim, poderia se reduzir as
aplicacdes em RF, ndo necessariamente no presente momento, e alocar em Renda Vanavel
com alteracdo no portfolio para os seguintes percentuais: 10,00% em MSCI AC
(investimentos no Exterior), 10,00% em S&PS500 e 1,86% SMLL. Observou também que as
aplicacbes em IMA-B poderiam ser feitas através de’-'gtpras de titulos nas seguintes?‘
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CUIDANDODO FUTURO DOS SERVIDORES MUNICIPAIS

proporgbes: R$ 19694 240,55 com vencimento para 2030, R$ 2134687461 com
vencimento para 2035, RS 23 784.772,68 com vencimento para 2040, R$ 25.116.417,46 com
vencimento para 2045 e R$ 2745475109 com vencimento para 2050, desde que
observados todos os procedimentos necessarios para o atendimento das instrugdes
vigentes, quais sejam credenciamento do corretor, distribuidor e custodiante. Reiterou que
ndo se quer dizer que a atual carteira de investimentos esteja errada. Apds esses
esclarecimentos o consultor colocou-se a disposi¢ac para perguntas. Nesse momento o
presidente do comité de Investimento esclareceu que tendo em vista as atuais taxas
referencias dos fundos de vértice do Banco do Brasil e da Caixa Econémica Federal estarem
com taxas que suplantam a meta atuarial prevista na Pl, se seria oportuno 0s resgates de
R$ 22.000.000,00 de fundos de gestao daquelas instituigies e concomitante aplicagdes nas
mesmas instituicées sendo RS 10.000.000,00 em fundo de vértice do Banco do Brasil com
vencimento para 2026 e R$ 12.000.000,00 em fundo de vértice da Caixa Econdmica Federal
com vencimento para 2025 O consultor manifestou que tais movimentagSes estariam
plenamente justificadas e aderentes a Politica de Investimento, salientando que os fundos
de vértice sao compostos por Titulos do Tesouro e em relagdo aos veértices 2025 e 2026
pede-se considerar como sendo de liquidez a curto prazo e com baixo risco. Encedrada a
participagdo do Consuitor, 0s componentes dos colegiados, tendo em vista que o estudo
ALM apontou que tais recursos poderdo ser levados até o vencimento daqueles fundos de
vertice, sem qualquer implicagao de ordem financeira para 0 SANTAFEPREV, decidiram por
unanimidade ratificar 0s resgates e aplicagdes. Ato continuo decidiram também que a
Diretoria Executiva providencie a documentacdo de Corretoras, Distribuidores e
Custediantes a serem credenciadas visando a eventuais futuras aquisigoes de Titulos do
Tesouro.NADA MAIS havendo a tratar, o Presidente do Comité colocou em votacdo os
assuntos tratados para manifestacdo dos componentes do Comité, os quais foram aprovados
por unanimidade O presidente deu por encerrada a reunido, as 18.00h, lavrando-se a
presente ata que vai por todos assinada
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TAXA DE JUROS: 16/07/2018 “»LDB

EMDPUESAS

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,83% a.a. para 10 anos. 5 83% a.a

Curva de Juros Real .
6,00%

5,00%

4,00%

3,00% \




TAXA DE JUROS: 09/10/2018 (12 turno: 07/10/18) “»LDB

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,50% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real 5,50% a.a.
6,00% «
5,00%
4,00




TAXA DE JUROS: 12/11/2018 (22 turno: 28/10/18) \2LDB

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,11% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real 5,11% a.a.
6,00% «
5.00%
4,00%
3,00%
2,00%




.—->x> Um .—CWOM" HO\HN\NOH@ (Nomes Governo Bolsonaro) ,«,—dcu.u

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,04% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real

5,04% a.a.
6,00% .
5,00%
4,00
3,009




TAXA DE JUROS: HN\OH\NOHO (Nova Previdéncia) ,é_—-.;o..w,

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 4,45% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real 4,45 % a.a.
5,00% .-‘
4,00%
3,00%
2.00%




TAXA DE JUROS: 18/03/2019 (Antes Prisio Temer 21/03) N2 LD B

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 4,14% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real 414%aa.

-

4,30%
3,80%
3,30%
2,80%
2,30%
1,80%




TAXA DE JUROS: 17/02/2020 (Antes Pandemia covip-19) \2LDB

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 2,95% a.a. para 10 anos.

2,95 % a.a.

i

Curva de Juros Real

3,00%

2.00%

M » mVﬁer.\.

0,00%




TAXA DE JUROS: OM\QN—\NONH (Inicio do Ciclo de Alta da Selic) ..AVTU w

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros

real de 3,97% a.a. para 9,5 anos.
3,97 % a.c

Curva de luros Real .

4,00%

3,00%
2,00%
1,00%

0,00%
| 2 3 4 5 6 7 8 9 /M 9.5
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TAXA DE JUROS: HO\QW\NONN (Apés a invasdo da cn_‘w:.uv.,«_azozﬂ

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,91% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real

6,25%

5,91 % a.a.

6,00% .

5,75%
5 . w//




TAXA DE JUROS: OW\O“_.\NONw (Novo Governo Lula) «—-U.w

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 6,25% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real

7,00%
6,75%

’ 6,25 % a.a.
6,50% «
6,25%

6,00% - — S — o




MERCADO de NTNBs: 12/07/2024

(Taxa Real P.I. = 4,86% a.a.)

»

LDB

EMPRESAS

Intervalo Indicativo

Data de Tx. Tx. .._.x.. PU — -
Vencimento Compra | Venda | Indicativas Minimo | Maximo | Minimo Maximo
(DO) (DO) (D+1) (D+1)
15/08/2024 7,7188 77,5819 7,6662 4.394,76 6,8866 9,2025 6,8085 9,1415
15/05/2025 6,0985 6,0644 6,08 4.337,80 5,7297 6,3389 5,7399 6,3521
15/08/2026 6,311 6,2746 6,2902 4.378,71 6,0603 6,4772 65,0434 6,4606
15/05/2027 6,2696 6,2346 6,253 4.315,02 65,0668 6,4181 6,0566 6,4083
15/08/2028 6,242 6,206 6,2232 4.372,41 6,0736 6,4088 6,053 6,3882
15/05/2029 6,1774 6,1477 6,16 4.318,44 6,0097 6,3391 5,9886 6,3181
15/08/2030 6,1221 6,0838 6,1028 4.388,59 5,9499 6,2562 5,9425 6,2489
15/08/2032 6,1732 6,1373 6,1538 4.369,65 5,999 6,2784 6 6,2795
15/05/2033 6,1721 6,138 6,1529 4.304,84 6,0083 6,2799 6,0025 6,2741
15/05/2035 6,1613 6,126 6,143 4.303,82 6,0124 6,2767 5,9977 6,262
15/08/2040 6,1037 6,0738 6,0878 4.378,35 5,9664 6,2222 5,95 6,2057
15/05/2045 66,2242 6,1928 6,21 4.253,59 6,0738 6,3262 6,0736 6,326
15/08/2050 6,2322 6,1962 6,2144 4.305,19 6,0823 6,3326 6,0789 6,3292
15/05/2055 6,1885 6,1498 6,1695 4.261,46 6,0351 6,2842 6,0352 6,2841
15/08/2060 6,2301 6,1882 6,207 4.297,98 6,0758 6,324 6,0728 6,3209




BOLETIM FOCUS: 05/07/2024 »LDB

BOLETIM FOCUSBANCO CENTRAL
2024 2025
INDICADQREG DS fnebtacy 05/07/2024 05/07/2024
IPCA 4,02%
IGPM 3,40%
CAMBIO (US$/R$) 5,20

SELIC 10,50%
PIB 2,10%
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PORTARIA MTP n2 1.467, 02/06/2022 »LDB

: £5AC

Art. 141. A unidade gestora do RPPS, em caso de negociagoes diretas
com titulos de emissdao do Tesouro Nacional, devera observar os
parametros istos no Anexo VIII, da Portaria MTP n® 1.467/22.

Art. 142. E vedada, nos termos de resolucdo do CMN, a aplicagao dos
recursos financeiros acumulados pelo RPPS em titulos:

| - que ndo sejam emitidos pelo Tesouro Nacional;
Il - que nao estejam registrados no SELIC; e
11l - emitidos por Estados, Distrito Federal ou Municipios.
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PORTARIA MTP n? 1.467, 02/06/2022 »LDB

Art. 143. Deverdo ser observados os principios e normas de
contabilidade aplicaveis ao setor publico para o registro dos valores
da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodologias,
critérios e fontes de referéncia para precificagao dos ativos,
estabelecidos na politica de investimentos, as normas da CVM e do
Banco Central do Brasil e os parametros reconhecidos pelo mercado
financeiro.

Art. 144. Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS
devem ser registrados inicialmente pelo custo de aquisi¢ao, formado
pelo valor efetivamente pago, além de corretagens e mBo_:Bmsﬁom
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PORTARIA MTP n? 1.467, 02/06/2022 »LDB

FMPRESA

Art. 145. Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS
poderdao ser classificados nas seguintes categorias, conforme
critérios istos no Anexo VIII, da Portaria 1.467/22:

| - disponiveis para negocia¢ao futura ou para venda imediata; ou

Il - mantidos até o vencimento.

Art. 146. Podera ser realizada a reclassificagdo dos ativos da
categoria de mantidos até o vencimento para a categoria de ativos
disponiveis para negociacao, ou vice-versa, na forma ista no Anexo
VIII.
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PORTARIA MTP n2 1.467, 02/06/2022, ANEXO ViII \2LDB

Art. 22. A unidade gestora do RPPS, em caso de negociagdes diretas
com titulos de emissao do Tesouro Nacional, devera comprovar:

......................................................

| - a consulta as informacoes divulgadas por entidades representativas
de participantes do mercado financeiro e de capitais
reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado padrao
técnico na difusdo de precos e taxas dos titulos, e a sua utilizagao
como referéncia nas negociacoes (ANBIMA), bem como, ao volume,
precos, e taxas das operacoes registradas no SELIC, antes do efetivo
fechamento da operacao;
¥ W
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PORTARIA MTP n2 1.467, 02/06/2022, ANEXO VIli “»LDB
Art. 22 .....coeceeveneennne.(Continuacao):

Il - a utilizacio de plataformas eletrénicas administradas por
sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela
CVM ou que as aquisicdes foram efetuadas em ofertas publicas do
Tesouro Nacional, por intermédio das instituicoes regularmente

habilitadas;

Il - o registro do valor e do volume dos titulos efetivamente
negociados; e
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PORTARIA MTP n2 1.467, 02/06/2022, ANEXO VIII \»LDB

[V

Art. 22 ............ veeeeneeao{CONtiNuUacao):

IV - que os titulos estdo sob a titularidade do RPPS, com base nas
informacdes de sistema de registro, de custodia ou de liquidagao
financeira, sejam depositados perante depositario central (SELIC).

Paragrafo tnico. Além de consulta as taxas e pregos na forma do
inciso | do caput, no dia das negociagdes, deverdao ser verificados os
registros no SELIC das operagbes do dia anterior, conforme
informacdes divulgadas pelo Banco Central do Brasil ou pelas
entidades representativas de participantes do mercado financeiro e
de capitais. Y




PORTARIA MTP n2 1.467, 02/06/2022, ANEXO VIII \»LDB

Art. 32. A plataforma eletronica de negociagao devera garantir que o
preco e taxa a ser negociado na aquisi¢do ou venda do titulo decorra
de condicdes normais de mercado, impossibilitando a criagao de
condicdes artificiais de oferta ou de demanda e a adogdo de praticas
nao equitativas pelos participantes.

Art. 42. Para comprovacdo de operagOes realizadas em ofertas
publicas do Tesouro Nacional, a unidade gestora devera arquivar os
documentos de comunicacdo com a instituicio que participou do
leildo.




PORTARIA MTP n2 1.467, 02/06/2022, ANEXO VIlI \»LDB
Art. 52. Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS

poderdo ser classificados nas seguintes categorias, conforme
critérios estabelecidos no referido Anexo VIII:

| - disponiveis para negociacao futura ou para venda imediata; ou

Il - mantidos até o vencimento.




PORTARIA MTP n? 1.467, 02/06/2022, ANEXO VIII “2LDB

Art. 7°. Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento
deverao ser contabilizados pelos seus custos de aquisi¢ao, acrescidos
dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes
parametros:

| - demonstragdo da capacidade financeira do RPPS de manté-los em
carteira até o vencimento (ELABORACAO DE ESTUDO DE ALM -
PASSIVO);

Il - demonstracdo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da
intencao de manté-los até o vencimento (DECLARACAO FORMAL);




PORTARIA MTP n2 1.467, 02/06/2022, ANEXO Vill \»LDB

ATE: 78 issisisasassvovesvans (Continuagao):

11l - compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacOes presentes e
- futuras do RPPS (ELABORACAO DE ESTUDO DE ALM - ATIVO);
IV - classificacdo contdbil e controle separados dos ativos disponiveis
para negociagao; e

\/ - obrigatoriedade de divulgagdo das informacoes relativas aos ativos
adquiridos, ao impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e
procedimentos contdbeis, na hipotese de alteracdo da forma de
precificagao dos ativos.
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MARCACAO
A MERCADO
(MtM)



MARCACAO NA CURVA X MARCACAO A MERCADO “»LDB

——CURVA
——MERCADO
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ASSET LIABILITY
MANAGEMENT (ALM)



ATIVOS

(Asset ,
RISCOS ATUARIAIS | e R e ¢
& Liability <

° _ Management)

PASSIVO =




GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM LDB

PASSIVO META ATUARIAL IPCA + 4,86% a.a.

"HEDGE .. ..
NATURAL" 0 + "GORDURA" % a.a.
/ ' A&\\
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TITULOS PUBLICOS: NTN-B: IPCA + 6% a.a. “2LDB

NTN-B: IPCA + 5,25% a.a.

Taxa Semestral Equivalente = 2,95% a.s.

Valor Investido 4

2,95% 2,95% 2,95% 2,95%| Rentabilidade
12 Cupom (N-2 2) Cupom (N-12) Cupom N2 Cupom
. eca ) __ A
15/05/2054 15/11/2054 15/05/2055

VENCIMENTO

INVESTIDOR
COMPRA 6 MESES 6 MESES

PU =3.380,11 IPCA+2,95% IPCA +2,95%




TITULOS PUBLICOS: NTN-B \»LDB

* Quando a taxa negociada pelo mercado esta
abaixo dos 6% (que é a taxa definida pelo Tesouro
Nacional para as NTNBs), o titulo estd sendo
negociado com Agio, ou seja, esta mais caro e,
consequentemente, adquire-se uma quantidade
menor de titulos, uma vez que o fluxo dos cupons
vai ser descontado (trazido a valor presente) a uma

taxa menor!
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TiTULOS PUBLICOS: NTN-B “»LDB

* Quando a taxa negociada pelo mercado esta
acima dos 6% (que é a taxa definida pelo Tesouro
Nacional para as NTNBs), o titulo esta sendo
negociado com Desagio, ou seja, esta mais barato
e, consequentemente, adquire-se uma quantidade
maior de titulos, uma vez que o fluxo dos cupons
vai ser descontado (trazido a valor presente) a uma

taxa maior!
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GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM “»LDB

A Gestdo de Ativos e Passivos permitird E como tudo isso é analisado?

avaliar as projecoes dos riscos atuariais e
financeiros.

Passivo
* Mensurac¢do da necessidade de caixa;

* Projecdo das reservas matematicas.

Ativo
* Controle de liquidez;
* Acompanhamento da solvéncia;
* Projecdes de retorno da carteira.




ALM: ESTRUTURA wLDB

EMORESAS

Cenarios dos Benchmarks

CENARIO
ECONOMICO | Obtencdo de retornos e volatilidades j
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Otimizacao do Ativo
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PASSIVO PREVIDENCIARIO SANTAFEPREV 2024 “2LDB

E E Resultado (Receitas - Despesas) SANTAFEPREV 2024
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FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ

(31/12/2010 3 29/02/2024) /.w. —.. U W

:

(T

MATRIZ DE COVARIANCIA
SELIC IRF-M IMA-B SP500 |MSCIAC IFIX SMLL
SELIC 0,00784%| 0,01063% 0,00618%|0,00121%| 0,00024% 0.01184%| 0,01192%
IRF-M 0,01063%| 0,04656% 0,06537%| 0,01174%| -0,05027% 0.06191%| 0,12186%
IMA-B 0,00618%| 0,06537%| 0,15140% 0,05303%| -0,08441% 0,11977%| 0,27907%
SP500 0,00121%| 0,01174%| 0,05303% 0,60533%| 0,34017% 0,13172%| 0,51942%
MSCI AC 0,00024%| -0,05027%)| -0,08441% 0,34017%| 0,68188% -0,03244% .o,omunmo\o_
IFIX 0,01184%| 0,06191% 0,11977%| 0,13172% -0.03244%| 0,34554% 0,47380%
SMLL 0.01192%| 0,12186%| 0,27907% 0,51942%| -0,02345% 0,47380% ._.munm._.w._
SELIC IRF-M IMA-B SP500 |MSCIAC ixl SMLL
Retornos a.a. 1,64% 0,00% 3,50% 8,50% 11,50% 0,00% 18,00% _
,km_m::&mn_w a.a.| 0,89% 2,16% w.mwo\‘e 7,78% 8,26% 5,88% 12,78% _
, ,......_w \ Uc\
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FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ Taxa Real P.I. = 4,86% m.m..../,v,_aUW

Retorno Real %aa
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PRESAS

Fronteira Eficiente de Markowitz
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CARTEIRAS DA FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ = “»LDB

¢yl gl AR pgrY] sl
N | Retorno a.a.|Risco m.m._ LIC [IRF-M| IMA-B |S&P500|MSCI AC
1 0.00% | 79,77%| 4,94% | 10,00%
2 0.00% | 74,65% | 10,00% | 10,00%
3 10,00%
4 5,29% 71.04% | 10,00% | 10,00% |0,00%
5 5,50% 3,46% 529% |0,00% |69,24% | 10,00% 10,00% |0,00% | 5,47%
6 5,76% 3,58% 5 29% |0,00% |67,43% | 10,00% 10,00% [0,00% | 7,28%
7 6,02% 3,70% 5.29% |0,00% [65,63% | 10,00% 10,00% |0,00% | 9,08%
Al 3,83% 5.29% |0,00% |63,82% | 10,00% 10,00% |0,00% |10,89%
3,97% 5 29% |0,00% |62,02% | 10,00% 10,00% |0,00% |12,69%
4 11% 5.29% |0,00% |60,21% | 10,00% 10,00% |0,00% |14,50%
4 25% 5.29% |0,00% |58,41% | 10,00% 10.00% |0,00% |16,30%
4.40% 529% |0,00% |56,61% | 10,00% 10,00% [0,00% |18,10%
4 56% hm.moo\o 0,00% | 54,80% | 10,00% 10,00% |0,00% |19,91%
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ALOCACAO OTIMA SANTAFEPREV 28/06/2024: R$ 161.158.375,95\2L.DB

 ALOCACAQ OTIMA MARKOWITZ
BENCHMARKS | % ALOCAGAO RS
SELIC/CDI 5,29% 8.525.278,09
IMA-B 72,85% | 117.397.056,38
SMLL 1,86% 3.004.366,30 |
MSCI AC 10,00% 16.115.837,60
S&P500 10,00% 16.115.837,60
IFIX 0,00% 0,00
TOTAL 100,00% | 161.158.375,95
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SANTAFEPREV 28/06/2024: RS 161.158.375,95 »LDB

ALOCACAO EM (NTN-Bs) IMA-B = 72,85% = R$ 117.397.056,38

117.397,056.38 NTNB NTNB NTNB NTNB NTNB
15/08/2030 | 15/05/2035 | 15/08/2040 | 15/05/2045 | 15/08/2050

ALOCACAO (%) 16,78% 18,18% 20,26% 21,39% 23,39%
ALOCAGAO (R$) 19.694.240,55 | 21.346.874,61 | 23.784.772,68 | 25.116.417,46 | 27.454.751,09

ATUAL SANTAFEPREV 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
DIFERENGA 19.694.240,55 | 21.346.874,61 | 23.784.772,68 | 25.116.417,46 | 27.454.751,09

PUs NTNBs em 12/07/2024 |  4.388,59 4.303,82 4.378,35 4.253,59 4.305,19

QUANTIDADES de NTNBs | 4.488 4,960 5,432 5.905 6.377

{ LICAO DE CASA A FAZER!
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SANTAFEPREV X MARKOWITZ: DIAGNOSTICO RF “»LDB

ALOCACAO MODELO:

* CDI/SELIC (5,29%) = RS 8.525.278,09
* IMA-B (72,85%) = RS 117.397.056,38
* TOTAL RF = 78,14% = RS 125.922.334,46

ALOCACAO ATUAL:

* CDI/SELIC (14,33%) = RS 23.091.056,63
* IMA-B (79,76%) = RS 128.535.246,67
* TOTAL RF = 94,09% = RS 151.626.303,30




SANTAFEPREV RF 28/06/2024:

RS 151.

626.

303,

30 (94

09%)

WLDB

’
Tt MNP RESAS
4.963/21 Ativos RS RS Total % |%Total | Benchmarks | % Markowitz | RS Markowitz | Diferenga RS |Diferenca™
BB RF ALOC ATI RET TOT FIC FI 15.097.305,43 937%
88 PREV RF IMA B TP Fl 1011840574 6,28%
88 PREV RF IMAB 5 LP FIC FI 2.128.648,17 1,32%
BB PREV RF IMA-B5+ TP FI 1.755.038,45 1,09%
B8 PREV RF IRE M 1.228.008,06 0,76%
BB PREV RE |DKA 2 TP FI 8.703.303,51 5 40%
3B PREV RF TP VERTICE 2024 FI 2.868.029,16 1,78%
Artigo 79 1, B PREV RF TP XX FI 2913551618 18,08%
) c | M 7 | 7 . y -111 b
A TP T 12853524667 [ 79.76%(  IMAB 285% |117.397.056,38|-11.138.100,28| -6,91%
F1 CAIXA BRASIL IMA B 5 TP RF LP 10.081.280,91 6,26%
F1 CAIXA BRASIL IMA B 5+ TP RF LP 7.821472,37 4,85%
F| CAIXA BRASIL IMA B TP RF LP 3.417.110,56 2,12%
71 CAIXA BRASIL IMA GERAL TP RF LP 825.203,21 0,51%
FIC FI CAIXA BR GESTAO ESTRAT RF 1799157289 11,16%
FIC F1 CAIXA BR |DKA PRE 2A RF LP 3.587.93547 2,23%
SANTANDER RF IMA-B PREM FICFI LP | 2.089.171,21 1,30%
°
Artigo7%1, | o oen: 6 RELQUIDEZEMP REFDI | 3.754.922,47 2,33%
Alinea b
BB PREV RF REF DI LP PERFILFICFI | 13.425.054,65 8.33%
Artigo 72 i, | F1 CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA Fi 2.858 641,99 1,77%
3.091.056,6 14 33 % " 4 -14565.778.54 -9
Alineaa | 71 RECUPERACAD BR RF LONGO PRAZO | 17.68491 | ° 3 Fooa% | 1433% COMSELC 33N 8525278,09 |-14.565.776,3 s
SANTANDER RF REF DI INSTIT PREM FIC FI | 3.034.752,61 1,88%
L
Artigo 7° Vi | o0 e TRENDBANK B.F. MULT-SEN 2 0 0,00%
Alinea a




SANTAFEPREV X MARKOWITZ: RENDA FIXA \»LDB

DIAGNOSTICO:

* DIMINUIR A >r0n>nn»0 EM FUNDOS DE INVESTIMENTOS QUE NAO SEJAM
ATRELADOS AO IMA-B, DO ARTIGO 72, |, B, NUM TOTAL DE R$ 11.138.190,29
(6,91%);

* DIMINUIR A ALOCACAO EM FUNDOS ATRELADOS A SELIC/CDI, NUM TOTAL DE
RS 14.565.778,54 (9,04%);

* NO TOTAL, DIMINUIR A ALOCACAO EM RENDA FIXA NUM TOTAL DE
R$25.703.968,84 (15,95%);

* REVER OS LIMITES DA ALOCACAO OBIJETIVO, MiNIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.




SANTAFEPREV RV 28/06/2024: RS 4.339.393,54 (2,69%) LDB
49631 Ativos R | RSTotal | % |%Total|Benchmarks | %Markowitz (RS Markowtz| Diferenca RS |Diferenca‘s
4UM SMALL CAPS FIA 638,989 41 040%
Artigo 81| BB ACOES BOLSA AMERICANAFIA  {23743351 4339393 54 147%| 269% [  SMLL 186%  [3.004366,30 -1335.027, 24| -0,83%
BB »8@ DIVIDENDOS MIDCAPS FICFI 1325469 12 0.82%
TOTAL 4339393 5414339393 54(2,69%| 26%% | - 186% |3.00436630 |-1335.027.24] 083%
N
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SANTAFEPREV X MARKOWITZ: DIAGNOSTICO RV “»LDB

EMPERESAS

ALOCACAO MODELO:

* SMLL (1,86%) = RS 3.004.366,30
* TOTAL = 1,86% = RS 3.004.366,30

ALOCACAO ATUAL:

* SMLL (2,69%) = RS 4.339.393,54
* TOTAL RV = 2,69% = RS 4.339.393,54
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SANTAFEPREV X MARKOWITZ: RENDA VARIAVEL \»LDB

DIAGNOSTICO:

* DIMINUIR A ALOCACAO EM FUNDOS DE ACOES DO ARTIGO 82, |, NUM TOTAL
DE RS 1.335.027,24 (0,83%);

* REVER OS LIMITES DA ALOCAGAO OBIETIVO, MINIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.




SANTAFEPREV INV2 EXTERIOR 28/06/2024 = R$ 705.799,35 (0,44%) “2LDB

4.963/21 Ativos RS % | Benchmarks | % Markowitz | RS Markowitz | DiferengaR$ |Diferenca %

Artigo 92 lll FIA CAIXA INSTITUCIONAL BOR NIVEL | [705.799,35]0,44%] MSCIAC 10,00% 16.115.837,60| 15.410.03825| 9,56%

TOTAL 705.799,35|0,44% - 10,00% 16.115.837,60 | 15410.038,25 9,56%
# ALOCACAO MODELO = # ALOCACAO ATUAL =
10,0% = RS 16.115.837,60 0,44% = RS 705.799,35

* AUMENTAR A ALOCACAO EM FUNDOS DE ACOES BDR NIVEL I, DO ARTIGO 99, Ill, NUM
TOTAL DE R$15.410.038,25 (9,56%).

* REVER OS LIMITES DA ALOCACAO OBIETIVO, MiINIMOS E MAXIMOS DA ATUAL _55_9
ANUAL DE INVESTIMENTOS.
FPRARPN ( r/ﬁ Q D
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SANTAFEPREV INVEST2 ESTRUTURADOS 28/06/2024: RS 4.486.879,76 (2,78%)

“+»LDB

MPRESA

4.963/21 Ativos RS RS Total % | % Total | Benchmarks | % Markowitz | RS Markowitz | Diferenga RS |Diferenca %
Artigo 10 | | B8 MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI |3.385.003,16 2,10%
Artigo 10 1f |—FIP-CONQUEST EMPRESAS EMERGENTES 1 -326.814,99 14.486.879,76 |.0,20% 2,78% | S&P500 10,00% |16.115.837,60|11.628.957,84| 7,22%
FIP FP2 1.428.691 59 0,89%
TOTAL |4.486.879,76]4.486.879,76 [ 2,78% | 2,78% |
# ALOCACAO MODELO = #ALOCACAO ATUAL =
10,0% = RS 16.115.837,60 2,78% = RS 4.486.879,76

* EFETUAR A ALOCACAO EM FUNDOS MULTIMERCADOS ATRELADOS AO S&P500, DO
ARTIGO 10, |, NUM TOTAL DE RS 11.628.957,84 (7,22%).

* REVER OS LIMITES DA >_.on>nuo OBIJETIVO, MINIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA >zc>p DE INVESTIMENTOS.
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SANTAFEPREV FUNDOS IMOBILIARIOS 28/06/2024 = RS 0,00 (0,0%)

»LDB

4.963/21 Ativos R$ | % |Benchmarks |% Markowitz|R$ Markowitz| Diferenga RS | Diferenca %
Artigo 11 | FUNDOS INVESTIMENTO IMOBILIARIO {0,00{0,00% IFIX 0,00% 0,00 0,00 0,00%
TOTAL 0,00{0,00% - 0,00% 0,00 0,00 0,00%

* NAO EFETUAR A ALOCACAO EM FUNDOS IMOBILIARIOS DO ARTIGO 11!!!

* REVER OS LIMITES DA ALOCACAO OBIETIVO, MINIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.
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SANTAFEPREV 28/06/2024 x MARKOWITZ x Pl 2024 w=LDB
4.963/21 Ativos RS % | %Total | Benchmarks |% Markowitz| Minimo | Sugestio | Objetivo | Mdximo | Limite Legal
ot Al T .
Artigo7 |,Alineaa |  Titulos Piblicos z%.a_m 0,00 0,00% 2976% | IMAS 7285% 0,00% | 45,74% | 0,00% |100,00%| 100,00%
Artigo 7¢1, Alineab | Fundos 100% Titulos Publicos |128.535.246,67 | 79,76% 27,11%
Artigo 721, Alineab | Fundos 100% Titulos Publicos | 3.754.922,47 | 2,33% 0,00% | 2,65% | 76,00% |100,00%| 100,00%
Artigo72ll, Alineaa Fundos Renda Fixa 19.336.134.16 | 12,00% | 14,33% | CDI/SELIC | 5,29% | 0,00% | 2,65% | 11,00% | 60,00% | 60,00%
Artigo7¢V, Alineaa FIDC Cota Sénior 0,00 0,00% 0,00% | 0,00% | 0,00% | 500% [ 5,00%
Artigo 82| Fundos de Agdes 4339.39354 | 2,6%% | 2,6%% | SMLL 1,86% |0,00% | 1,86% | 800% |30,00% | 30,00%
Artigo 921l Fundos de Acdes BORNivell | 70579935 | 044% | 044% | MSCIAC | 10,00% | 0,00% [ 10,00% | 030% | 10,00% 10,00%
Artigo 1021 Fundos Multimercados 3.385.003,16 | 2,10% 0,00% | 9,32% | 4,20% | 10,00% | 10,00%
. ., 2,78% | S&PS00 | 10,00%
Artigo 10211 Fundo de Participacdo 1.101.876,60 | 0,68% 0,00% | 0,68% | 050% | 500% | 500%
Artigo 11 Fundos Investimento Imabilidrio 0,00 0,00% | 0,00% | IFX 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 500% [ 500%
TOTAL 161.158,375,95|100,00% | 100,00% . 100,00% | - |100,00%|100,00%( - .
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HEDGE DO PASSIVO PREVIDENCIARIO SANTAFEPREV 2024 \»LDB

EMPRESA

Ativo X Passivo (Milhares)

1.250,000,00

1,000.000,00

750.000,00

500.000,00

250.000,00

0,00

-250.000,00

-500.000,00

-750.000,00

" o N S

& R A oy &
s A_\ /e ,\.e AR >

ojvox %.« 8 koo.aMJa« & /oao.«/o.,v /o.« /oe o o;vo.o

# 8 P E S S S S E SIS E I
R % o T O ,%,% o ,%

X
o P J/o .,vo /o oY oY P ¥ S N

4% 4N @ %N 9
7o > X 9




ALM: CONCLUSAO »LDB

CENARIO
ECONOMICO

A Gestao de
Ativos e Passivos
possibilita a
diminuigdo dos
. RISCOS,
7 aumentando a
chance de -

PASSIVO -~ SUCESSO do :
objetivo buscado! @



CURRICULUM VITAE: RONALDO DE OLIVEIRA, MSc. “2LDB

EMDRBESAS

# Bacharel em Estatistica pela Universidade de Sdo Paulo (IME/USP — 1993 a 1997);
* Estatistico: CONRE 32 Regidao n? 1.649;

# Bacharel em Direito pela Pontificia Universidade Catdlica de Sao Paulo (PUC/SP — 1994 a
1998);

* Advogado: OAB/SP n2 162.211;

# Mestre em Engenharia Elétrica pela Escola Politécnica da Universidade de S3o Paulo
(POLI/USP — 1999 a 2003);

# Bacharel em Ciéncias Atuariais pela Pontificia Universidade Catdlica de Sdo Paulo
(PUC/SP - 2003 a 2007).

* Atudrio: registro n? 0002207/RJ.
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