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CONVOCACAO

A Presidente do Conselho de Administragdo do SANTAFEPREYV - Instituto
Municipal de Previdéncia de Santa Fé do Sul, com base na Lei Municipal n® 3.104 de
14/08/2013, CONVOCA, para o Dia 23/05/2017, as 17h, na sala de Reuniées do
Santafeprev, sito a Rua 07, 1.167, Centro, Nesta Cidade, os membros do Conselho
de Administragdo, para uma REUNIAO ORDINARIA para tratar dos seguintes
assuntos:

1- Comparativo de Aplicagdes Margo/Abril 2017:
2- Extrato Consolidade de Ativos pela Consultoria Financeira:
3- Outros assuntos

Estancia Turistica de Santa Fé do Sul, 22 ’c_i?/laio de 2017.

e-mall; santafeprev@santafeprev.com.br
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CONVOCACAOQ - REUNIAO 23/05!2017 - 17 horas

MEMBROS

Membro Titular do Executivo Municipal
CGRPPS n° 1.120

Edna Mara d S% Iva Ferreira
Membro Titular Eleito

€-mail: santafeprev@santafeprev.com.br
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ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DO
SANTAFEPREV - INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL.

Aos (23) vinte e trés dias do més de maio de 2017, na sala de Reunides do
Santaféprev, sito a Rua 07, 1.167, Centro, nesta cidade, com inicio as 17h, realizou-
se a QUADRAGESSIMA QUINTA reuniso do Conselho de Administragio conjunta
com o Conselho Fiscal, atendendo solicitagcdo do Sr. Ronaldo da Silva Salvini,
Diretor Presidente do Santaféprev. Verificou-se a presengca dos seguintes
Conselheiros: Andressa Evangelista de Alencar Rezende, Paulo Rogério Gongalves
da Silva, Renata Alves Rodrigues e Edna Mara Ferreira, e a presenca de Elio Miler.
Diretor de Or¢camento e Contabilidade, Antonio Elpidio Prado, Diretor Financeiro,
Evandro Carlos Zarpeldo, Diretor de Beneficios e o Diretor Presidente, Ronaldo
Salvini. Havendo quérum dos Conselheiros, a Presidente do Conselho iniciou os
trabalhos, convidando a Sra. Andressa Evangelista de Alencar Rezende para
secretaria-lo. Inicialmente agradeceu a presenca de todos, apresentando a pauta de
trabalho do dia; 1 - Comparativo de Aplicacdes Marco/Abril 2017; 2 - Extrato
Consolidade de Ativos pela Consultoria Financeira e 3 - Outros assuntos. O
da pauta do dia: Item 1 - o saldo do més de abril/2017, foi de R$ 45.813.685,56
(quarenta e cinco milhdes, oitocentos e treze mil, seiscentos e oitenta e cinco reais e
inquenta e seis centavos), um aumento de R$ 408.587 44 (quatrocentos e oito mil,
quinhentos e oitenta e sete reais e quarenta e quatro centavos). Item 2 — recebemos
0 extrato consolidado de ativos da Empresa de Consultoria Mais Valia, onde
fechamos o més de fevereiro com uma meta (IPCA +6%) de 3,02% e a rentabilidade
da carteira de 3,70%. ltem 3 — Participamos no dia 19/05/2017 do 1° Seminario
Tematico da Revista RPPS do Brasil, onde houve muita discussao sobre (ltimos
acontecimentos da delagdo premiada JBS e o mercado financeiro, ponto alto da
discussao foi a oportunidade dos RPPS em adquirir Titulo Publico, diante desta fato,
solicitamos estudo junto Banco do Brasil e CEF, depois iremos solicitar Banco
Bradesco e Santander. NADA MAIS havendo a tratar, o Presidente do Conselho
declarou encerrada a reuniao, precisamente as 17h40, e para constar, eu (Andressa
Evangelista de Alencar Rezende) Secretéria, digitei a presente ata que é assinada _t)é

/
-

Andressa Evarigélista de Alencar Rezende
Secretaria - CGRRPS n®1.120 s
- T

ives Rodrigues
. Conselho Administrativo
S n®1.132

e-mall: santafcprev@santauprcv.com.br
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PARECER DO CONSELHO

O Conselho de Administragio do SANTAFEPREV - Instituto Municipal de
Previdéncia Social de Santa Fé do Sul, com base no artigo 105 e 106, da Lei
Municipal n°® 3.104 de 14/08/2013, reuniu nesta data para tratar de assuntos
relacionados pelo item 1 a 3 da pauta de convocagdo e outros assuntos da ordem
Geral.

Apbs analise dos mesmos, julgou-se regulares e satisfatérias os assuntos
relacionados no item 1 a 3.

Esténcia Turistica de Santa Fé do Sul, 23 de Maio de 2017.

a
Membro Titular do Executivo Municipal
CGRPPS n°1.120

e-mail; santafmm@santafcprcv.com.br
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Mercado discute avanco de reforma sem Temer

Por Lucas Hirata, José de Castro, Vinicius Pinheiro, Juliana Schincariol e André Ramalho

Depois da tempestade que varreu os ativos brasileiros na quinta, numa primeira reagio s noticias envolvendo dentincias
contra o presidente Michel Temer, os mercados pararam para acompanhar os desdobramentos da nova erise politica.
Parte pequena das perdas foram recuperadas no dia seguinte, mais como uma corregio técnica, j4 que a leitura é de que o
Brasil, com ou sem Temer, fica mais arriscado e, por isso, deve pagar mais prémio.

De forma pragmitica, os investidores revisitam os cendrios para o pais, a fim de colocar na conta as chances de aprovagio
das reformas - fator que ditou a melhora recente da percepgiio de risco do pais -, ainda que reconhegam que é cedo para
fazer qualquer prognéstico. Como lembrou um gestor de multimercados, "o mercado nio morre de amores pelo Temer,
mas pela agenda de reformas”,

Hi quem veja na saida de Temer da Presidéncia a melhor op¢io para a defesa da agenda reformista. O entendimento ¢ que
o Brasil chegou a um ponto em que predomina o senso de urgéncia para cornigir as contas piblicas, o que seria facilitado
por uma resolugéo ripida no imbréglio politico.

turbulentos Para o ex-presidente do Banco Central Gustavo Loyola, a configuragao ideal

(TS IO IREUIN Hcrivt poltoc para o pais agora - e também para os mercados - seria a saida de Temer
e SASON ol o ?‘.‘:ﬂm sau  Seguida pela elei¢do indireta de algum integrante de sua base aliada que
= 3 pudesse retomar a agenda economica. Ele admite, contudo, a dificuldade de
wea R b -~ viabilizar as reformas antes de 2019.
72 N saw Vo AL
et e Tt e ot v 1 T e x| Outra possibilidade, segundo Loyola, seria o presidente recuperar a condigio

L L

anterior de lideranga e governabilidade, o que, por ora, parece "pouco

Pam o e PR et D i e B

percep¢ao unanime do mercado.

O UBS entende que Temer serd for¢ado a deixara Presidéncia. Um quadro ainda amigdvel seria a elei¢io de outro lider
consiga avangar com a agenda de reformas. O banco suigo avalia, porém, que ainda assim as incertezas permaneceriam.
“A questdo importante serd quando, e ndo como, o atual estado de incerteza aguda € resolvido”, diz o economista-chefe do
UBS para o Brasil, Tony Volpon.

O quadro mais negativo, segundo Volpon, seria o de outro impeachment, com potencial de crescentes tensdes sociais e de
retorno do pais a situagio enfrentada na segunda metade de 2015, periodo em que o dolar alecangou a méxima recorde
perto de R$ 4,25.

retomada no segundo semestre, mas sem garantia de aprovagdio. No segundo cendrio, Temer renuncia e a crise "se resolve
pela elei¢io indireta de um novo presidente até 2018, Neste cendrio, a reforma da Previdéncia sb seria aprovada se
houvesse uma convicgdo, além de forga no Congresso, do novo mandatério. O terceiro é aquele em que Temer resiste,
porém, sem for¢a para aprovacio.

provivel”, "A bola estd no campo politico”, resume Loyola, espelhando a gbb

0
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Com base na variagio do CDS (Credit Default Swap, medida de risco), a Western faz projegdes lembrando que, no pior
momento do governo Dilma, o derivativo atingiu 500 pontos (com Ibovespa a 40 mil pontos, dolarem RS 4, ¢ s titulos
prefixados de 2021 a 16% a0 ano) e desceu a 200 pontos no melhor momento de Temer, antes do caso JBS. Com esses
pardmetros, seria factivel para a gestora acreditar que se 0 CDS chegar a 350 - portanto, metade do caminho - o Ibovespa
poderia atingir 54 mil pontos, o délar bateria em R$ 3,55 e o prefixado em 13% a0 ano.

Na visdo preliminar do sécio-gestor da SPX, Rogério Xavier, o Brasil entrou num véicuo enorme e nfo hé saida ficil.
Segundo ele, nio hi atores com credibilidade e experiéncia para conduzir o pais neste momento, assim como um eventual
governo tempordrio também nio conseguird aglutinar as forgas necessdrias para tocar as tio urgentes reformas no
Congresso.

Xavier nio descarta a volta da recessiio, o que colocard em evidéncia o tamanho da relagio divida/PIB do pais. "O Brasil
vai devagar, mas em aceleragio para a insolvéncia. As pessoas ao longo dos proximos 18 meses vio perceber isso e viao
procurar protec&o nos ativos reais; normalmente o escolhido é o délar”, disse. No curto prazo, o gestor vé algum espaco
para o banco central cortar os juros porque a inflagio estava muito baixa, mas nada abaixo de 9%. "O BC vai ter que
manter a atratividade do carry- trade ¢ manter juros altos para evitar fuga de capitais.”

Apesar de repletos de incertezas, hd cendrios menos alarmistas, Para um executivo de uma grande instituigiio privada,
com ou sem Michel Temer na Presidéncia, o Brasil deve ramar para uma recuperagao economica ainda que em um ritmo
mais lento do que o esperado e limitado pela auséncia de reformas.

Numa indica¢do de que o caos que dominou os mercados na quinta-feira nio chegou a travar canais de erédito, o
executivo relata que bancos de maneira geral néo deixaram de operar nem de aprovar novos financiamentos em virtude
das revelacoes no plano politico. "Nenhum cliente que pediu uma linha de erédito consignado ou para comprar um
veiculo deixou de ser atendido por essa razio”, diz. Segundo o executivo, o impacto imediato da volta da crise politica se
deu principalmente no segmento de grandes empresas, que vinham recorrendo a operagbes no mercado de capitais para
se financiar.

As dividas sobre a evolugdo das reformas - algo que chegou a perturbar os mercados meses atrds - ganham novos
contomoes ¢ elevam a percepgiio de risco. Mas a combinacio entre as medidas J4 tomadas, como a PEC dos gastos, ea
expectativa de permanéncia da equipe econdmica ainda seguram uma deterioragdo mais intensa dos pregos.

O que néio se nega, contudo, é que os patamares dos ativos mudaram. Pelo menos nas proximas semanas, a expectativa é
que o dolar fique mais proximo de RS 3,40 do que de RS 3,08, nivel que chegou a ser testado a menos de uma semana,

Juros em 7% até o fim do ano agora fazem parte dos cendrios ultraotimistas, enquanto outros agentes migram para

apostas de Selic, na melhor das hipéteses, a 9% ou 10%. O;BJZD

Com cendrios diversos se multiplicando, a chance de oscilages intensas nos pregos segue latente. A volatilidade implicita @
do real - um termometro do grau de risco associado & moeda brasileira - chegou a superar 40% na medida de um més,
depois de operar perto de 15% no comexo da semana passada e em tomo de 8% nas minimas deste ano, em fevereiro,

0O leque geral de incertezas levanta outra questio: o rumo da politica monetéria. As ofertas liquidas de swaps cambiais
pelo Banco Central em conjunto com os leildes de resgate antecipado de titulos publicos pelo Tesouro Nacional ajudaram
a tirar cimbio e juros de seus niveis mais estressados. Mas ainda nio desfizeram a nuvem que paira sobre o espa¢o que o
Copom tem para cortar mais a Selic. @/

O economista-chefe do BTG Pactual, Eduardo Loyo, destaca a necessidade de a acfio do Banco Central se estender—— 3 \)
também & comunicagio, que precisa ser nitida, mas que, por ora, tem se mostrado "muito impressionista, myito ‘?
genérica”, Para Loyo, que também é ex-diretor do BC, o desafio para a autoridade monetéria agora é colocar a turda.
termo da taxa de juros no lugar que julga ser adequado. "Com o passar do tempo vamos precisar ter uma sinalizacdo do
Banco Central tao nitida como a que tinhamos poucos dias atris a respeito do que ele pretendia fazer”, afirma o ex-diretor

do BC.

A importancia do ajuste na estrutura da curva de juros - e ndo s6 das taxas curtas - se deve ao entendimento de que sao 0s
vencimentos entre seis meses e dois anos que mais influenciam as condigdes para crescimento econdmico. Os efeitos de
todo o imbroglio politico sobre a economia devem aparecer em breve nas revisoes de cendrio macro de analistas, o que vai



impor ainda mais dificuldades 4 j distante possibilidade de melhora das notas de crédito soberano do pais.

Apesar de as avaliagdes de forma geral nio indicarem cendrios extremos, os ativos domésticos parecem agora ter perdido
boa parte do brilho de antes. O Goldman Sachs j4 avalia revisar para cima suas projecoes de ddlar para os proximos trés e
seis meses. Para o banco, uma janela de oportunidade na moeda brasileira foi "fechada” com o novo capitulo da crise
politica doméstica. Por enquanto, a estimativa oficial do Goldman ainda é de délar a R$ 3,00 dentro de trés meses e de R$
3,25 em 12 meses.

O Morgan Stanley encerrou recomendagio comprada em real frente ao délar, na esteira dos Gltimos eventos politicos
considerados "inesperados”. O banco agora atribui & moeda brasileira uma visio tatica mais "neutra”, Por enquanto, os
riscos & agenda de reforma indicam que o d6lar deve operar permanentemente em patamares mais elevados, a despeito
dos "fortes” ingressos de recursos. (Colaborou Alessandra Bellotto)




