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1. Introducao

O SANTAFEPREV - Instituto Municipal de Previdéncia Social, € constituido na forma da
legislacdo pertinente em vigor, com carater ndo econdémico e sem fins lucrativos, com autonomia
administrativa e financeira. Sua funcao é administrar e executar a previdéncia social dos servidores,
conforme estabelece a Lei 3.104/2013 e a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que contém as diretrizes de
aplicacdo dos recursos garantidores do plano de beneficio administrado pelo SANTAFEPREV. A
presente Politica de Investimentos (P.1.) foi elaborada pela Diretoria Executiva, discutida e referendada
pelo Comité de Investimentos no dia 18/12/2025, e aprovada pelo Conselho Administrativo no dia
18/12/2025.

1. Defini¢oes
Ente Federativo: Municipio de Santa Fé do Sul, Estado de Sao Paulo.
Unidade Gestora: SANTAFEPREV - Instituto Municipal de Previdéncia Social
CNPJ: 00.798.851/0001-21
Meta de Retorno Esperada: IPCA + 5,50%.
Categoria do Investidor: Investidor Qualificado.

2. Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de Investimentos buscam
garantir, ao longo do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio
entre ativos e passivos do SANTAFEPREV, bem como procuram evitar a exposi¢ao excessiva a riscos
através de critérios estabelecidos.

Esta Politica de Investimentos entrard em vigor em 01 de janeiro de 2026. O horizonte de
planejamento utilizado na sua elaboragédo compreende o periodo de 12 meses que se estende de janeiro
a dezembro de 2026.

O referido documento esta de acordo com a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Portaria MTP n°
1.467/2022 que dispdem sobre as aplicacdes e sobre 0 monitoramento dos recursos financeiros dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios,
bem como estabelece os parametros minimos para as alocagdes de recursos ¢ limites utilizados, sejam
eles de concentragao por veiculo, emissor e ou segmento; o modelo de gestao a ser utilizado; a meta
de rentabilidade perseguida e seus acompanhamentos. " @

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o aprecamento dos atIVOS
financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com as definigdes constantes na Resolur,:ao

CMN n° 4.963/2021 e na Portaria MTP n°® 1.467/2022. @ /@ K m



O 3; Nome do Processo Cédigo Versdo Pagina

SanTAFEPREV POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026 POLITICA-INVEST 1.0 5de 22

Em havendo mudancas na legislacao que de alguma forma tornem estas diretrizes inadequadas,
durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e os seus procedimentos serao
alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposi¢cdo desnecessaria a
riscos, conforme definicdbes constantes na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e na Portaria MTP n°
1.467/2022. Caso seja necessario, deve ser elaborado um plano de adequagdo, com critérios e prazos
para a sua execucao, sempre com o objetivo de preservar os interesses do SANTAFEPREV, desde que
este plano ndo seja contrario ao arcabougo legal constituido.

Se nesse plano de adequacdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposicdes
transitérias da nova legislagcdo for excedido, o SANTAFEPREV devera comunicar oficialmente a
Secretaria de Previdéncia do Ministério da Previdéncia Social.

3. Governanca

A adocgdo das melhores praticas de Gestdo Previdenciaria, de acordo com a Portaria MTP n°
1.467/2022 e o Manual do Pr6-Gestao versao 3.6-2025, tem por objetivo incentivar o SANTAFEPREV
a adotar melhores praticas de gestao previdenciaria, que proporcione maior controle dos seus ativos e
passivo e mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade. Tal adocao garantira
que os envolvidos no processo decisorio de alocacdo dos recursos garantidores cumpram seus codigos
de conduta pré-acordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres, e, visem a
promogao de elevados padrdes éticos na condugao das operagdes.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete a Diretoria Executiva, a elaboracao da
Politica de Investimentos, discutida e referendada pelo Comité de Investimentos, e, submetida para
aprovacao ao Conselho de Administragdo, o agente superior nas definicdes das politicas e das
estratégias gerais da Instituicao.

Ainda de acordo com os normativos, este documento estabelece os principios e as diretrizes a
serem seguidas na gestao dos recursos garantidores correspondentes as reservas técnicas, fundos e
provisdes, sob a administragéo do SANTAFEPREV, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e
atuarial, e a solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto &, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislacdo aplicavel, sendo o administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que nadoc estejam ftranscritas neste

documento. “y @

©

Paas
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4, Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MTP n° 1.467/2022, especificamente a Segdo | do Capitulo VI,
combinado com a Lei Municipal n® 3.104/2013, o Comité de Investimento do SANTAFEPREV é formado
por membros do Conselho Fiscal e Conselho de Administracao e Diretoria Executiva, possuindo carater
consultivo. O fato de em sua composicéo estarem presentes pessoas tecnicamente preparadas permite
que 0 mesmo seja responsavel por zelar pela implementagao desta Politica de Investimento e realizar
recomendagdes junto a Diretoria Executiva e ao Conselho de Administracéo. Neste colegiado, podem
ainda participar especialistas externos para auxiliar em decisdes mais complexas ou de volumes mais
representativos.

O comité de investimento & formado por 05 (cinco) membros. Todos os membros do comité sao
certificados conforme disposto a seguir:

NOME TIPO DE _ VENCIMENTO DAS
i CERTIFICACAO CERTIFICAGOES
ELIO MILER CGRPPS 30/03/2026
ANTONIO ELPIDIO PRADO TOTUM 16/072029
EVANDRO CARLOS

ZARPELAO TOTUM :19!’08!2026
RENATA FIGUEIREDO

FORTILI CGRPPS 30/03/2026

JOSE ANTONIO VECHI CGRPPS 30/03/2026

4.1. Algadas e decisdes extraordinarias
4.1.1. Aplicacdo das receitas ingressas

Os valores recebidos decorrentes de contribuigcdes e outras receitas que ingressarem em contas
bancarias, poderao ser aplicados, observando-se o seguinte:

1- O Diretor Presidente em conjunto com o Diretor Financeiro, ficam autorizados a aplicar as
receitas arrecadadas de qualquer valor, exclusivamente em Fundos DI ou IRFM, devidamente
analisados pela Empresa de Consultoria.

2 — Nas reunides mensais, ndo havendo manifestacdo do Comité de Investimentos, para
realocacdes, os valores serdo mantidos nos fundos investidos.

3 — Ficam consideradas auterizadas pelos componentes do Conselho Administrativo e do Comité
H H (P Lg 4
4.1.2. Das Demais Aplicagdes e Resgates e Realocagoes h -

b
i

de Investimentos as operagoes realizadas conforme previsto neste subitem.
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Todas as aplicacdes, resgates e realocacdes, exceto as de que trata o item 5.1.1 obedecerao
aos seguintes procedimentos:

1 — Até o valor de R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) poderao ser decididas no ambito do
Comité de Investimentos em reunides ordinarias ou extraordinarias do colegiado, constando-se nas
respectivas atas.

2 - As aplicacdes e resgates de valor superior a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais), exceto
aqueles de que tratam o item 5.1.1, deverdo ser analisadas e aprovadas também pelo Conselho
Administrativo.

3 — Os resgates destinados ao pagamento de beneficios e de despesas administrativas poderao
ser feitos conjuntamente pelo Diretor Presidente e Diretor Financeiro, nos valores necessarios, sem
qualquer outra manifestacao dos Conselheiros e componentes do Comité de Investimento.

4.2. Resgates de investimentos com realizagao de prejuizos

Eventuais resgates de quotas cujos valores se apresentarem abaixo daqueles da data da
aplicacdo, deverao obedecer ao seguinte:

1 — Mediante justificativa do Conselho Administrativo e do Comité de Investimentos, mediante
parecer da empresa de consultoria financeira, exceto aqueles de fundos que vierem a ser liquidados.

2 - Nao serdo efetuados resgates das quotas com valores inferiores ao da aquisicdo quando
houver perspectivas de recuperagao no prazo de seis meses a contar da data da analise, considerando-
se as condigoes do mercado.

4.3. Da evidenciagao da receita orgcamentaria em resgates parciais
Para fins de apuragdo do resultado orcamentario no ato dos resgates parciais, serao
consideradas as quotas das aplicagbes mais antigas — PEPS.

5. Consultoria de investimentos
A consultoria de investimentos tera a funcdo de auxiliar o SANTAFEPREV no acompanhamento
e monitoramento do desempenho do risco de mercado, do enquadramento das aplicagdes dos recursos
e do confronto do retorno observado vis a vis o seu retorno esperado. Essa consultoria devera ser
cadastrada junto a CVM Unica e exclusivamente como consultora de valores mobiliarios. O contrato
firmado com a Consultoria de Investimentos devera obrigatoriamente observar as seguintes Clausulas: T
1 - Que o objeto do contrato sera executado em estrita observancia das normas da CVM,
inclusive da INCVM n° 592/2017;

@ —
2 - Que as analises fornecidas serao isentas e independentes; e Uﬁ S; EE s §
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3 - Que a contratada nao percebe remuneracao, direta ou indireta, advinda dos estruturadores
dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita consonancia ao disposto no Art.
24 da Resolucdo CMN n° 4.963/2021: Art. 24. Na hipotese de contratagéo objetivando a prestacéo de
servigos relacionados a gestdo dos recursos do regime proprio de previdéncia social: (...) lll - a
contratacdo sujeitara o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relagéo as
aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social, a fim de que: a) ndo recebam qualquer
remuneragao, beneficio ou vantagem que potencialmente prejudiquem a independéncia na prestacao
de servigo; b) ndo figurem como emissores dos ativos ou atuem na originacéo e estruturagéo dos
produtos de investimento.

6. Modelo de Gestao
A gestao das aplicacdes dos recursos do SANTAFEPREV, de acordo com o Artigo 95, da
Portaria MTP n°® 1.467/2022, sera propria, ou seja, 0 SANTAFEPREYV realizara diretamente a execugao
de sua Politica de Investimentos, decidindo sobre as alocagdes dos recursos, respeitando os
parametros da legislacdo vigente, Resolugao CMN n® 4.963/2021.

7. Segregacdo de Massa
O SANTAFEPREV nao possui segregacao de massa do seu plano de beneficios.

8. Credenciamento

As aplicacdes dos recursos do RPPS deverao observar os parametros de mercado e poderéo
ser realizadas por meio de instituicbes publicas ou privadas, desde que registradas, autorizadas ou
credenciadas pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

Os critérios para o credenciamento das Instituicbes deverao estar relacionados a boa qualidade
de gestao, ao ambiente de controle interno, ao histérico e experiéncia de atuacéo, a solidez patrimonial,
ao volume de recursos sob administracao, a exposi¢ao a risco reputacional, ao padrao ético de conduta
e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados & mitigacdo de
riscos e ao atendimento aos principios de seguranga, protecdo e prudéncia financeira, assim como esta
parametrizado na Minuta / Edital do RPPS

O credenciamento podera ser feito a qualquer momento, desde que atenda a todos 0s 7
parametros exigidos pelas normas vigentes, podendo o CONSAD, editar manuais especificos para,tal
Y e

90, %

procedimento.
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De acordo com a Minuta / Edital, apés a andlise realizada, a conclusdo da analise das
informagdes e da verificagao dos requisitos estabelecidos para o credenciamento devera ser registrada
em Termo de Credenciamento, e, este devera ser atualizado a cada 2 (dois) anos.

9. Meta de Retorno Esperado
Para o exercicio de 2026 o SANTAFEPREV prevé que o seu retorno esperado sera no minimo
IPCA acrescido de uma taxa de juros de 5,50%, considerado o batimento de meta em um dos uitimos
cinco exercicios, conforme faculta a legislacao vigente.
A escolha do IPCA é feita tradicionalmente uma vez que representa a variagao inflacionaria oficial
e como forma de mensuragao e coeréncia em relacao aos exercicios anteriores,

10. Aderéncia das Metas de Rentabilidade
As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderentes ao perfil da carteira de
investimento e das obrigacdes do plano.

Verificamos que as rentabilidades do SANTAFEPREV cresceram nos Gltimos cinco anos as
seguintes taxas:

META DE
ANO RENTABILIDADE RENTABILIDADE
2020 5,80% 10,76%

2021 -0,50% 16,00%

2022 6,54% 10,91%

2023 12,79% 9,49%

2024 7,54% 9,95%

11. Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagao assim
como os limites legais observados por segmento na data de 30/11/2025.

RENDA VARIAVEL 30% 2,76% @

?Ug’d ;
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INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10% 0,44%

INVESTIMENTOS .
ESTRUTURADOS 15% 0,39%

12. Alocagao de recursos e os limites por segmento de aplicacao

A andlise e avaliacdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios atuais e
futuros, contribuem para a formagédo de uma visédo ampla do SANTAFEPREV e do ambiente em que
este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturagdo, suas especificidades, imposicdes legais e as caracteristicas de suas
obrigacbes, bem como o0 cenario macroecondémico, determinam as seguintes diretrizes dos
investimentos:

v A alocacao dos recursos nos diversos segmentos permitidos pela Resolucao CMN n°
4.963/2021 (Artigos 7°, 8°, 9°, 10,11 e 12);

v" Os limites minimos, objetivos € maximos de aplicagdo em cada segmento;

v" A selecao de ativos e/ou de fundos de investimentos;

v Os respectivos limites de diversificacdo e concentragao conforme estabelecidos Resolugao
CMN n° 4.963/2021, especificamente no item IV do Art. 4°, e, na Secao lll, dos Limites Gerais
a Gesta@o, em especial a Subsecéo |, dos Limites Gerais (Artigos 13 a 20).

13. Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cenario econdmico que
deve levar em consideracao as possiveis variagdes que os principais indicadores podem sofrer.
Para maior assertividade, o cenario utilizado corresponde ao apresentado no ultimo Boletim Focus,
conforme tabela apresentada abaixo, de 12/12/2025, que antecede a aprovacédo dessa Politica de
Investimentos. O Boletim Focus é elaborado pelo GERIN - Departamento de Relacionamento com
Investidores e Estudos Especiais, do Banco Central do Brasil, e apresenta o resumo das expectativas
do mercado financeiro para a economia.

https://www beb.gov. br/content/focus/focus/R20251212. pdf
Expectativas de Morcado 12 de dezembio de 2025
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14. Alocacéao Objetivo
A tabela a seguir apresenta a alocacaéo objetivo e os limites de aplicacdo em cada um dos
segmentos definidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021. Essa alocagao tem como intuito determinar

a alocacao estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de Investimento que melhor
reflita as necessidades do passivo.

ArtL.7°, I "a" Titulos Publicos 0% 17,71% | 24,00% 100%
g Fundos 100% o o o
Art. 7° 1, "b Titulos Ptiblicos 100% 20% | 44,50% | 35,00% 100%
Fundos de indice
Art. 7°, 1, "¢" 100% Titulos 100% 0% 0,00 0,00 100%
Publicos
Operacdes 0
0 0 0
Art. 7°, 1 Compromissadas 5% 0% 0,00 0,00 5%
Art. 7°, 1ll, "a" | Fundos Renda Fixa 60% 20% 34,20% | 34,00% 60%
art. 7o, e | Fundosde ndice | ool 60% | 0% | o000 | o000 | 60%
Ativos de Renda
Art. 7°, IV Fixa (Inst. 20% 0% 0,00 2,00% 20%
Financeira)
o s man Cota Sénior de o o o o
Art. 7°, V, "a FIDC 5% 0% 0,00 0,00% 5%
= | Fundos Renda Fixa 0 0 3 o
Art' 70t VI b “Crédito anadoﬂ 5 /D 0 /0 0,00 0,00 /U 5 /0
Fundo de
Art. 7°, V, "¢" Debéntures 5% 0% 0,00 0,00 5%
Incentivadas
Art. 8°, | Fundos de Acdes 30% 0% 2,76% 4,20% 30%
= & .
Art. €° Il F“”“""”A‘(’;%égd“’e de| 30% | 509, 0% | 0,00 0,00 30%
Renda Fixa - Divida 0
(+] [¥] v}
Art. 99, | Extema 10% 0% 0,00 0,00 10%
Fundos de
Art. 9° I Investimento no 10% 10% 0% 0,00 0,00 10%
Exterior
Art.go, i | Fundos de Acdes - 0% | 0% | 044% | 050% | 10%
Art. 10, | Mulg;r;‘:g: i 10% 0% 0% 000% | 10% K
Fundo de o 5 4
Art. 10, Il Participaco 15% 5% 0% 0,39% 0,30% 5% 'éb @
Fundos de Acdes - 5 3 g
Art. 10, lll Mercado de Acesso 5% 0% 0,00 0,00 ‘5/0 g
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Fundo de
Art. 11 Investimento 5% 5% 0% 0,00 0,00 5%
imobiliario
Empréstimos
Art. 12, | Consignado - Sem 5% 0% 0,00 0,00 5%
Pro Gestao
Empréstimos
Art. 12, 1l Consignado - Com 10% 0% 0,00 0,00 10%
Pré Gestao

A alocacao objetivo foi definida considerando o cenario macroecondmico e as expectativas de
mercado vigentes quando da elaboracdo deste documento, conforme ja descrito no item 13
considerando-se também o estudo ALM que sugere alocacdes em Titulos Publicos.

15, Apregcamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos quais o
SANTAFEPREYV aplica seus recursos devem estar de acordo com os critérios recomendados pela CVM,
pela ANBIMA e definidos na Resolugado CMN n° 4.963/2021 e Portaria MTP n® 1.467/2022,

O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pelo SANTAFEPREV
sa0 0s mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manual de aprecamento do
custodiante.

E recomendado que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas eletronicas e
em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do
valor real de mercado.

No caso da aquisicéo direta de titulos publicos federais, € de fundamental importancia que no ato
da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos precos unitarios (PUs) divulgados
diariamente pela ANBIMA. Efetuar a compra em plataformas eletrénicas através de CTVM e custodiar
os mesmos no CNPJ do SANTAFEPREV no SELIC (Sistema Especial de Liquidagcdo e Custodia).
Observar nos registros contabeis que o titulo sera levado até o seu vencimento e devera ser marcado
na curva, pela sua taxa de aquisicao. Da mesma maneira, os ativos financeiros emitidos com obrigacao
ou coobrigacéo de instituicdes financeiras permitidas deverdo possuir seu registro junto ao CETIP e

7,

16. Gestédo de Risco {/
Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Portaria MTP n° 1 .467!2022;:%.4
este topico estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos

observando-se o critério de marcagéo na curva.

investimentos. O objetivo deste topico € demonstrar a analise dos principais, fiscos dgstacando a

oW
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importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar € monitorar os
riscos aos quais 0s recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito, de
liquidez, operacional, legal, terceirizacao e sistémico.

16.1. Risco de Mercado

0O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do calculo do VaR (Value at Risk)
por cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira
analisada, a perda maxima esperada.

16.1.1.VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do calculo
do VaR por cota, com o objetivo do SANTAFEPREV controlar a volatilidade da cota do plano de
beneficios.

Para o calculo do Value-at-Risk (VaR), sera adotado o modelo paramétrico, que considera que
os retornos dos ativos seguem uma distribuicao normal. O intervalo de confianca para o calculo do VaR
sera de 95%, com horizonte de tempo de 21 dias Gteis. Nesta metodologia, o VaR estima que, com 95%
de confianga, as perdas ndo excederdo o valor calculado ao longo do periodo especificado.

O Estimador de Volatilidade utilizado sera EWMA (Exponentially Weighted Moving Average).
Neste método, a volatilidade é calculada aplicando um fator de decaimento lambda 95%. Serao
utilizados os 100 dados histéricos mais recentes, o que é suficiente para capturar as condigbes atuais
do mercado e dar maior peso as observagdes mais recentes. Um lambda mais préximo de 1 atribui
maior peso aos dados recentes, enquanto um lambda menor distribui 0s pesos de forma mais uniforme
ao longo dos dados histéricos.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

- LIMITE
TN T — s (i A

RENDA VARIAVEL 20%

INVESTIMENTO NO EXTERIOR 20%
INVESTIMENTOS 20%
ESTRUTURADOS 5 /B/

FUNDOS IMOBILIARIOS 20% L
16.2. Risco de Crédito X Q/

o
16.2.1. Abordagem Qualitativa (P’ '/ S 6§



g E&z Nome do Processo Codigo Versao Pagina

§§?§1f§ff§ PREV POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026 POLITICA-INVEST 1.0 14 de 22

O SANTAFEPREV utilizara para essa avaliacao de risco de crédito os ratings atribuidos por
agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de
acordo com suas caracteristicas a seguir:

Titulos emitidos por instituicdo nao financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicao financeira X

Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de emissao
ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificacdes, sera
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se 0 papel possui rating e se a nota &, de acordo com a escala,
igual ou superior a classificagdo minima apresentada na tabela a seguir.

- - Longo prazo Longo prazo
FAIXA 1 AAA AAA AAA
FAIXA 2 AA AA AA
FAIXA 3 A A A

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serao
enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de crédito, conforme
definido na Resolugdo CMN n° 4.963/2021, desde que observadas as seguintes condigdes:

v Os titulos que ndo possuem rating elegiveis (ou que tenham classificagao inferior as que constam
na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo e ndo poderao ser objeto de
investimento;

v Caso haja duas ou mais classificacoes para 0 mesmo papel, sera considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating; f-b/

v 0O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da verificacao da
aderéncia das aplicagdes a Politica de Investimentos; o

v O monitoramento dos ratings dos ativos de crédito sera realizado de forma continua, com o
acompanhamento realizado por faixa de classificagdo conforme demonstrado na tat@fcima.

P @ oo
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16.3. Risco de Liquidez
O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes
(Passivo);
B. Possibilidade de redugdo da demanda de mercado (Ativo).
Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo geridos.

A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes (Passivo)

A gestao do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes depende do
planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisi¢ao de titulos ou valores mobiliarios com
prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um descasamento.

O Estudo ALM realizado no ano de 2025, traz explicito que ha determinada folga de recursos
que poderao ser alocados em prazos mais longos, observando-se o percentual estabelecido nesta
Politica de investimentos de forma que nédo haja eventuais descasamentos para as aplicagdes futuras.

B. Reducao de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de reducao ou
inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira. A gestao deste risco
sera feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites da tabela
abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias) e longo prazo (acima
de 365 dias).

De 0 a 30 dias 15%
De 31 dias a 365 dias 15%
Acima de 365 dias 100% ’%
16.4. Risco Operacional o K

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou<Rr—
inadequacgao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Dessa forma a gestéo
desse risco serd a implementacédo de agdes que garantam a ado¢do de normas e roced enptos de

M
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controles internos, alinhados com a legislacdo aplicavel. Dentre os procedimentos de controle podem
ser destacados:
v A definicao de rotinas de acompanhamento e anélise dos relatérios de monitoramento dos riscos
descritos nos topicos anteriores;
v O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisao de investimentos;
v Acompanhamento da formagéo, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do processo
decisério de investimento; e
v' Formalizacdo e acompanhamento das atribuicbes e responsabilidade de todos os envolvidos no
processo planejamento, execugao e controle de investimento.

16.5. Risco de Terceirizagao

Na administragdo/gestao dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizacao total ou
parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operagao delega determinadas responsabilidades aos
prestadores de servigos externos, porém néo isenta o RPPS de responder legalmente perante os érgaos
supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, 0 modelo de terceirizagdo exige que o RPPS tenha um processo formalizado
para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servigos, conforme definicdes na Resolucao
CMN n° 4.963/2021, Portaria MTP n° 1.467/2022 e demais normativos da Secretaria de Previdéncia do
Ministério do Trabalho e Previdéncia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos dispositivos legais
ndo impede que o RPPS estabeleca critérios adicionais, com o objetivo de assegurar a observancia das
condicdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na aplicacao dos recursos,
conforme ja estabelecido nesse documento.

16.6. Risco Legal
O risco legal esta relacionado a nao conformidade com normativos internos e externos, podendo
gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou eventuais questionamentos.
O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito
por meio:
v Da realizacao de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos investimentos
as diretrizes da legislacdo em vigor e a politica de investimento, realizados com periodicidade
mensal e analisados pelos Conselhos do SANTAFEPREV, .7

3

v' Da utilizacéo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario. @ c;&
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16.7. Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado
por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de
gerenciamento deste risco, ele n&o deve ser relevado. E importante que ele seja considerado em
cenarios, premissas e hipéteses para analise e desenvolvimento de mecanismos de antecipagao de
acdes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacao dos recursos
deve levar em consideracao os aspectos referentes a diversificagéo de setores e emissores, bem como
a diversificagao de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperéncia
desses prestadores de servico em um evento de crise.

16.8. Risco de Desenquadramento Passivo - Contingenciamento

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolugdo CMN
n° 4.963/2021, em seu art. 4", Inciso VIII, ou seja, entende-se por "contingéncia“no ambito desta P.l. a
excessiva exposicao a riscos e potenciais perdas dos recursos.

Com a identificacdo clara das contingéncias, desenvolve-se o plano no processo dos
investimentos, que abrange a Diretoria Executiva, o CINV, o Gestor de Investimentos.

Além disso, vale dizer que o presente topico também tem como objetivo de estabelecer diretrizes,
alcadas decisérias e procedimentos padronizados para o tratamento de situagbes de
desenquadramento de limites, exposicdo excessiva a riscos ou perdas financeiras potenciais na carteira
do Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS), visando preservar a solvéncia e a liquidez do plano
de beneficios. A adocao de procedimentos claros e bem definidos para essas situagdes € fundamental
para garantir a seguranga dos recursos previdenciarios e o cumprimento das obrigagoes atuariais do
regime,

A Unidade Gestora, por meio do Comité de Investimentos e com o apoio das consultorias juridica

e de investimentos, realizara o monitoramento diario dos ativos que compdem a carteira defg/
investimentos do RPPS. {

Esse acompanhamento continuo tem por finalidade identificar, de forma tempestiva, quaisquer
situacdes que possam representar desenquadramento em relagao aos limites estabelecidos na Politica
de Investimentos ou na legislacio aplicavel, bem como exposi¢des excessivas a riscos ou potenciais @

perdas financeiras. ﬁ] 0;} T il
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Identificada qualquer divergéncia em relagao a Politica de Investimentos ou a legislagao vigente,
o fato devera ser comunicado formalmente a Diretoria Executiva no prazo maximo de 24 horas uteis.
Essa comunicacao devera conter a descricao detalhada da situagao identificada, a indicagao do ativo
ou dos ativos envolvidos, a natureza e a extensdo do desenquadramento, bem como uma analise
preliminar das possiveis causas e das alternativas de tratamento disponiveis.

A legislacdo previdenciaria reconhece que determinadas situagbes de desenquadramento
podem ocorrer de forma involuntaria, ou seja, sem que a Unidade Gestora tenha dado causa ou pudesse
ter evitado a sua ocorréncia. Nesses casos, o tratamento dispensado ao desenquadramento deve
considerar as circunstancias especificas que o originaram, bem como os impactos financeiros e os
riscos envolvidos nas diferentes alternativas de regularizagao.

Nos termos do art. 152, § 1°, da Portaria MTP n° 1.467/2022, consideram-se situacbes
involuntarias de desenquadramento as seguintes hipbteses:

A primeira situag&o involuntéria corresponde a entrada em vigor de alteracdes da Resolugdo do
Conselho Monetario Nacional. Nesse caso, o desenquadramento decorre de mudangas no arcabougo
normativo que rege as aplicagbes dos recursos do RPPS, as quais podem modificar os limites de
alocacao, os requisitos de enquadramento ou as condicdes de elegibilidade dos ativos financeiros.

A segunda situagdo involuntaria refere-se ao resgate de cotas de fundos de investimento por
outro cotista, nos quais 0 RPPS no efetue novos aportes. Essa hipotese ocorre quando a saida de
recursos de outros investidores do fundo altera a participacéo relativa do RPPS, podendo resultar em
desenquadramento em relagdo aos limites de concentracéo estabelecidos na regulamentagéo.

A terceira situacao involuntaria diz respeito & valorizagao ou desvalorizagao de ativos financeiros.
As oscilacbes de mercado podem alterar o valor dos ativos que compdem a carteira do RPPS,
modificando a proporgdo de cada segmento ou ativo em relagdo ao patriménio total e,
consequentemente, gerando situacdes de desenquadramento.

A quarta situacdo involuntaria abrange a reorganizacdo da estrutura do fundo de investimento
em decorréncia de incorporacdo, fusdo, cisdo, transformacgao ou outras deliberacdes da assembleia
geral de cotistas, apos as aplicagdes realizadas pela Unidade Gestora. Essas operacbes de
reorganizacido condominial podem alterar as caracteristicas do fundo, seu enquadramento regulatog
ou sua composigédo de carteira, resultando em desenquadramento das aplicagbes do RPPS. 65’/

A quinta situacdo involuntaria contempla a alteragdo dos prestadores de servigo dos fundos
investidos. A substituicdo do gestor, administrador, custodiante ou outros prestadores de servi¢o pode
impactar o enquadramento do fundo em relacédo aos requisitos estabelecidos na regulamentg_é%,
especialmente no que se refere as exigéncias de qualificagdo e habilitagdo desses prestadores.

Y U%@Y "
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A sexta situagdo involuntaria ocorre quando os direitos, titulos e valores mobiliarios que
compdem as carteiras dos fundos de investimento e os seus emissores deixarem de ser considerados
como de baixo risco de crédito, apds as aplicacdes realizadas pela Unidade Gestora.

O rebaixamento da classificacdo de risco de crédito de ativos ou emissores pode resultar em
desenquadramento das aplicagbes do RPPS em relagdo aos requisitos de qualidade crediticia
estabelecidos na regulamentacao.

A sétima situag@o involuntaria corresponde & ocorréncia de eventos de riscos que prejudiqguem
a formagdo das reservas e a evolugdo do patriménio do RPPS. Essa hipétese abrange situacbes
excepcionais e imprevisiveis que impactam negativamente os ativos do regime, tais como eventos de
inadimpléncia, fraudes, intervencdes regulatérias ou outras ocorréncias que fujam ao controle da
Unidade Gestora.

A oitava situacao involuntaria refere-se as aplicacoes efetuadas na aquisicéo de cotas de fundo
de investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, caso o Regime
Préprio de Previdéncia Social deixe de atender aos critérios estabelecidos para essa categorizagao em
regulamentacao especifica.

A nona situagdo involuntaria contempla as aplicacdes efetuadas em ativos financeiros que
deixarem de observar os requisitos e condigdes previstos em Resolugcdo do Conselho Monetario
Nacional. Essa hipotese, abrange situagdes em que os préprios ativos financeiros sofrem alteracoes em
suas caracteristicas ou condi¢cdes que os tornam incompativeis com os requisitos regulamentares,
independentemente de qualquer acdo da Unidade Gestora.

Conforme estabelece o art. 152 da Portaria MTP n° 1.467/2022, a Unidade Gestora do RPPS
podera manter as aplicagdes que passem a ficar desenquadradas em relacao a portaria, desde que
sejam atendidos cumulativamente dois requisitos fundamentais.

O primeiro requisito exige que seja comprovado que o desenquadramento foi decorrente de
situagdes involuntarias, conforme as hipoteses previstas no § 1° do referido artigo, para as quais a
Unidade Gestora nao tenha dado causa. Essa comprovacao deve ser documentada e fundamentada,
demonstrando de forma clara a origem involuntaria do desenquadramento e a auséncia de
responsabilidade da Unidade Gestora na sua ocorréncia.

O segundo requisito determina que o desinvestimento ocasionaria, comparativamente a
manutencdo do ativo, realizacdo de perdas financeiras ou maiores riscos para o atendimento aos
principios previstos em Resolucdo do Conselho Monetario Nacional. Essa andlise comparatifadeve
considerar os custos de transacao, os desagios de mercado e quaisquer outros fatores que pos g?,
representar prejuizo ao patriménio do RPPS em caso de alienacdo imediata do ativo. &

92 )
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Nesses casos, as aplicagdes poderao ser mantidas em carteira por até 180 (cento e oitenta) dias,
conforme prazo previsto no art. 27 da Resolugdo CMN n° 4.963/2021. Esse prazo tem por finalidade
permitir que a Unidade Gestora busque a regularizagdo da situagé@o de forma ordenada, evitando a
realizac@o de perdas desnecessarias decorrentes de alienagdes forgadas em condicdes desfavoraveis
de mercado.

Durante o periodo de manutengao do ativo desenquadrado, ficam vedados novos aportes no
ativo em questdo. Essa vedacgao tem por objetivo impedir que a Unidade Gestora amplie sua exposi¢ao
a um ativo que ja se encontra em situacéo irregular, garantindo que os esforgos sejam direcionados
para a regularizacao do desenquadramento existente.

Além disso, a Unidade Gestora devera realizar a anélise de viabilidade econdmica da
manutencdo do ativo durante o periodo de desenquadramento. Essa analise deve considerar as
perspectivas de valorizacdo ou recuperagdo do ativo, as condi¢es de liquidez do mercado secundario,
os custos envolvidos em uma eventual alienac@o e os riscos associados @ manutencao do ativo em
carteira.

Caso o resgate imediato para reenquadramento implique realizacdo de perdas financeiras
significativas, como por exemplo a venda com desagio excessivo no mercado secundario ou a aplicagao
de haircut sobre o valor do ativo, o Comité de Investimentos podera deliberar pela manutengao do ativo
além do prazo regulamentar de 180 dias.

Essa deliberacao excepcional somente podera ser adotada desde que atendida as seguintes
condicoes, cumulativas ou nao, as quais deverao ser devidamente documentadas e fundamentadas no
processo decisorio.

A primeira condig@o exige que seja comprovada a inviabilidade econdmica da alienagao imediata
do ativo. Essa comprovacao deve demonstrar, de forma objetiva e fundamentada, que a venda do ativo
nas condicdes atuais de mercado resultaria em prejuizo significativo ao patriménio do RPPS,
considerando os custos de transagao, os desagios praticados e quaisquer outros fatores relevantes.

A segunda condicao requer que seja elaborado parecer técnico demonstrando que a manutencéo
do ativo apresenta menor risco ao patrimdnio do que sua venda forcada. Esse parecer deve ser

elaborado pela consultoria de investimentos ou por profissional habilitado, contendo analise detalhada
dos riscos envolvidos em cada alternativa e recomendacao fundamentada sobre a melhor estratégia a

ser adotada. /®/

A terceira condigéo estabelece que o ativo deve apresentar prazo de caréncia, vencimento ou
conversao de cotas definido. 67 {/ @ @
LB
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A decisdo pela manutencgéo do ativo além do prazo de 180 dias devera ser registrada em ata
do Comité de Investimentos, contendo a fundamentagéo detalhada da deliberagao, a indicacao da
condigdo que a justifica e o prazo estimado para a regularizagdo definitiva da situagdo de
desenquadramento.

17. Consideracoes Finais

Este documento, sera disponibilizado por meio de divulgagdo, no site oficial do SANTAFEPREV,
www santafeprev.sp.gov.br a todos os servidores, participantes e interessados e 0s casos omissos

deverao ser dirimidos pelo Conselho de Administracéo.

De acordo com os paragrafos 1°, 2°, 3° e 4°, do Art. 101°, da MTP n° 1.467/2022, o relatorio da
politica anual de investimentos e suas revisdes, a documentacdo que os fundamenta, bem como as
aprovagbes exigidas deverdo permanecer a disposicao dos 6rgdos de acompanhamento e deverao ser
encaminhadas a SPREV por meio Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN,

Santa Fé do Sul, 18 de dezembro de 2025.

DIRETORIA EXECUTIVA

Membro Certificagdo _{Assinaturas: N,
Elio Miler CGRPPS 6.339 ﬁ/ 7 f})(
Antonio Elpidio Prado Totum CPRPPS CGINVI | /.~ | A \
008345695042907 pd
Evandro Carlos Zarpelao Totum CP RPPS CGINV | /‘”(99 \
606730494762608 ]
COMITE DE INVESTIMENTOS
Membro Certificagao /N{sinaturaS'
f"'“'---s
Elio Miler CGRPPS 6.339
Antonio Elpidio Prado Totum CP RPPS CGINV |
i 008345695042907
Evandro Carlos Zarpelao Totum CP RPPS CGINV |
606730494762608
Renata Figueiredo Fortili CGRPPS 6338
José Antdnio Vechi CGRPPS 6340
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CONSELHO ADMINISTRATIVO:
Nome Fungao/Certificagao Assinaturas:
Fernanda Eloisa da Siiva Presidente do Conselho
Padilha Administrativo @»ﬁ&-
CGRPPS n°3.174 i
. : Membro
Edna Mara da Silva Ferreira Instituto Totum Q S?Q R A
896838784292801 ) O . S
Renata Figueiredo Fortili Membro
CGRPPS n°6.338 >
; I~ Membro :
Camila C. Arashi Riato IRakitiito Totum /éﬂ il yA A ‘%‘gﬁ
941643412612608
CONSELHO FISCAL:
Nome Fungdo/Certificacao Assinatura:
José Antdnio Vechi Presidente do Conselho Fiscal

CGRPPS 6340

Aline Trivelato Baqueiro Dias

Membro
TOTUM 600279616752712

Andressa Evangelista de
Alencar Rezende

Membro - CP-RPPS-CGINV-I
381163811172902

Ciente:

Nome

Funcao

___Assipatura |,

Fabricio Sangali Buzinaro

| Agente de Controle Interno
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SANTAFEPREYV - INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL DE SANTA FE DO SUL
Rua Sete, 1167, Santa Fé do Sul - SP, CEP: 15775-045

Telefone: (17) 3631-3468

E-mail; santafeprev@santafeprev.com.br




