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1. Introdugao
O SANTAFEPREV - Instituto Municipal de Previdéncia Social, & constituido na forma da
legislacdo pertinente em vigor, com carater ndo econémico e sem fins lucrativos, com autonomia
administrativa e financeira. Sua fung@o é administrar e executar a previdéncia social dos servidores,
conforme estabelece a Lei 3.104/2013 e a Resolugdo CMN n° 5.272/2025, que contém as diretrizes de
aplicagcdo dos recursos garantidores do plano de beneficio administrado pelo SANTAFEPREV. A
presente Politica de Investimentos (P.1.) foi elaborada pela Diretoria Executiva, discutida e referendada

pelo Comité de Investimentos no dia 21/01/2026, e aprovada pelo Conselho Administrativo no dia
23/01/2026.

2. Definicbes
Ente Federativo: Municipio de Santa Fé do Sul, Estado de Sao Paulo.
Unidade Gestora: SANTAFEPREV - Instituto Municipal de Previdéncia Social
CNPJ: 00.798.851/0001-21
Meta de Retorno Esperada. IPCA + 5,50%.
Categoria do Investidor: Investidor Qualificado.

3. Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de Investimentos buscam
garantir, ao longo do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio
entre ativos e passivos do SANTAFEPREV, bem como procuram evitar a exposicao excessiva a riscos
através de critérios estabelecidos.

Esta Politica de Investimentos entrara em vigor em 02 de fevereiro de 2026. O horizonte de
planejamento utilizado na sua elaboragdo compreende o periodo de 11 meses que se estende de
fevereiro a dezembro de 2026.

0O referido documento estéa de acordo com a Resolugdo CMN n® 5.272/2025 e a Portaria MTP n°
1.467/2022 que dispdem sobre as aplicagdes e sobre o monitoramento dos recursos financeiros dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios,
bem como estabelece os parametros minimos para as alocagodes de recursos e limites utilizados, sejam
eles de concentracdo por veiculo, emissor e ou segmento; o modelo de gestao a ser utilizado; a meta N
de rentabilidade perseguida e seus acompanhamentos. 7 @

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o aprecamento dos ativos

financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com as defini s constanteg na Resoluq:ao

CMN n® 5.272/2025 e na Portaria MTP n°® 1.4
Q \ J'
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Na hipotese de alteragdes na legislacao vigente, no cenario macroecondmico e/ou nas premissas
atuariais que tornem, de alguma forma, inadequadas as diretrizes aqui estabelecidas durante a vigéncia
deste instrumento, esta Politica de Investimentos e seus procedimentos poderao ser ajustados de forma
gradual, com o objetivo de evitar perdas de rentabilidade ou exposicdo desnecessaria a riscos. Caso
necessario, sera elaborado plano de adequacgdo, contendo critérios e prazos para sua execucao,
sempre com a finalidade de preservar os interesses do {SANTAFEPREV}, desde que tal plano nao
contrarie o arcabouco legal vigente.

Se nesse plano de adequacgdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposi¢ées
transitorias da nova legislagao for excedido, o SANTAFEPREV devera comunicar oficialmente a
Secretaria de Previdéncia do Ministério da Previdéncia Social.

4. Governanca

A adocdo das melhores praticas de Gestdo Previdenciaria, de acordo com a Portaria MTP n°
1.467/2022 e o Manual do Pro-Gestéo versao 3.6-2025, tem por objetivo incentivar o SANTAFEPREV
a adotar melhores praticas de gestao previdenciaria, que proporcione maior controle dos seus ativos e
passivo e mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade, Tal adogao garantira
que os envolvidos no processo decisorio de alocacao dos recursos garantidores cumpram seus c6digos
de conduta pré-acordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres, e, visem a
promocao de elevados padrdes éticos na conducéo das operagoes.

Nesse contexto, com as responsabilidades bem definidas, compete a Diretoria Executiva, a
elaboragao da Politica de Investimentos, discutida e referendada peio Comité de Investimentos, e,
submetida para aprovacdo ao Conselho de Administrac@o, o agente superior nas definicbes das
politicas e das estratégias gerais da Instituicéo.

Ainda de acordo com os normativos, este documento estabelece os principios e as diretrizes a
serem seguidas na gestao dos recursos garantidores correspondentes as reservas técnicas, fundos e
provisées, sob a administracdo do SANTAFEPREYV, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e
atuarial, e a solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas possuem carater complementar, coexistindo com aquelas
previstas na legislacdo aplicavel, cabendo aos administradores e gestores a responsabilidade de
observa-las concomitantemente, ainda que nao estejam expressame re oduzu as neste

docurfento. %
§as

44
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5. Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, especificamente a Secdo | do Capitulo V,
combinado com a Lei Municipal n° 3.104/2013, o Comité de Investimento do SANTAFEPREV & formado
por membros do Conselho Fiscal e Conselho de Administracédo e Diretoria Executiva, possuindo carater
consultivo. O fato de em sua composicao estarem presentes pessoas tecnicamente preparadas permite
que 0 mesmo seja responsavel por zelar pela implementacao desta Politica de Investimento e realizar
recomendacdes junto a Diretoria Executiva e ao Conselho de Administracao. Neste colegiado, podem
ainda participar especialistas externos para auxiliar em decisdes mais complexas ou de volumes mais
representativos.

O comité de investimento & formado por 05 (cinco) membros, com maioria de membros
certificados. Observando-se que houve alteragao na composigéo do Comité de Investimentos no inicio
de 2026, sendo que 0s novos componentes fardo a prova de certificagdo para atender aos requisitos da
Lei Municipal 3.104/2013, bem como da Portaria 1.467/2022 conforme disposto a seguir:

NOME . THPODE VENCIMENTO DAS
CERTIFICACAO CERTIFICAGOES
Totum CP RPPS CGINV |
ELIO MILER 108763124652912 22,-'121?029
Totum CP RPPS CGINV |
ANTONIO ELPIDIO PRADO 008345695042907 16//07/2029
Totum CP RPPS CGINV |
DANIELA OLIVEIRA ROSA 405412405962812 18/12/2028
FERNANDA ELOISA SILVA
PADILHA A CERTIFICAR
MARILDA DURAN LIMA A CERTIFICAR

5.1. Algadas e decisdes extraordinarias
5.1.1. Aplicacéo das receitas ingressas

Os valores recebidos decorrentes de contribuicdes e outras receitas que ingressarem em contas
bancarias, poderédo ser aplicados, observando-se o seguinte:

1- O Diretor Presidente em conjunto com o Diretor Financeiro, ficam autorizados a aplicar as
receitas arrecadadas de qualquer valor, exclusivamente em Fundos DI ou IRF-M, devidamente
analisados pela Empresa de Consultoria.

2 — Nas reunides mensais, nao havendo manifestagcao do Comité de Investimentos, para
realocacdes, os valores serdo mantidos nos fundos investidos, \@J
3 — Ficam consideradas autorizadas pelos componentes do Conselho Admipisttatiyo eydo Comité
de Investimentos as operacdes realizadas conforme previsto neste subitem.
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5.1.2. Das Demais Aplicacdes e Resgates e Realocacdes

Todas as aplicagdes, resgates e realocagdes, exceto as de que trata o item 5.1.1 obedecerao
aos seguintes procedimentos:

1 — Até o valor de R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) poderéo ser decididas no ambito do
Comité de Investimentos em reunides ordinarias ou extraordinarias do colegiado, constando-se nas
respectivas atas.

2 - As aplicacdes e resgates de valor superior a R$ 2.000.000,00 (dois milhées de reais), exceto
aqueles de que tratam o item 4.1.1, deverdo ser analisadas e aprovadas também pelo Conselho
Administrativo.

3 — Os resgates destinados ao pagamento de beneficios e de despesas administrativas poderao
ser feitos conjuntamente pelo Diretor Presidente e Diretor Financeiro, nos valores necessarios, sem
qualquer outra manifestacao dos Conselheiros e componentes do Comité de Investimento.

5.2. Resgates de investimentos com realizacdo de prejuizos

Eventuais resgates de quotas cujos valores se apresentarem abaixo daqueles da data da
aplicacao, deverao obedecer ao seguinte:

1 — Poderéo ser realizados com justificativa do Conselho Administrativo e do Comité de
Investimentos, e parecer da empresa de consultoria financeira, exceto aqueles de fundos que vierem a
ser liquidados.

2 - Nao serdo efetuados resgates das quotas com valores inferiores ao da aquisicdo quando
houver perspectivas de recuperagao no prazo de seis meses a contar da data da analise, considerando-
se as condicdes do mercado.

5.3. Da evidenciagdo da receita orcamentaria em resgates parciais
Para fins de apuragdo do resultado orcamentario no ato dos resgates parciais, serao
consideradas as quotas das aplicagbes mais antigas — PEPS.

:’ (’{9
6. Consultoria de investimentos [/2 |

A consultoria de investimentos tera a funcao de auxiliar o SANTAFEPREV no acompanhamento
e monitoramento do desempenho do risco de mercado, do enquadramento das aphcacoes dos recursos
e do confronto do retorno observado vis a vis o seu retorno esperado. Essa consultoria deveré ser
cadastrada junto a CVM dnica e exclusivamente como consultora de valores mobiliarios. O contrato f®/

firmado com a Consultoria de Investimentos devera obrigatoriamente observar ay's S Clau
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1 - Que o objeto do contrato seré executado em estrita observancia das normas da CVM,
inclusive da resolugéo CVM n° 19/2021;

2 - Que as analises fornecidas serao isentas e independentes; e
3 - Que a contratada nao percebe remuneracgao, direta ou indireta, advinda dos estruturadores

dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita consonéncia ao disposto no Art.
24 da Resolugdo CMN n° 5.272/2025.

7. Modelo de Gestédo

A gestio das aplicacdes dos recursos do SANTAFEPREV, conforme dispde o Artigo 21 da
Resolucdo CMN n° 5.272/2025, sera realizada de forma propria, ou seja, 0 SANTAFEPREV realizara
diretamente a execucgdo de sua Politica de Investimentos, podendo também contratar prestadores de
servicos externos credenciados para auxiliar nas alocagdes dos recursos, sempre em conformidade
com os parametros estabelecidos na legislacéo vigente.

8. Segregacgdo de Massa
O SANTAFEPREV nao possui segregacdo de massa do seu plano de beneficios.

9. Credenciamento

As aplicacdes dos recursos do RPPS deverdo observar os parametros de mercado e poderao
ser realizadas por meio de instituicoes publicas ou privadas, desde que registradas, autorizadas ou
credenciadas pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

Os critérios para o credenciamento das Instituicdes deverao estar relacionados a boa qualidade
de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao histérico e experiéncia de atuacao, a solidez patrimonial,
a0 volume de recursos sob administracdo, a exposicéo a risco reputacional, ao padrao ético de conduta
e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados a mitigacao de
riscos e ao atendimento aos principios de seguranga, protecéo e prudéncia financeira, assim como esta
parametrizado na Minuta / Edital do RPPS.

O credenciamento podera ser feito a qualquer momento, desde que atenda a todos o0s
parametros exigidos pelas normas vigentes, podendo o CONSAD, editar manuais especificos para tal
procedimento. | @

De acordo com a Minuta / Edital, ap6s a analise realizada, a conclusécha/ analise das
informacdes e da verificacdo dos requisitos estabelecidos para o credenciamento devera ser fagistrada
em Termo de Credenciamento, e, este devera ser atualizado a cada 2 (dois) anos.

i
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10. Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2026 o SANTAFEPREV prevé que o seu retorno esperado sera no minimo
IPCA acrescido de uma taxa de juros de 5,50%, considerado o batimento de meta em um dos ultimos
cinco exercicios, conforme faculta a legislacdo vigente.

A escolha do IPCA é feita tradicionalmente uma vez que representa a variagao inflacionaria oficial
e como forma de mensuracao e coeréncia em relacao aos exercicios anteriores.

11. Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderentes ao perfil da carteira de
investimento e das obrigagdes do plano.

Verificamos que as rentabilidades do SANTAFEPREV cresceram nos Gltimos cinco anos as
seguintes taxas:

META DE

ANO RENTABILIDADE RENTABILIDADE
prey 0.50% 16,00%

e 6.54% _ 10,91%

2023 12,79% 9,49%

2024  7,54% | 9,95%

2025 . 13,22% | 9,40% J

12. Carteira Atual
A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagao assim
como os limites legais observados por segmento na data de 31/12/2025.

. SEGMENTO  [LIMITELEGAL| CARTEIRA
RENDA FIXA | 100% 96,48%
RENDA VARIAVEL 30% 2,71%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 10% 0,45% 1
INVESTIMENTOS : g
ESTRUTURADOS 16% 0,36% il A}Q
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13. Alocacéo de recursos e os limites por segmento de aplicagao

A analise e avaliagdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios atuais e
futuros, contribuem para a formacéo de uma visao ampla do SANTAFEPREV e do ambiente em que
este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturacdo, suas especificidades, imposicoes legais e as caracteristicas de suas
obrigacdes, bem como o cendric macroecondmico, determinam as seguintes diretrizes dos
investimentos:

v' A alocagdo dos recursos nos segmentos permitidos pela Resolugdo CMN n°® 5.272/2025,
considerando o nivel | de gestdo do SANTAFEPREV, apenas os ativos enquadrados no Art.
7°, incisos |, Il e IV), mantendo-se as demais aplicacdes até ascensao a nivel superior ao |,
ou procedendo em época oportuna, os desinvestimentos para adequagao aos novos
parametros, sem quaisquer novos investimentos em ativos desenquadrados.;

v Os limites minimos, objetivos @ maximos de aplicacao em cada segmento;

A selecao de ativos e/ou de fundos de investimentos;

v Os respectivos limites de diversificag&o e concentragdo conforme estabelecidos Resolugcao
CMN n° 5.272/2025/2021, especificamente no item IV do Art. 4°, e, no Capitulo Ill, em
especial & Segdo |, dos Limites Gerais (Art. 13 a 20)a Secéo Ill, dos Limites Gerais a Gestao,
em especial a Subsecao |, dos Limites Gerais (Artigos 13 a 20).

14. Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicao de um cenario econémico que
deve levar em consideracao as possiveis variacdes que os principais indicadores podem sofrer.
Para maior assertividade, o cenario utilizado corresponde ao apresentado no Ultimo Boletim Focus,
conforme tabela apresentada abaixo, de 02/01/2026, que antecede a aprovagao dessa Politica de
Investimentos. O Boletim Focus é elaborado pelo GERIN - Departamento de Relacionamento com
Investidores e Estudos Especiais, do Banco Central do Brasil, e apresenta o resumo das expectativas
do mercado financeiro para a economia.
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15. Alocagao Objetivo

A tabela presente no Anexo 1 apresenta a alocacgéo objetivo e os limites de aplicacdo em cada
um dos segmentos definidos pela Resolugdo CMN n® 5.272/2025. Essa alocagao tem como intuito
determinar a alocacéo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de Investimento
que melhor reflita as necessidades do passivo.

» A alocagado objetivo foi definida considerando o cenario macroecondmico e as expectativas de
mercado vigentes quando da elaboragdo deste documento, conforme ja descrito no item 13, e,
na compatibilidade dos ativos investidos com os prazos, montantes e taxas das obrigacbes
atuariais presentes e futuras.

o Ainda que o SANTA FE PREV indique, em sua alocago objetivo, percentuais destinados a
classes de ativos que, no momento, n&o sdo permitidas pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025, em
razdo da auséncia de aderéncia aos niveis exigidos do Pro-Gestao, os percentuais aqui definidos
tém carater exclusivamente transitério e acomodativo.

e Tal definicao visa refletir e acomodar os recursos ja existentes no portfolio, ndo representando,
portanto, autorizagdo para novas aplicacdes em classes atualmente vedadas pela norma
vigente. Ressalta-se que a prépria regulamentagdo estabelece prazo de até dois anos para a
readequacao da carteira, periodo durante o qual 0 SANTA FE PREV devera promover, de forma
planejada e responsével, o reenquadramento de seus investimentos aos limites e clacs\es
permitidos, em observéncia aos principios da legalidade, prudéncia e gestao responsavel dos
recursos previdenciarios.

16. Apregcamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos quais o
SANTAFEPREV aplica seus recursos devem estar de acordo com os critérios recomendados pela CVM,
pela ANBIMA e definidos na Resolugdo CMN n° 5.272/202521 e Portaria MTP n° 1.467/2022.

0 método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pelo SANTAFEPREV

s&0 0s mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estao disponiveis no Manual de apregcamento do
custodiante.

No caso da aquisicdo direta de titulos publicos federais, € de fundamental importancia que no
ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos precos unitarios (PUs) divulgados
diariamente pela ANBIMA. Além disso, os titulos deveréo ser cotados em, pelo menos, trés instituicoes,

Nacional ou pelo Banco Central do Brasil nos vinte-e-gtiatre . ) aoperat;ao

f
G
!

sendo ao menos duas delas tenham sido credenciadas como dealers pela Secretarja Vo Tesﬁ
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A aquisic@o podera ser efetuada em ofertas publicas do Tesouro por intermedio de Instituicoes
credenciadas e/ou realizadas através de plataformas de negociacdo eletrénica administradas por
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, de forma a garantir
igualdade entre participantes e liquidez das negociagdes, permitindo a formagao de precos em ambiente
competitivo e transparente, além de possibilitar registro de ofertas visiveis ao mercado sem
conhecimento prévio da contraparte.

Também, a compra direta de Titulos Publicos podera ser realizada em mercado de balcao, por
meio de instituicdes financeiras regularmente habilitadas para intermediacéo das operacdes, desde que
credenciadas pelo RPPS na forma do art. 1°, § 1°, inciso VI, e que atendam aos requisitos previstos no
art. 21, § 29, inciso |. Além disso, o SANTAFEPREV, sera observado o nivel de aderéncia de certificagcao
do Pro-Gestao.

Ainda, além de efetuar a compra dos Titulos Publicos e consequentemente, custodiar os mesmos
através do CNPJ do SANTAFEPREV no SELIC (Sistema Especial de Liquidacéo e Custodia), nao
esquecer de fazer, no dia da compra, a escolha do critério contabil que o titulo sera registrado até o seu
vencimento: ou seréa marcado a mercado, ou serd marcado na curva, pela sua taxa de aquisi¢éo.

17. Gestao de Risco
Em linha com o que estabelece a Resolugao CMN n° 5.272/2025 e a Portaria MTP n° 1.467/2022,
este topico estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos
investimentos. O objetivo deste topico € demonstrar a analise dos principais riscos destacando a
importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar 0s
riscos aos quais os recursos do plano estio expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito, de
liquidez, operacional, legal, terceirizagéo e sistémico.
17.1. Risco de Mercado

0 acompanhamento do risco de mercado sera feito através do calculo do VaR (Value at Risk)
por cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira
analisada, a perda maxima esperada.

17.1.1. VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do calculo
do VaR por cota, com o objetivo do SANTAFEPREV controlar a volatilidade da cota do plano de
beneficios.

Para o célculo do Value-at-Risk (VaR), sera adotado 0 modelo paramétrico, que considera que

f
«

os retornos dos ativos seguem uma distribuigdo normal. O intervalo de confi para o calculo do Va fﬁ

f
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sera de 95%, com horizonte de tempo de 21 dias Uteis. Nesta metodologia, o VaR estima que, com 95%
de confianca, as perdas ndo excederao o valor calculado ao longo do periodo especificado.

O Estimador de Volatilidade utilizado sera EWMA (Exponentially Weighted Moving Average).
Neste método, a volatilidade é calculada aplicando um fator de decaimento lambda 95%. Seréo
utilizados os 100 dados histéricos mais recentes, o que é suficiente para capturar as condi¢bes atuais
do mercado e dar maior peso as observacdes mais recentes. Um lambda mais préximo de 1 atribui
maior peso aos dados recentes, enquanto um lambda menor distribui os pesos de forma mais uniforme
ao longo dos dados histéricos.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

RENDA FIXA 5%

RENDA VARIAVEL 20%

INVESTIMENTO NO EXTERIOR 20%

INVESTIMENTOS 20%
ESTRUTURADOS

FUNDOS IMOBILIARIOS 20%

17.2. Risco de Creédito
Entende-se por risco de crédito aquele risco que estéd diretamente relacionado a
capacidade de uma determinada contraparte de honrar com seus compromissos. Esse risco pode
impactar a carteira de duas formas:
» Diminuicao do valor de determinado titulo, em funcéo da piora da percepgao sobre 0 risco de a
contraparte emissora realizar o pagamento;
e Perda do valor investido e dos juros incorridos e ainda nao pagos.

A gestao do risco de crédito sera realizada considerando aspectos quantitativos como os ratings
dos titulos de divida bancaria ou corporativa, ou das operacdes de crédito estruturadas, sem prejuizo

as analises qualitativas realizadas em relacéo a estrutura dos ativos.
17.2.1. Abordagem Qualitativa
Com relacdo aos investimentos diretos em ativos com risco de crédito, a avaliagdo dos

atribuido por agéncia classificadora, mas que abordem adicionalme menos o0s ponto

apresentados a seguir:
¢ Andlise dos emissores;

investimentos deve adotar critérios de analise que ndo se limitem a classrf‘cagao de risco (rating *
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Nos investimentos em que a contraparte seja o principal pilar para a analise do risco da operagao,
é importante analisar aspectos financeiros (capacidade de pagamento), historico de atuacao,
governanca, controle acionario, setoriais, impactos politicos (se existir), aspectos legais da emissao
como indices financeiros (cobertura, alavancagem e outros).

e Analise de prospectos e outras documentacgoes;

Em uma operagao estruturada é necessaria a andlise das documentacdes que competem a
operacdo (prospecto, regulamento e outras), entendendo-se quais as garantias, seus vinculos e/ou
lastros, responsabilidades, estrutura de gerenciamento de fluxo de caixa, custos, volume de emissao,
prazo do investimento etc.

e Monitoramento de operagdes de crédito;

A decisdo de investir em um ativo de crédito traz consigo a necessidade de um acompanhamento
continuo do desempenho das operacdes, Nesse sentido, é necessario acompanhar a classificagéo de
risco das agéncias de rating e os dados da operagéo disponiveis no mercado. A contraparte também
deve ser periodicamente acompanhada.

17.2.2. Abordagem Quantitativa
O SANTAFEPREV uiilizara para essa avaliagdo de risco de crédito os ratings atribuidos por
agencia classificadora de risco de credito atuante no Brasil.
Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de
acordo com suas caracteristicas a seguir:
RATING RATING
EMISSOR EMISSAO

ATIVO

Titulos emitidos por instituicdo nao financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicio financeira X '

Os titulos emitidos por instituicdes nao financeiras podem ser analisados pelo rating de emisséo /

ou do emissor. No caso de apresentarem notas dislintas entre eslas duas classificagoes, sera
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating. \ E (SE
Posteriormente, € preciso verificar se o papel possuli rating e se a nota é, de acordo gom a escala%

igual ou superior a classificacdo minima apresentada na tabela a seguir: @ i

y
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FAIXAS RATING GRAU
FAIXA 1 AAA
FAIXA2  AA INVESTIMENTO
FAIXA 3 A
FAIXA 4 BBB
FAIXA 5 BB
FAIXA 6 B ESPECULATIVO
FAIXA7 | G
FAIXA 8 D

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior a FAIXA 3 determinada na tabela seréao

enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de credito, conforme

definido na Resolugao CMN n° 5.272/2025, desde que observadas as seguintes condigdes:

» Os titulos que ndo possuem rating devem ser enquadrados na categoria grau

especulativo;

e (Caso haja duas ou mais classificacdes para 0 mesmo papel, seré considerado, para fins

de enquadramento, o pior rating,

e O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da verificacéo
da aderéncia das aplicacdes a Politica de Investimentos;

e O monitoramento dos ratings dos ativos de crédito sera realizado de forma continua, com
0 acompanhamento realizado por faixa de classificacdo conforme demonstrado na tabela

acima.

17.2.3. Exposic¢ao a Crédito Privado

O controle da exposi¢do a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados em

titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis de acordo com os critérios estabelecidos /g’
no topico anterior. O controle do risco de crédito deve ser feito em relacdo aos recursos garantidores, -

de acordo com os seguin

tes limites:

G

rau de Investimento + Grau Especulativo

60%

Grau Especulativo

5%

\k@
Xy
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O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa comportar eventuais
rebaixamentos de ratings de papéis e eventuais ativos presentes em fundos de investimentos
condominiais, dos quais o0 RPPS n&do tem controle sobre o regulamento. Nesse sentido, o limite acima
previsto ndo deve ser entendido como aval para aquisicdo de titulos que se enquadrem na categoria
“Grau Especulativo”.

17.3. Risco de Liquidez
O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes
(Passivo);
B.. Possibilidade de redugdo da demanda de mercado (Ativo).
Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serao geridos.

A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes (Passivo)

A gestao do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes depende do
planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicéo de titulos ou valores mobiliarios com
prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um descasamento.

O Estudo ALM realizado no ano de 2025, traz explicito que ha determinada folga de recursos
que poderdo ser alocados em prazos mais longos, observando-se o percentual estabelecido nesta
Politica de investimentos de forma que n&o haja eventuais descasamentos para as aplicagdes futuras.

B. Reducédo de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de reducao ou
inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira. A gestao deste risco
sera feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites da tabela r
abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias) e longo prazo ( acrma

@4
A f

De 0 a 30 dias
L De 31 dias a 365 dias 15%
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Acima de 365 dias 100%

17.4. Risco Operacional
Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou
inadequac&o de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Dessa forma a gestao
desse risco sera a implementacgdo de agdes que garantam a adogdo de normas e procedimentos de
controles internos, alinhados com a legislacéo aplicavel. Dentre os procedimentos de controle podem
ser destacados:
e A definicao de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de monitoramento dos riscos
descritos nos topicos anteriores;
e O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisao de investimentos,
e Acompanhamento da formagao, desenvolvimento e certificagao dos participantes do processo
decisorio de investimento; e
e Formalizacao e acompanhamento das atribuicdes e responsabilidade de todos os envolvidos no
processo planejamento, execucao e controle de investimento.

17.5. Risco de Terceirizagdao

Na administragédo/gestdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizacao total ou
parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operacéo delega determinadas responsabilidades aos
prestadores de servigos externos, porém nao isenta o RPPS de responder legalmente perante os 0rgaos
supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizag@o exige que o RPPS tenha um processo formalizado
para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servicos, conforme definicbes na Resolucao
CMN n® 5.272/2025, Portaria MTP n° 1.467/2022 e demais normativos da Secretaria de Previdéncia do
Ministério do Trabalho e Previdéncia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos dispositivos legais
nao impede que o RPPS estabeleca critérios adicionais, com o objetivo de assegurar a observancia das
condigdes de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na aplicacao dos recursos,

conforme ja estabelecido nesse documento. W)
17.6. Risco Legal ‘Y\ﬁ L

O risco legal esta relacionado a nao conformidade com normativos internos e externos, pogendo
gerar perdas financeiras procedentes de autuacdes, proce:
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O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito
por meio:
o Da realizacdo de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos investimentos
as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de investimento, realizados com periodicidade
mensal e analisados pelos Conselhos do SANTAFEPREYV,

« Da utilizagéo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

17.7. Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado
por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de
gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja considerado em
cenarios, premissas e hipéteses para analise e desenvolvimento de mecanismos de antecipagao de
acbes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagéo dos recursos
deve levar em consideragdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e emissores, bem como
a diversificacdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de inoperancia
desses prestadores de servico em um evento de crise.

17.8. Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento
O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolugdo CMN
n® 5.272/2025, em seu art, 4°, Inciso VIIl, ou seja, entende-se por "contingéncia‘, no @mbito desta P.I. a
excessiva exposicao a riscos e potenciais perdas dos recursos.
Com a identificacdo clara das contingéncias, desenvolve-se o plano no processo dos
investimentos, que abrange a Diretoria Executiva, o CINV, o Gestor de Investimentos.
Alem disso, vale dizer que o presente topico também tem como objetivo de estabelecer diretrizes,
alcadas decisérias e procedimentos padronizados para o tratamento de situagbes de
desenquadramento de limites, exposicdo excessiva a riscos ou perdas financeiras potenciais na carteira

do Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS), visando preservar a solvéncia e a liquidez do plano
de beneficios. A adogado de procedimentos claros e bem definidos para essas situagdes & fundamental
para garantir a seguranga dos recursos previdenciarios e o cumprimento das obrigacd tuariais do

regime.
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A Unidade Gestora, por meio do Comité de Investimentos e com o apoio das consultorias juridica
e de investimentos, realizara o monitoramento dos ativos que compdem a carteira de investimentos do
RPPS.

Esse acompanhamento continuo tem por finalidade identificar, de forma tempestiva, quaisquer
situacbes que possam representar desenquadramento em relagéo aos limites estabelecidos na Politica
de Investimentos ou na legislacdo aplicavel, bem como exposi¢cdes excessivas a riscos ou potenciais
perdas financeiras.

Identificada qualquer divergéncia em relacéo a Politica de Investimentos ou & legislacao vigente,

o fato devera ser comunicado formalmente a Diretoria Executiva no prazo maximo de 24 horas uteis.
Essa comunicacao devera conter a descricdo detalhada da situagdo identificada, a indicagao do ativo
ou dos ativos envolvidos, a natureza e a extensdo do desenquadramento, bem como uma analise
preliminar das possiveis causas e das alternativas de tratamento disponiveis.

A legislacdo previdencidria reconhece que determinadas situacdes de desenquadramento
podem ocorrer de forma involuntaria, ou seja, sem que a Unidade Gestora tenha dado causa ou pudesse
ter evitado a sua ocorréncia. Nesses casos, o tratamento dispensado ao desenquadramento deve
considerar as circunstancias especificas que o originaram, bem como os impactos financeiros e os
riscos envolvidos nas diferentes alternativas de regularizacéo.

Nos termos do art. 152, § 1° da Portaria MTP n® 1.467/2022, consideram-se situacoes
involuntarias de desenguadramento as seguintes hipoteses:

A primeira situacdo involuntaria corresponde a entrada em vigor de alteracbes da Resolugéo do
Conselho Monetario Nacional. Nesse caso, o desenquadramento decorre de mudangas no arcabougo
normativo que rege as aplicagdes dos recursos do RPPS, as quais podem modificar os limites de
alocaco, os requisitos de enquadramento ou as condicdes de elegibilidade dos ativos financeiros.

A segunda situagao involuntaria refere-se ao resgate de cotas de fundos de investimento por
outro cotista, nos quais 0 RPPS nao efetue novos aportes. Essa hipbtese ocorre quando a saida de
recursos de outros investidores do fundo altera a participacéo relativa do RPPS, podendo resultar em
desenquadramento em relagdo aos limites de concentracao estabelecidos na regulamentagao.

A terceira situac&o involuntaria diz respeito a valorizacéo ou desvalorizagéo de ativos financeiros. ﬁ,
As oscilacdes de mercado podem alterar o valor dos ativos que compdem a carteira do RPDS,/
modificando a propor¢ao de cada segmento ou ativo em relagdo ao patriménio total
consequentemente, gerando situacdes de desenquadramento. T A '\\@J

A quarta situacéo involuntaria abrange a reorganizacéo da estrutura do fundo de investimento
em decorréncia de incorporagdo, fusdo, cisdo, transformacgdo ou outras deliberacdes da assembleia
geral de cotistas, apoés as aplicagdes realizadas i

estora. Essas oper:
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reorganizacdo condominial podem alterar as caracteristicas do fundo, seu enquadramento regulatorio
ou sua composicdo de carteira, resultando em desenquadramento das aplicacoes do RPPS.

A quinta situacdo involuntaria contempla a alteracdo dos prestadores de servico dos fundos
investidos. A substituiggo do gestor, administrador, custodiante ou outros prestadores de servigo pode
impactar o enquadramento do fundo em relagao aos requisitos estabelecidos na regulamentacao,
especialmente no que se refere as exigéncias de qualificagdo e habilitacao desses prestadores.

A sexta situacdo involuntaria ocorre quando os direitos, titulos e valores mobiliarios que
compdem as carteiras dos fundos de investimento e os seus emissores deixarem de ser considerados
como de baixo risco de crédito, apos as aplicacdes realizadas pela Unidade Gestora.

O rebaixamento da classificacdo de risco de crédito de ativos ou emissores pode resultar em
desenquadramento das aplicagbes do RPPS em relagao aos requisitos de qualidade crediticia
estabelecidos na regulamentacao.

A sétima situacao involuntaria corresponde & ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem
a formacdo das reservas e a evolugdo do patriménio do RPPS. Essa hipdtese abrange situacoes
excepcionais e imprevisiveis que impactam negativamente os ativos do regime, tais como eventos de
inadimpléncia, fraudes, intervencoes regulatérias ou outras ocorréncias que fujam ao controle da
Unidade Gestora.

A oitava situacio involuntaria refere-se as aplicagbes efetuadas na aquisicao de cotas de fundo
de investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, caso o Regime
Proprio de Previdéncia Social deixe de atender aos critérios estabelecidos para essa categorizacao em
regulamentacéo especifica.

A nona situacdo involuntaria contempla as aplicagbes efetuadas em ativos financeiros que
deixarem de observar os requisitos e condicdes previstos em Resolucdo do Conselho Monetario
Nacional. Essa hipotese, abrange situacdes em que os proprios ativos financeiros sofrem alteracoes em
suas caracteristicas ou condicdes que os tornam incompativeis com os requisitos regulamentares,
independentemente de qualquer agdo da Unidade Gestora.

Conforme estabelece o art. 152 da Portaria MTP n° 1.467/2022, a Unidade Gestora do RPPS bg,
podera manter as aplicagdes que passem a ficar desenquadradas em relagéo a portaria, desde que
sejam atendidos cumulativamente dois requisitos fundamentais =4

O primeiro requisito exige que seja comprovado que o desenquadramento foi decorrente de\
situacdes involuntarias, conforme as hipéteses previstas no § 1° do referido artigo, para as quais a

Unidade Gestora nao tenha dado causa. Essa comprovacao deve ser docum?:-n a e fungamentada,

demonstrando de forma clara a origem involuntaria do desenquadramento
responsabilidade da Unidade Gestora na sua ocg
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O segundo requisito determina que O desinvestimento ocasionaria, comparativamente a
manutencdo do ativo, realizacéo de perdas financeiras ou maiores riscos para o atendimento aos
principios previstos em Resolucdo do Conselho Monetario Nacional. Essa analise comparativa deve
considerar os custos de transacéo, os desagios de mercado € quaisquer outros fatores que possam
representar prejuizo ao patriménio do RPPS em caso de alienacéo imediata do ativo.

Além disso, é previsto no art. 27 da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, que n&o sao considerados
como inobservancia aos limites e requisitos estabelecidos nesta Resolucao 0s desenquadramentos
passivos decorrentes de:

() entrada em vigor de alteragdes desta Resolucdo ou de regulamentacao aplicavel da

Comissao de Valores Mobiliarios e do Banco Central do Brasil,

(i) resgate de cotas de classes de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o
RPPS néo efetue novos aportes;

(i)  valorizagéo ou desvalorizagdo de ativos financeiros do RPPS;

(iv)  reorganizacao da estrutura da classe do fundo de investimento em decorréncia de
incorporagéo, fuséo, cisao e transformacéo ou de outras deliberacdes da assembleia
geral de cotistas, apos as aplicagoes realizadas pelo 6rgao ou entidade gestora do RPPS;

(v) ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formacao das reservas € a evolucao
do patriménio do RPPS ou quando decorrentes de revisao do plano de custeio e da
segregacdo da massa de segurados do regime;

(viy aplicagbes efetuadas na aquisicdo de cotas de classes ou subclasses destinadas
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, caso © RPPS deixe de
atender aos critérios estabelecidos para essa categorizacao em regulamentacao
especifica;

(viiy aplicacdes efetuadas em ativos financeiros que deixarem de observar 0 requisitos e
condicdes previstos nesta Resolugao;

(viii) processos de recuperacao judicial; e ﬁ

(ix) transferéncia de bens, direitos e ativos para a carteira do RPPS por meio de liquidaga
de classes de fundos de investimento. (@ )

\

%
W/
Nesses casos, as aplicacdes poderao ser mantidas em carteira por até 2 (dois) anos, conforme
prazo previsto no art. 27 da Resolugao CMN n° 5.272/2025. Esse prazo tem por finalidade permitir quel}
a Unidade Gestora busque a regularizagédo da situagao de forma ordenada, evitando a realizagdo de |
perdas desnecessarias decorrentes de alienacoes forgadas em condicoes desfavoraveis de mg 0
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Durante o periodo de manutencéo do ativo desenquadrado, ficam vedados novos aportes no
ativo em questdo. Essa vedacgado tem por objetivo impedir que a Unidade Gestora amplie sua exposicao
a um ativo que ja se encontra em situacao irregular, garantindo que os esforcos sejam direcionados
para a regularizacao do desenquadramento existente.

Caso o resgate imediato para reenquadramento implique realizacdo de perdas financeiras
significativas, como por exempio a venda com deséagio excessivo no mercado secundario ou a aplicagcao
de haircut sobre o valor do ativo, o Comité de Investimentos podera deliberar pela manutencéo do ativo
além do prazo regulamentar de 2 (dois) anos.

Essa deliberagdo excepcional somente podera ser adotada desde que atendida as seguintes
condigbes, cumulativas ou ndo, as quais deverdo ser devidamente documentadas e fundamentadas no
processo decisorio.

A primeira condi¢ao exige que seja comprovada a inviabilidade econdmica da alienacéo imediata
do ativo. Essa comprovagao deve demonstrar, de forma objetiva e fundamentada, que a venda do ativo
nas condigdes atuais de mercado resultaria em prejuizo significativo ao patriménio do RPPS,
considerando os custos de transacao, os desagios praticados e quaisquer outros fatores relevantes.

A segunda condicdo requer que seja elaborado parecer técnico demonstrando que a manutengao
do ativo apresenta menor risco ao patriménio do que sua venda forgada, Esse parecer deve ser
elaborado pela consultoria de investimentos ou por profissional habilitado, contendo analise detalhada
dos riscos envolvidos em cada alternativa e recomendagéo fundamentada sobre a melhor estratégia a
ser adotada.

A terceira condicdo estabelece que o ativo deve apresentar prazo de caréncia, vencimento ou
conversao de cotas definido.

A decisao pela manutencéo do ativo dentro do prazo ajustado devera ser registrada em ata
do Comité de Investimentos, contendo a fundamentagdo detalhada da deliberagéo, a indicacéo da
condicdo que a justifica e o prazo estimado para a regularizagéo definitiva da situagdo de
desenquadramento.

Se tratando de investimentos que esteja a saida impossibilitada juridicamente em razao de
fechamento e auséncia de liquidez no mercado secundario dentro do prazo regulamentar, sera

preciso observar o disposto do § 3° do art. 27 da Resolugdo do CMN 5.272/2025. \@) ﬂt(

18. Consideragdes Finais

Este documento, sera disponibilizado por meio de divulgacao, no site oficial do SANTAFEPREV,
www santafeprev.sp.gov.br a todos os servidores, participantes e interessados e 0s casos omiss
deveréo ser dirimidos pelo Conselho de Administracéo.
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De acordo com os §§ 1°, 2° 3° e 4°, do Art. 101°, da MTP n° 1.467/2022, o relat6rio da politica
anual de investimentos e suas revisdes, a documentagao que os fundamenta, bem como as aprovacoes

exigidas deverao permanecer a disposicao dos 6rgaos de acompanhamento e deverao permanecer a
disposicao dos 6rgaos de acompanhamento e fiscalizagéo, devendo ainda ser encaminhados a SPREV
por meio Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN.

Santa Fé do Sul, 22 de janeiro de 2026.
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