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que dispbe sobre o regime previdencidrio dos servidores publicos do

Municipio de Santa Fé do Sul e seus dependentes.
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1. APRESENTACAQ

Este relatério tem como objetivo atender ao que dispde o paragrafo terceiro do art. 101 da Portaria
MTP ne 1.467 de 2022. § 32 No inicio de cada exercicio, a unidade gestora deverd apresentar aos
conselhos deliberativo e fiscal o relatério de acompanhamento da execu¢do da politica de

investimentos relativo ao ano anterior.

2. CENARIO ECONOMICO DO EXERCICIO DE 2025.

Ao final do ano de 2024, o mercado financeiro tinha a expectativa de uma taxa SELIC
projetando um pico entre 12,25% e 13,25% aa. Durante o ano de 2025, no entanto, a abertura da
curva foi mais agressiva, sendo que a SELIC que estava em 12,25% em janeiro de 2025, foi sendo
majorada em todas as reunides do COPOM, fixada em 13,25% a partir de 30/01/2025, 14,25% a partir
de 20/03/2025, 14,75% a partir de 08/05/2025 e 15% a partir de 20/06/2025. A taxa Selic em
2025 encerrou o ano no patamar elevado de 15,00% ao ano, mantendo-se como a maior taxa em
quase duas décadas para conter a inflagdo persistente. A trajetdria foi de alta, atingindo 15% em
meados do ano e permanecendo estavel no segundo semestre, superando as projegdes iniciais
devido a piora nas expectativas inflacionarias e cenario fiscal. Isso demonstra que o Banco Central,
tem mantido a taxa em 15%, principalmente para conter a inflagdo, buscando a ancoragem das
expectativas de inflagdo, combater riscos internos e externos, e lidar com incertezas fiscais e politicas,
com foco na estabilidade econdmica, mesmo com o crescimento moderado do PIB. A taxa fixada em
junho, maior nos ultimos 20 anos, ficou no mesmo percentual até dezembro de 2025, o que retrata
uma politica contracionista. Ao final do ano, ja havia expectativa de redugdo da queda da SELIC no

primeiro semestre de 2.026, fato que devera ocorrer.

3. CARTEIRA CONSOLIDADA - DEZEMBRO/2025

3.1 Fundos de Renda Fixa

&
G
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RENDA FiXA T

Arbga 1|, Minga g | Tl
Raniahilidadn (%)

Emissor Tiuto Pablice Volatinit. Vialor {RS) % Cantairn
ma (%) Din Més  Ano

TESOURG NTN-B 150828 (Cusva) 032 005 1066 922 161264784 079
NAGIONAL

ﬁm NTN-B 150828 (Cuiva) 032 006 OM 568 3.300.814.84 168
TESOURO NTN-B 150529 (Cuiva) 032 605 05 o090 9.410.987.50 are
HACIONAL

TESOURO y 032 005 083 1116 10.444,805.35 510
NACIONAL NTN-B 150830 (Curva)

TESOURO NTN-B 150837 (Gurvi) 03z 005 083 1007 10,072 239,56 521
NACIONAL

Bub-tatal Artige 7° 1, Alines » 0,33 005 004 1128 3593030470 17,88

MNblige 20, Al b L el TOE i P

Fontabiidate (%)
Gewiar Addin, Ativo Wolatilid, Valor (RE) % Cartairs PLdo Funda % Funda
ma (%) Din Méx  Ano
b8 Ho 38 PREV RF IMA-B%e TTULOS PUBLICOS FI 6,14 004 0320 01 1 25,086,580 o 766 §79.051,13 0.2%
-] Be BB FREVIDENCIARIO HF IMAS TITULDS PUBLICOS 410 005 030 1265 333 166,18 016 2.462.050,600,90 om
FIF RESP LIMITADA
L] BE BE PREVIDENGIARIO RF TP VERTICE 2026 FIF RESP 113 pos 087 128 13 998 652,77 10 60 4 406 56242409 orr
LIMITADA
i BB B8 RENDA FIXA REFERENCIADO D1 TITULOS 0.0% 065 AR Aze 18099 006,68 &84 41.210.625.318.01 0.04
PUBLICOS FiF LONGO PRAZO RESP LIMITADA
CAINA DTV CFF CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS 113 pas 087 1124 T ABr M2 TR A B& 3344 496 861,63 0z
FIF RE . RESP LIMITADA
CAIXA DTVI CEF CAIXA BRASIL IMA B 5+ TITULOS PUBLICOS FIF RF 8.10 Goa Lo 1398 | TPD 495 3a .57 T30 374 77608 016
LP . RESP LIMITADA
CANA DTVM GEF CAIXA BRASN TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP 010 0.05 g 1331 ‘22,264 35540 Voot TF0T9.430.53 0.20
LIMITADA
SANTANCER SANTANDER  SANTAMDER RF tMA-B PREMIUM FIC F1 LONGO PR a.14 005 028 1287 584.738.01 0z 293704, 101,09 00
SICREDI SICREM SICREDI FIF RENDA FIXA LIGWWDEZ EMPRESARIAL 0.06 008 122 w2 4A22 18137 i 5 000 2 12:208.86 008
DI RESF LIMITADA
Sub-total Artigo T |, Alinea b ora 005 101 1283 90.386.837.00 44,74
Arbgo T i Alinew a (hupdon Hamos | o
3 Rentatillidade (")
Gk Additiin. Al Volatilid. Valot (R$)] % Cartuira PL g0 Fungd % Funde
(%) Dim  Mén  Ano
-1 Ba 88 PREVIDENCIARIO AF REFERENGIADO DI LP 005 008 122 1448 A0025424 10 19.54 PR IRRE T 017
PERFIL FIC FIF RESP LIMITADA
CAIXA BTV CEF CMXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP 007 005 120 1434 2573045542 1257 9268 55391044 0.2a
LIMITADA
BRZ INTRADER  Fl RECUPERACAQ BR HF LONGD PRAZO * 25344 0.1t 11 2150 #E35.88 0.00 EITT GOH.64 L V)
SANTANGER  SANTANDER SANTANOER INSTITUCIONAL PREMILIM FAF 0.0% % R - L R ) HATO 021 50 268 4657 42 O7R 22 012
REFERENCIADG D) CIC FIf RESP LIMITADA
Subraotal Artigo 77 11, Alinus & o010 008 131 1448 71,244,500 99 W
Mligo 77V Alivea o
Restalidatte %)
Gestor Addmin Alivo Yolatilia, Valor (R$) % Gartaira PL do Fundo % Fundo
&a %) Dia Mia Ano
CEMIAL BANCO GENIAL FIDC TRENDBANK B & MULT.SEN 2 * .00 ooy 000 000 0.00 000 0.00
Sub-totsl Artigo 7V, Alines 3 000 000 000 000 0,00 0,00
Ronita Fixa 0,42 008 108 1IN 187 80002878 o648
3.2 Fundos de Renda Variavel
RENDA VARIAVEL 20
Aty B s A
Rentabilidade (%} A )
Gustor Addimin Ativo Waolal|lig Valos (RS % Cartelra PL do Fundo % Fundo
ami% Dw Mes  Ano &
4UM BEM UM SMALL CAPS FIA 1w 000 i 2232 791 508,28 0 AFH 481,220 M 017
BB BH BH ACOES BOLSA AMERICANA FIF HESP LIMITADA 1776 a0 AT 2168 4169280781 1.56 1758711 264 &7 o8
ap -] BY AGOES DIVIDENDOS MIDOAPS FIC Fi ez 0145 o4 2183 1 573.431.00 0T 183 300,744 38 030
Sub-total Artigo 8° | 1416 906 014 2242 5.557.743,11 271
Funda Varlavel 1418 -ngs 2242

%
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3.3

Fundos — Investimentos no Exterior

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 0,485
Artge 0° 14 (b amietan de At 1L Wbt
Gontor Admin Ativa Volag,  RertiaDiidade ) Valot (R§) % Carteir PLOo Fundo % Funda
aa % Dia Més Anp
CAIXA DTVM CEF CAIXA INSTITUCIONAL BOR NIVEL | FiF AGOES - 1980 000 M2 T4 BI54GL29 048 241147175524 0.04
RESP LIMITADA
Sub-total Artigo 4° 1l Wee 000 342 T84 154720 0,45
Inventimantos na Exterior 1B 000 312 T84 11548729 045
3.4 Fundos — Investimentos Estruturados
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS .30
At 1 I
Runtabilidads (%)
Gontor Adiiin Allvo Vatatitid. Valor (RE) 4 Cantaira Pl do Funds % Funde
a0 (%) Dia Més  Ano
ARENA BFL CONQUEST FIF EMPRESAS EMERGENTES * B3 013 013 188 11 494 0. 79831 5419
CAPITAL
LADCARITAL  LADGAPITAL  FPZFUNDO OF INVESTIMENTO EMPARTICIPACOES 848 300 104 i | 078 512,57 0.53 558 565 987 4% 08
Sub-01al Artigo 10° N 1M Al 441 3053 742057 61 036
Investimentar Extruturadog HIE  4dl A4 328 142 05781 036
3.5 Total Geral da Carteira
Total D61 003 104 1322 20477621679 100,00
4, DISTRIBUICAO POR SEGMENTOS
Resolucdo CMN 4963/2021 PERCENTUAL VALOR
Artigo 7° |, alinea “a" 17,55% 35,930.394,70
Artigo 7° |, alinea "b" 44 14% 90.385.937,08
Artigo 7° lll, alinea "a" 34,79% 71.244.596,99
Art. 8°1 2.71% 5.557.743,11
Artigo 9° Il 0,45% 915.487,29
Artigo 10 11 0,36% 742.057,61
TOTAL 100,00% 204.776.216,79

G
<k
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5. DISTRIBUICAO — ENQUADRAMENTOS

Alocacéo por Artigo
Brhige 7OV, Alirwa a
Artigo 109 11
Aitigo 57 11

Ratigo Be 1)

Artigo 791, Alnwea a’

Artigo 79 111, Alinéa a

Alocagdo Por Estratégia

BOVESPA
Gilabal BUe
IM&-B TOTAL
[ntice Dividenaos « DIV
MAB 54
SEP-S00 (USDY
PCA

IPCA + 5,00%

Bithgo 701, Alinea b

oI

6. DISTRIBUICAO POR ADMINISTRADOR/GESTOR

L RSB R [ T B A AR
BANCO DO BRASIL - MOVIMENTO 99.145.625,06 48,34
CAIXA ECONOMIICA FEDERAL 57.570.997,29 28,07
SANTANDER - MOVIMENTO 6.063.820,60 2,96
SICREDI 4.522.181,37 2,20
4UM - 791.504,28 0,39
ILIQUIDOS 1.125.959,24 0,52
TITULOS DO TESOURO 35.930.394,70 17,52
TOTAL . 205.110.671,75 100,00
(CONQUEST - valor provisionado) 334.454,96

TOTAL GERAL LIQUIDO 204.776.216,79

Alocacho por Gestor
BE A8, 348

L -_‘_90';\,
siceent [l 2o
LAD CAPITAL I(|_5‘_’%

W I”‘M
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7. DISTRIBUICAQ BENCHMARK

TITULOS PUBLICOS — NTNBs RS 35.930.394,70 17,55%
IMAB RS 917.905,19 0,45%
IMABS+ RS 3.098.581,84 1,51%
CDI RS 116.120.555,65 56,71%
VERTICE RS  41.483.855,52 20,26%
SMALL CAPS RS 791.504,28 0,39%
DIVIDENDOS RS 1.573.431,00 0,77%
B AMERICANA RS 3.192.807,83 1,56%
BDR RS 915.487,29 0,45%
ILIQUIDOS RS 751.693,49 0,37%
TOTAL RS 204.776.216,79 100%
8. ENQUADRAMENTOS
Al Rent.| . _
Administrador Ativo Mas Valor (R$) | % Carteira
Artigo 72 |, Alinea a
TESOURO NACIONAL | NTN-B 150826 (9,330000%) 1,08 9,22 | 1.612.547,44 0,79
TESOURO NACIONAL | NTN-B 150828 (7,840000%) 0,94 5,88| 3.389.814,84 1,66
TESOURO NACIONAL | NTN-B 150529 (7,980000%) 0,95 8,34| 7.841.813,37 3,83
TESOURQ NACIONAL | NTN-B 150529 (8,000000%) 0,95 1,60| 1.969.174,13 0,96
TESOURO NACIONAL | NTN-B 150830 (7,7200000%) 0,93 11,16 10.444.805,36 5,10
TESOURG NACIONAL | NTN-B 150832 (7,610000%) 0,92 10,44 | 5.349.100,94 2,61
TESOURQ NACIONAL | NTN-B 150832 (7,870000%) 0,94 9,89 | 5.323.138,62 2,60
SUB TOTAL 0,94 | 11,27914 | 35.930,394,70 17,55
Artigo 7°1, Alinea b
BB PREV RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 FIF
BB RESP LIMITADA 0,87 11,25 | 33.996.652,77 16,60
BB BB PREY RF IMA-B5+ TITULOS PUBLICOS FI -0,20 14,01| 1.825.086,50 0,94
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B TITULOS PUBLICOS FIF
BB RESP LIMITADA 0,30 12,95 333.166,18 0,16
BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FIF
BB LONGO PRAZO RESP LIMITADA 1,21 14,28 | 18.099.056,68 8,84
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS FIF RF - RESP
GEF LIMITADA 0,97 11,26| 7.487.202,75 3,66
CAIXA BRASILIMA B 5+ TITULOS PUBLICOS FIF RF LP- RESP
| CEF LIMITADA -0,18 13,98 | 1.173.495,34 0,57
CEF CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP -RESP LIMITADA 1,16 13,31 | 22.264.356,49 | ( _____;&13’7 7
SANTANDER SANTANDER RF IMA-B PREMIUM FIC FI LONGO PR 029 12,87 584.739,01 \) o,g %
SICREDI FIF RENDA FIXA LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI = f i
SICREDI LIMITADA % 1,22| 1429 452218137

%~

o

2,21
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SUB -TOTAL | 1,03 ‘ 12,83132 ‘ 90.385.937,09 44,14
Artigo 7°ll, Alinea a
BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFILFIC FIF
BB RESP LIMITADA 1,22 14,48 | 40.025.424,10 19,55
CEF CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA 1,20 14,44 | 25.730.455,42 12,57
INTRADER FIRECUPERACAQ BR RF LONGO PRAZO -4,31 -31,50 9.635,88 0,00
SANTANDER INSTITUGIONAL PREMIUM RF REFERENCIADO DI
SANTANDER CIC FIF RESP LIMITADA 1,21 14,43 | 5.479.081,59 2,68
SUB -TOTAL 1,21 | 14,44775 | 71.244.586,99 34,79
Artigo 7°V, Alinea a
FIDC TRENDBANK MULT-SEN 2 o 0,00 0,00 0,00
Voo -:rr II-_rI oT/ mjl'fl ‘: e S e S _ 4 :.ijlg‘ﬁl — a1 -—E‘@m@:
RENDA VARIAVE
Artigo 821
BEM 4UM SMALL CAPS FIA -1,53 22,32 791.504,28 0,39
BB BB ACOES BOLSA AMERICANA FIF RESP LIMITADA 1,47 22,68 3.192.807,83 1,56
BB BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI -1,64 21,93 1.573.431,00 0,77
TOTAL RENDA VARIAVEL 0,14 22,42 5.557.743,11 2,71
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
Artigo 92 111
CEF CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES RESP LIMITADA 3,12 7.54 915.487,29 0.45
TOTAL INVESTIMENTOS DO EXTERIOR 3,12 | 7,537464 915.487,29 0,45
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
Artigo 10° 11
BFL CONQUEST FIP EMPRESAS EMERGENTES 0,13 1,56 -334.454,96 -0,16
LAD CAPITAL FP2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES -3,04 -24668 | 1.076.512,57 0,53
TOTAL INVESTIMENTGOS ESTRUTURADOS _ -4,41 _742.05761| 0,36
| 1,04|18,21693 | 20477621878 |  100%
Enguadramanto da Cartelra
Politica de Investimentas o St Nivel |
Arligo Tipo de Alivo Valoi(R$) % Cartelra Minimo Objetive Maximo ALM Limito Legal
Renda Fixa
Atign 741, Alirea n Tiwles do Tesours Nacional 35 3030 70 17,58 000 18,00 100,00 000 100,00
Artigo 7" 1. Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 00.385.937.00 4.1 000 A40.00 100,00 000 104,00
Ariga T 11, Alines a Fundos Renda Flxa 11 244 508 0% sy 0,00 az.00 B0 00 0.00 35,00
Artign T* V, Alinea a FIDC Cots Séniot 000 000 000 0,00 5.00 0.00 500
Total Renda Fixa 197.560.928,78 6,48 100.00
Ronds Variavel
Adtigo 8| Fundos de Agdes 5557 1ag 1 a4 0.00 280 30.00 000 35,00
Total Randa Vaddvel 3 657.743,11 ER S| 35.00
Inventimantos no Exterior
Artigo 8 il Fundoa de Agoes « BOR Nivel | B15.407 29 045 0,00 0.AC 10.00 0.60 10.00
Total investimentos no Exterior §15.497 25 048 10.00
Investimentos Estruturados
Arugo 10°1 Funda de Parttpagso 142057 81 0.38 0.00 070 5.00 0.00 5,00
Total Investimentos Estrulurades 742,057 81 0,28 15,00
Total 204 776214 780 e na
9. MOVIMENTAGCOES DOS INVESTIMENTOS / VALORI OES E

DESVALORIZACOES 31/12/2025.
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MOVIMENTAGOES DOS INVESTIMENTOS / VALOR FZAgﬁES E DESVAL@RIZAGES 31/12/2025

el (11 iy SALDY APLICACOES | VPA nov/2025 s BIUDADE | .. Lty 1
CONTA FUNDO 31??2%?524 Sl WE | rouzozs | RENTASIOADE | 5100 31/12/2025.
RESGATES ACUMULADA | ACUMULADA i Uy
56575 | CEF ESTRATEGICA 2.260.858,16 20.144,91 0,00
2.281.003,07 20,144,891
56578 | CEF IMA BS 10,345,968,62 96.818,41 0,00
10.442,787,03 96,818,41
S6587 | CEF BDR NIVEL 1 851.319,40 : -19.004,62 0,00
832.314,78 115.673,41 134.678,03
56577 | CEF IMA 472.357,95 680,79 0,00
471,677,18 580,79 '
56576 | CEF IMA GERAL 845.391,68 6.219,21 0,00
851.610,89 621921
1.091.425,21 116.853,23
56597 | BB PERFIL DI 7.381.429,60 1.185.198,65 9.658.053,46
1.185.198,65 - -
BB ACOES BOLSA 46.369,11
56585 | AMERICANA 2.602.555,31 590,252,52 3.192.807,83
APORTES 777.051,49 186.798,97
. 19.934,071,20 38.538,78
56581 | SANTANDER INST DI 2.663.487,60 602,853,67 2.715.412,47
20.485,000,00 602.853,67 ' o
SANTANDER IMA-B 1.664,40 _ [
56579 518.086,21 66,652,280 584,739,001
FREMIUM TX 71.248,24 4,595,44
56573 | BE IMA BS APORTE 1.770,982,66 19.225,79 0,00
1.790.208,45 19.225,79
56572 | BB RF1DK2 7.995,985,22 228,111,795 0,60
8.224.096,97 231.374,38 3.262,63
56588 | BB JUROS E MOEDAS 3,533,997,82 26.502,00 0,00
3.560,499,82 26.502,00
BB ALOCAGAO ATIVA
56580 | RETORNO TOTAL 2.349.215,11 23,116,71 0,00
APGRTES 2.372,331,82 23,116,71
BB PREV RF REF DI 3.067.737,93 356.666,94 I
56614 | PERFIL FICFI - 23.748.130,86 : 3,551,501,85 30.367.370,64
APORTE 3.551.501,85
SICREDI FIRF LIQ EMP 54.373,53 3 ;
. 5454 4.522.181,37
56616 | ner o . APORTE 3,956.635,91 i 565.545,46 522181,
56617 | CEF FIC BRASIL IDKA 3,535.967,91 - 74.308,95 0,00
3,610.276,86 74.308,95
56618 CEF FI BRASIL MATRIZ 22.484 387,47 1.775.589,95 'O,UG
24.259.977,42 1.775.589,95
826,19 —
57002 | BB PREV RF IMA-B5+ 359.172,38 50.311,65 405.484,03
57.054,54 6.742,89 o
BTP - 982,35 . .
sgoeg | BB PREVIDIMA-B TP 294,975,52 38.190,66 333.166,18 |
APORTE 40,698, 30 2.507,64
BB PREVID IMA-BS+ 3.057,92 _
57003 1.329.386,51 186.215,96 1,515.602,47
APORTE - 211.173,06 24.957,10 ot
CEF FI BRASIL IMA~ A
57000 1.029.606,09 91,846,73 0,00
B5+ TP RFLP 1.121.452,82 108.820,81 16.974,08
57004 | BB PREVID RF IRF-M - 1.231.205,78 19,689,564 0,8
APORTE 1.250.895,42 19.689,64
BB ACOES DIVID 26.275,62 I e
57005 1.290:419,32 283.011,68 1.573.431,00
MIDCAPS - APORTE 487.178,40 |  204.186,72 il
57076 | BB PREV RF IMA-B5 412.789,71 — 4.481,25 ‘0,00
417.270,56 4.481,25 -
113,056,885 . I
57079 | BB PEVID VERT 2026 11.222,502,56 — 1.217.004,14 11.765.352,45
§74,154,25 | _—TZTA004,14 72 I\ _ e Sk
4

Pagina 7 d%,ﬁ'-

e



CAIXA BRASIL

57080 | ESPECIAL 2026 TP FIF 7.143.628,30 418.606,04 0,00
RE 7.562.234,34 418.606,04
1.169.000,00 wmeoess2| 200 |
57081 | SANTANDER INST Dt 1.382.430,23 272.238,89 2.763,669,12
60.000,00 272.238,89 it
17.012.990,78 217.029,12 LI
57082 | BB RF Ref DI TP FI 11.893.233,79 2.190.552,42 18.099.056,68
12.997.720,31 2.190.552,42 L
syors | FLBRASIL2Z0ZSXTP 12.274.344,13 548,909,19 0,00
RF RL 12.823.253,32 548,909,19 _ i
213.627,32 SOl e ST
57077 | BB PEVID VERT 2026 21.205.554,66 —— 2.299.598,30 22.231.300,32
1,273.852,67 2,299.598,30
32.724.911,01 LI Ty I T
57206 | CX FI BRASIL TP RF 0,00 991.738,15 0,00
33.716.649,16 991.738,15 i i
NTN-B AGO/2030 - 10.001.752,55 a5.927,34 PV, | e 0
57209 0,00 ' 1.070.882,29 10,444,805 36
TIT. PUBL. XP §27.829,48 1.070.882,29 i
. } 10.001.313,50 98.194,08
s7210 | NTN-BAGO/2032 0,00 1.004.391,77 10.672.239,56
TIT. PUBL. XP 333.465,71 1.004.391,77 i i
NTN-B MAI/2029 - 9.699,038,81 92.196,85 nen
57211 0,00 £53,098,34 '9.810,987,50
JER e 542,049,655 653.998,34 HE10.:907.59
NTN-B AGO/2026 - 1,521.464,96 16.879,10 TN
57212 0,00 138.202,63 1.612.547,44
TIT. PUBL. XP 47.120,15 138.202,63
NTN-B AGO/2028 - 3.300.650,94 31.463,85 il _
57213 0,00 190,384,597 3,389.814,84
TIT. PUBL. XP 101.221,07 190,384,597 ' " '
CAIXA BRASIL 7,349,583 ,43 72.003,00 i
57215 | ESPECIAL 2026 TP FIF 0,00 356.664,91 7.487.202,75.
RF 219,045,59 356.664,91 -
£32.314,78 37.725,06 "
57216 | CEF BDR NIVEL 1 0,00 83.172,51 915.487,29
109.066,61 25.894,10 ;
) 1.121.452,82 2,100,892 . .
c7317 | CEF FI BRASILIMA 0,00 il 52.042,52 1.173,495,34
BS+ TP RF LP 54.143,44 2.100,92
24.259,977,42 304.359,68 ! [
57218 | CEF FI BRASIL MATRIZ 0,00 1.470.478,00 25,730,455 42
1.470.478,00
21.009,163,99 256.134,96 .
57219 | CXFI BRASILTP RF 0,00 — 1.255.192,50 22.264,356,49
1.255.192,50 o LN
33.790,54 ey )
56589 | FPIFIP 1.429,199,54 -352.686,97 1.076.512,57
” ’ 87,28 | 352:774,25 _
RECUPERACAQ 433,56 ok
56582 14.066,32 e -4.430,44 9,635,388
3 BRASIL 134,56 4.565,00 Ay 1
12.328,88 n
647.088,40 |— - — 144.415,88 7891.504,28
56584 | 4 UM SMALL CAPS 7.088, T 58.910,14
418,43 : -
56590 | CONQUEST -329,325,55 -5.128,41 -334,454,96
5,129,41 !
3 . i , 79.232,06 : )
BERUZ Freav) 152,949.999,17 | 24.517,069,53 | 1.034,738,11 ]| .
DISPONIBILIDADES 284.252,49
TOTAL GERAL DEDUZIDO PROVISOES CONQUEST 205.070.469,28
BOLETIM FINANCEIRO 205.404.924,24 205.070.469,28
VALOR PROV|SIONADO CONQUEST -334,454,96

X 5
BEC /o
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10. EVOLUCAO PATRIMONIAL DA CARTEIRA 2025.

jan/25 173.662.155,94
fev/25 178.012.064,39
mar/25 180.263.015,88
abr/25 183.950.064,56
mai/25 187.233.432,05
jun/25 188.955.445,24
jul/25 191.270.360,60
ago/25 194.347.610,64
set/25 197.208.740,11
out/25 199.602.138,83
nov/25 201.037.368,33
dez/25 204.776.216,79

11.RENTABILIDADE DA CARTEIRA VERSUS META - 2025.

Meta estabelecida na Politica de Investimentos — IPCA + 4,93% = 9,40% aa

Meta alcangada: 13,22% aa
Ana Jan Fav Mar Abr Mai Jun dul Ago Set Gt Nov Daz Rent. Ano
2025 126 078 0 117 1,8 0.95 1,02 1,05 117 117 098 1.04 1322
IPCA + 4.93% i ) , G | y
p.p: Indexador 58] P {122 | 1 3. W s E3) o 44

Rontabliidades Mantats - 12 GlHmons mnses

(£ plas) ho 11 i a2t LY Tl [ V1T ayi ot 54 WBIZT [ s L

[ TTAL S

B SANTA FE LD St @ Meta Atuw gl

@6
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Rentabilidades por Artigo

E"J:f:}: No Més Ho Ano 3 meses & s 12 masies No Més(RS) D:“:‘:“;‘_‘?{. No AnofRS)
Artiga 7 1, Nlinga a 094 1024 262 b 334.661 22 0417 LOSTHE01S
- Fru 1
Artiga 7° | Alina b 103 1283 320 651 1283 22,806,650 DAG 1082050726
Aitigo 7 I, Alinea a 1 14,45 a5 7.4 14,48 40 050,89 042  AA53430.57
Aniga 8 0,14 242 537 10,34 2242 770461 000 101768008
Vi OOVEOPA b +1.1% 1.4 A1 6.0 TV
Artiga 5 I 312 T84 B49 1062 T 208 061 64 187 86
A T 2 G0 2 Ties] ay ol
Atgo 107 | 0.00 0.5 0,00 0.00 018 0.60 000 26.502.00
Astigo 10* 1l -441 11,84 2142 -32.53 W 20007 002 IETHI0.M
e LTI 0824 . 1 AR rridry ]
BANTA FE DO SUL (Tolal) 2107.878,41 104 F3482331 87
RESULTADO POR ATIVO
Ao P AT T e s Ml
Rusultado Ranullado
Ativa Saldo Ameriar Aplicagoen Rosgates Amortizagao Saldo  Financ. Mis (RY)  Fmanc. Ana (RE)
NTN-B 150620 (7 9BO00O0% ) 7.768 14714 0,00 0,00 000 F84181337 73 660,20 022 854,20
NTN-B 150526 [8.000000%) 1850043 54 0,00 0.00 000 190017413 18.530 50 3118407
NTN-D 150824 (8-330000%) 1,585 46804 000 0,00 0.00 1812547 44 16 47810 138202 64
NTH-B 150824 [ 7. 848000%) 1358 350,08 .00 0.00 DOO AL HNA 3148385 190 384,99
NTN-D 150830 (7 720000%) 10,348,878 02 0.00 0.00 0.00 10444805, 36 9592734 1,070.662.34
NTN-B 150832 (7 610000%) 5300 430 14 0,00 0,00 0.00 534010094 48 58180 518.775.81
NTN-B 150832 (1 57T0000%) 5273 608 34 (1,00 0.00 0060 532N I3RED A0 53228 40801599
36,506 73148 0.00 0.00 000 36830304 20 334 581 72 3057 #8015
Performance dos Fundos
f::l,mﬂtu. LAt No Méd  Ho Ao Jmeses  Grwses 12 meven 24 oses 36 mieses
arm-_ﬁ isom {8.330000%) 16 fat0 297 601 14,10 3092
NTN—B 150332 |7,610000%) o8z I.‘;‘_:!.I 255 514 1zn 2682
A B (R o
NTN-_B !55&'2% (7.640000%) o4 I2.5S i 526 1255
fi= W 261 { o
NTN-E tm (7 580000"%) 095 1269 264 £33 1268 X
va IhCA o i IR 1 J 4 1
NTH-8 150529 (8 000000%) 0Es w268 514 1212
i PCA g O .45 Py 1 147
NTH-B 1A0E30 |7, 720000%) 0,93 1243 253 £20 1243 2708
NTN-8 $50632 (7 870000%) 094 1258 281 50 1258 IR
S LT [ 1214 .4 I 14
Slt'.ﬂil)t FIF RENDA FIXA LIQUIDEZ EMPRESARIAL [ RESP LIMITADA 12 14,24 357 739 14,29 6,73 4322
88 PREVIDENC HARIO BF TP VERTICE 2028 FIF RESP LIMITADA 047 124 Pl [X"] 1 1}5
Bl PHEVITJENCMRIORF IMA-B TITULOS PUBLICOS FIF RESP LIMITADA, 830 128 135 L] 12 95 am 724
iy WAATY TOTAL Bt 0,23 it 0,08 0.2 0,44 0,1t
aemxlu FIdA REFERENCIADG DI TITULOS PUBLICOS FIF LONGO PRAZO RESP LIMITADA 121 1428 357 740 1428 2584 3,08
CAIXA BRASIL TITULDS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 116 14,19 353 T2 14,19 2631 427
oo AN 41 (IR U Hint (AN ¥ I il J
CAIKA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULDS PUBLICOS FIF RF - RESP LIMITADA 0.97 16 207 595 1,26
CAIKA BRASIL IMA B 5+ TITULOS PUBLICUS FIF RF LP - RESP LINITADA o 1350 A6 3,00 1396 413 2380
i I pp Hi | .21 .06 0.0 0.2 0.5 {066
BE PREV HF IMA-BE+ TITULDS PUBLICOS Fi bzl 4.0 61 307 14,01 398 250
L LY LTS nm .18 (i 0,05 018 047 o017
SANTANDER RF IMA-B PREMILM FIC FI LONGO PR 0.3 12,87 136 189 12487 8.1 a2
diat (MAK 1AL 1) (AT TR 0o 0.1 (] {114 1,01
FIDC TRENDBANK BF MULT-SEN 2 0,00 0,00 0,00 .00 0,00 0,00 0,00
POSIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS SANTAFEPREV
MES VALORTOTAL RENT, NO MES ATUARIAL DIFERENGA RENT. X META
IPCA +4,93% =
jan/25 R$ 173.725.611,19 1,26 0,58 rii \ 0,68
fev/25 R$ 178.832.160,96 0,78 1,70 \-0,92
mar/25 R$ 180.436.015,19 0,70 0,93 -0,22
abr/25 R$ 184.247.858,10 1,17 0, 81 \ [ 0,35
mai/25 R$ 187.768.939,06 1, 18 / 0,51

&/ ¢ ﬁf w3



jun/25 R$ 189.189.823,08 0,95 0,62 0,32
jul/2s R$ 191.565.725,49 1,02 0,70 0,32
ago/25 R$ 194.646.363,70 1,05 0,29 0,75
set/25 R$ 197.493.827,01 1,17 0,90 0,27
out/25 R$ 199.886.536,99 1,17 0,563 0,64
nov/25 R$ 201.859.331,96 0,98 0,54 0,44
dez/25 R$ 205.070.469,28 1,04 0,75 0,29
RENTABILIDADE NO ANO 13,22% 9,40% 3,81%
SANTA Fit DO SUL 1,04 323 13,22 0,61 9,40 IPCA + 4,83% s
12. CONTROLE DE RISCOS DA CARTEIRA
Anslise de Risco
Honponte. 21 dias / Nivel de Confianca. 95.0% Vatue-AL-Risk (R} 654 000 04 Wwhua Al Rigk; 933
Volatilidacda " Valt! Lbmibtm' EvaR Enarpe Rent Vaie{RS) Yo Camoira

Arkgo T oar LET] 500 o Bk 104 107 560 028 78 o6 48

Artgo ° 1140 525 2000 o ek 04 5 557.743.11 Al

Artgn & 1063 T 20,00 ©.00 LiAR} 32 Wi AST 29 045

12.1 Risco De Mercado.

0 acompanhamento do risco de mercado é feito através do calculo do VaR (Value at Risk) por

cota, que estima, com base nos dados histéricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira

analisada, a perda maxima esperada.

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado é feito por meio do calculo

do VaR por cota, com o objetivo do SANTAFEPREV controlar a volatilidade da cota do plano de

beneficios. No ano em analise todos os fundos investidos estavam dentro do limite de VaR, conforme

se observa nos valores obtidos no grafico inserido neste item, em relagdo a Politica de Investimentos

para 2025.

O controle de riscos (VaR) é feito de acordo com os seguintes limites:

~ RENDA FIXA

5%

RENDA VARIAVEL 20%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 20%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20%

FUNDOS IMOBILIARIOS

o
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12.2 Risco De Liquidez
O risco de liquidez é uma forma de saber em quanto tempo, e sob quais condigdes, a instituigao
podera resgatar ou transferir seu investimento.

Anédlise de Liquidez

(%} Limite Mining
Acum,

Pariodo Valor (k%) {%) Valor Acumulado (RS %) Agur,

de () 530 dias 127 352.330 69 6219 127352 330,60 62.10 15,00

o 31 dinn 0 365 e 43.096.402 96 2108 170,440 733,05 83,24 30,00

peina de 65 dise 34,327 483 14 16,78 WA TTE NG T 160,00 100 00

0E 6 A 20 DIAS
DE 0 A 8 DIAS
Ativg Liguidag o Vet manid Valas (R3]
B8 PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO D LE BERFIL FIC Il RESE LIMITADA (] 4000542410
BB REMDA FIXA REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FrF LONGO PRAZO RESP Do 18,099 656.60
LINETACA
CAIXA DRASEL IMA B 5+ TITULOS PUBUCOS FIF RF LP - RESP LIMITADA Do 1173408,34
CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENOA FIXA - RESF LINMITADA Dot 25 13045547
CAXA BRASIL TITULOS PUBLICEYS FIF 8F LP . RESP LIMITADA 0 22264 356,49
CONOUEST FIP EMFRESAS EMERGENTES S AN
FIDC TRENDAANK 0 F MULT-SEN 2 0
FP2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGUES 1070 61247
SANTANGER INSTITUCIONAL PREMILUN RF REFERENCIADG DI CIC FIF RESE D0 247081 53
LINNTADA
SICRED FIF RENDA FIXA LIDUIDEZ EMPRESARIAL DI RESS LIMITADA D40 CEF-RITE
BE PREVIDENCIARIC RENDA FIXA IMA-B TITULOS PUBLICOS FIF RESP LIMITADA ot 33 156,10
SANTANDEN HE IMA-S PREMIUM FIC Fi LONGO PR o4t S84 730,01
BE ACOES BOLSA AMERICANA FiF RESP LIMITADA [ ] 1T
BE PREY KF (MA-85+ TITULOS PUBLICOS Ft Do du 1.075 060,50
CADA INSTITUCIONAL ROK NIVEL | FIF AGDES RESP LIMTADA el 91548720
B ACOES DIVIDENDOS MIDCARS FIC 7 Deditu 1 ATIAN 00
UM SMALL CAPS Fik D20 du 701 504,20

O 31 DIAS A 38 DiAG

NTHAD 150020 (9. 3300000 | 15002026 1612
BB PREY RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS VERTICE 2020 FIf RESP LIMITADA 00 17208:2020 33 0% 652,77
CALA BRASH ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS FiF RF - RESP LIMITADA 0«0 1700030 7487 20275
ACIMA DE 365 DAY

Alivd Liguksag b Wentimento Males (RS}
¥ RECUPERACAL BR RF LONGD PRAZO D=3 ou L+ 731 (mevio du taxa de resgate) 063088
NTH-B 150828 (7 840000% ) 1502020 1380 B4 84
NTH-E 150520 (7 BB0000% ) TSR0 7841019 37
NINB 130520 (8 000000 | 1STS2000 1060 174,13
NTNEB 1500830 (7 720000%) 15082030 A0 844 106G 36
NTAB 150K17 {7 010000% | 15082002 5340 100 04
TR 153832 (7 870000 TRDNZIER S32) 1358 62

Conforme quadro acima, observa que a carteira de investimentos possui alto indice de liquidez
(62,19%) de 0 a 30 dias, 21,05% de 31 a 365 dias e apenas 16,76% acima de 365. Observe-se que
0s investimentos com prazo de resgate superiores a 365 dias, referem-se a Titulos Publicos, co
baixissimo risco. Referentemente a esses ativos cujos prazos superam 365 dias, estdo devidament
balizados tanto na Politica de Investimentos, com aprovacdo do Comité de Investimento e do
Conselho Administrativo. As aplicagBes nesses ativos sdo precedidas de estudos que evidenciam

capacidade de arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento d rigaces d




Instituto, em conformidade com os calculos atuariais e estudo de ALM, sendo emitidos os

Atestados de Compatibilidade para cada uma das operagdes.
Este instituto vem anualmente realizando este estudo estando disponivel em seu site no link:

https://santafeprev.mundolemon.com.br/arquivos/relatorios/85d10a3b7bd4cdcf590a82499423

ce2l.pdf

12.3 Risco de Crédito
O SANTAFEPREV utiliza para essa avaliagdo de risco de crédito os ratings atribuidos por

agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de

acordo com suas caracteristicas a seguir:

Titulos emitidos por instituicdo ndo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituigdo financeira X

Os titulos emitidos por institui¢des n&o financeiras sdo analisados pelo rating de emissdo ou
do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificacdes, é considerado

para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, € preciso verificar se o papel possui rating e se a nota é, de acordo com a

escala, igual ou superior a classificagdo minima apresentada na tabela a seguir.

- - Longo prazo Longo prazo
FAIXA 1 AAA AAA AAA &
FAIXA 2 AA AA AA e /
FAIXA 3 A A A g%
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Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela seréo
enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de crédito,

conforme definido na Resolu¢cdo CMN n 4.963/2021, desde que observadas as seguintes condigoes:

v Os titulos que ndo possuem rating elegiveis (ou que tenham classificagdo inferior as que
constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo e ndo poderdo ser
objeto de investimento;

v Caso haja duas ou mais classificacbes para o mesmo papel, serd considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating;

v 0 enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da verificagdo da
aderéncia das aplicagdes a Politica de Investimentos;

v O monitoramento dos ratings dos ativos de crédito sera realizado de forma continua, com o
acompanhamento realizado por faixa de classificacdo conforme demonstrado na tabela acima.
No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos, também é

verificado o rating de Gestao de cada um deles.

Observagdes: Os fundos abaixo relacionados estdo iliquidos sem condictes de resgates e ndo estdo

aderentes a Resolugdo CMN n2 4.923 de 25 de novembro de 2021:

1) FIDC TRENDBANK RF MULT-SEN2

2) RECUPERACAO BRASIL RF LOINGO PRAZO

3) CONQUEST FIP EMPRESAS EMERGENTES

4) FP2 FUNDO DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPACAO

13. CONCLUSAO

Embora 2025 tenha sido marcado por incertezas de ordem econémico no mercado tanto interno
como global e problemas fiscais que afetam especialmente o cenario local, houve uma valorizagdo
dos ativos até surpreendente no caso da Bolsa Brasileira, que saltou de 120.283 pontos ao final de

2024, para, registrando étima performance, com rentabilidade de 33,95%. Por outro lado, a Renda

Fixa destacou-se pelo alto rendimento do CDI, impulsionado pela taxa Selic que atingiu seu maior

patamar em junho de 2025, quando foi fixada em 15% (quinze por cento).

L



2,02%. Ao final de 2025, a inflagdo registrada foi de 4,26%, o délar cotado (média) a RS 5,50 e o PIB

cresceu 2,30%.

E preciso salientar que a valorizagdo do real frente ao ddlar, conteve o aumento de custos. Uma

moeda fortalecida reduz os pregos ou impede aumentos significativos em itens atrelados ao délar.

O desempenho dos fundos investidos pelo Santaféprev foi positivo, tendo em vista que superou a
meta atuarial definida na Politica de Investimento, qual seja o IPCA + Juros de 4.93%, cujo acumulado

no ano de 2025 foi de 9,40%, e o indice alcangado foi de 13,22%, com superavit de 3,82%.

De outra parte, 0 ativo garantidor representado pelos investimentos, somaram aos 31 de dezembro
de 2025 o valor de RS 204.776.216,79 (duzentos e quatro milhdes, setecentos e setenta e seis mil
duzentos e dezesseis reais e setenta e nove centavos) com um acréscimo de 20,35% em relagdo a 31

de dezembro de 2024,

Os limites previstos na Politica de Investimentos em consonancia com a Resolugdo CMN n?
4.963/2021 estdo aderentes, sendo que as alocacdes foram feitas de acordo com os objetivos

tracados.

Os processos decisorios das aplicagtes dos recursos mereceram as analises e aprovagoes do Comité
de Investimentos e pelo Conselho de Administrativo, sendo ao final, aprovados pelo Conselho Fiscal
deste instituto, com emissdo de pareceres ao longo do exercicio, 0s quais atestam a lisura dos

procedimentos no ambito dos investimentos.

Todas as instituicdes financeiras que receberam aportes financeiros ao longo de 2025 estdo

regularmente credenciadas conforme disp&e as instructes em vigor.

Verifica-se que os riscos assumidos estdo devidamente enquadrados dentro dos limites legais e

parametros da Politica de Investimentos.

As avaliagbes mensais foram realizadas através dos relatérios disponibilizados pela empresa LDB
Consultoria, contratada com o objetivo de assessorar a Administracdo do RPPS, seu Comité de

Investimentos e Conselhos.

Santa Fé do Sul (SP) 06 de mar¢o de 2026.
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SANTAFEPREV - INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL X
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Telefone: (17) 3631-3468

E-mail: santafeprev@santafeprev.con.
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