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1. APRESENTACAO

Este relatdrio tem como objetivo atender ao que dispde o paragrafo terceiro do art. 101 da Portaria MTP
n2 1.467 de 2022. § 32 No inicio de cada exercicio, a unidade gestora deverd apresentar aos conselhos
deliberativo e fiscal o relatério de acompanhamento da execugdo da politica de investimentos relativo

ao ano anterior.

2. CENARIO ECONOMICO DO EXERCICIO DE 2024.

ANDREIA VERDELIO — REPORTER DA AGENCIA BRASIL
Publicado em 07/08/2023 - 09:56

Brasilia

“Para o mercado, a taxa bdsica deve encerrar 2023 em 11,75% ao ano, na semana passada a previsdo
era de 12% ao ano. A estimativa estd no Boletim Focus desta sequnda-feira (7), pesquisa divulgada
semanalmente pelo BC com a expectativa de instituigées financeiras para os principais indicadores

econbémicos.

Para o fim de 2024, a estimativa é que a taxa bdsica caia para 9% ao ano. Jd para o fim de 2025 e de

2026, a previsdo é Selic em 8,5% ao ano, para os dois anos.

A ultima vez em que o BC tinha reduzido a Selic foi em agosto de 2020, quando a taxa caiu de 2,25%
para 2% ao ano, em meio a contra¢Go econémica gerada pela pandemia de covid-19. Depois disso, o
Copom elevou a Selic por 12 vezes consecutivas, num ciclo que comegou em margo de 2021, em meio
a alta dos precgos de alimentos, de energia e de combustiveis, e, a partir de agosto do ano passado,

manteve a taxa em 13,75% ao ano por sete vezes sequidas”.

Houve uma frustracdo das expectativas do mercado, que ao final do ano de 2023, previa uma reducao
dos juros, contemplando uma taxa de 9%aa, no final de 2024. Ao final do ano de 2023, mais
precisamente no més de agosto, comegou uma série de redugao da taxa Selic de 13,75% vindo a

fechar o ano em 11,75% aa. Esse fechamento de curva de juros proporcionou valorizacées dos
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investimentos de curvas mais longas como IMAB, IMAB6+, por exemplo. Embora tenha sido dada
sequéncia na reducdo da taxa SELIC, vindo a registrar 10,50% aa 18/09/2024, quando sofreu a
primeira elevagao para 10,75%aa, com novas majoragdes em novembro de 2024 para 11,25% e
09/12/2024 para 12,25% aa. Ao final de 2023 havia a sinalizagdo da flexibilizagdo monetaria até o
final de 222024, o que de fato ndo ocorreu. O ano de 2024 foi marcado por importantes eventos
econdmicos e politicos, com discussdes a respeito do ciclo de redugao de juros nos EUA. Por sua vez,
o afrouxamento monetario foi observado na Zona do Euro e, a partir de setembro, nos EUA. Jd ao fim
do periodo, a eleicdo do governo norte-americano e a definicdo de suas diretrizes econGmicas
tornaram-se pontos de aten¢dao. Nos EUA, inicialmente, a economia apresentou desaceleragdao, com
sinais de enfraguecimento no mercado de trabalho, o que aumentou a chance de corte de juros no
segundo semestre, a qual concretizou-se em setembro. No entanto, com o passar do periodo, apds o
inicio do ciclo de reducdo de juros, houveram sinais de uma atividade econ6mica aquecida, que assim,
resultando na reprecificacdo da expectativa do ritmo de reducdo de juros e, consequentemente,
aumento da curva de juros. Na China, ao longo do ano de dois mil e vinte e quatro persistiu um cenario
de cautela, apesar dos esfor¢os governamentais, mesmo com o pacote de estimulos, a economia
ainda apresenta fragilidade e com a auséncia de sinais claros de recuperacdo. No cendrio doméstico,
ao longo do ano, foi observado o aumento das curvas de juros, refletindo o aumento das incertezas
no cenario econémico e a inseguranca em relagdo a conducgao da politica fiscal. Adicionalmente, o
cambio tornou-se um ponto de atencdo, estando em niveis relativamente depreciados. ao longo do
ano, houveram diversos anuncios e fatores que ocasionaram em incertezas a respeito da viabilidade
do arcabouco fiscal para os préximos anos, como o envio do projeto de LDO com metas desafiadoras
gue necessitavam de elevagao de receitas, liberacao de despesas para 2024 e projetos de orgamento
para 2025 com receitas incertas. Esses fatores auxiliaram no aumento de incertezas fiscais e
guestionamentos sobre a viabilidade do arcabouco fiscal para os préximos anos. Como denota em
todos os pontos elencados a politica monetaria entrou em novo ciclo de contracdo com vistas ao
atingimento da meta inflaciondria. Dessa forma a abertura da curva de juros ocasionou no ano de
2024 consideraveis desvalorizagdes das cotas dos fundos de investimentos., em especial ao de mais
longa duracdo, como IMAB5+, IMAB. Inversamente ao ocorrido no final de 2023 onde houveram
ganhos, em 2024 houve grandes desvalorizagcdes, com excec¢ao dos investimentos em DI, Bolsa
Americana e BDR, os demais fundos da carteira ndo atingiram a meta atuarial da PI. Finalizando é
cedigo que a expectativa era de redugdo da taxa Selic, o que de fato ocorreu até o patamar de 10,50%,
entretanto, conforme mencionado anteriormente, devido ao ambiente de incertezas as expectativas

de reducdo da taxa foram revertidas para um movimento de alta de juros destacando que a Selic
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fechou o ano em 12,25%, alternando o cendrio de um ciclo econbmico expansionista para um

contracionista

3. CARTEIRA CONSOLIDADA - DEZEMBRO/2024

RENDA FlXA

3.1

Fundos de Renda Fixa

Adtige T 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Pablicos)

Gestor

B

B BEBEES

BB

CAIXA DTVM

CAIXA DTVM

CAIXA DTVM
CAIXA DTVM
CAIXA DTUM
CAIXA DTVM

CAIXA DTUM
CAIXA DTVM

SAMNTANDER
SICREDI

Adrmin.

BE

BB
BE
BB
BB
BB

BB

BB

CEF

CEF

CEF
CEF
CEF
CEF

CEF
CEF

Alivo
BB PREV RF ALOCACGAD ATIVA RETORMO TOTAL
FIC FI

BB PREV RF IMA B TITULOS PUBLICOS FI
BB PREV RF IMA-B 5 LF FIC FI

BB PREV RF IMA-BS+ TITULOS PUBLICOS FI
BB PREV RF IRF M

B8 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TITULOS
PUBLICOS Fi

BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2026 FI
FINANCEIRD RESPOMSABILIDADE LIMITADA

BB RF REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI
LOMGO PRAZO

CAlXA BRASIL 2025 X TP FIF RF -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS
FIF RF - RESP LIMITADA

FI CALXA BRASIL IMA B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP
FI CALXA BRASIL IMA B 5+ TITULOS PUBLICOS RF LP
FI CALGA BRASIL IMA B TITULOS PUBLICOS RF LP
E?m BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS RF

FIC DE FI CALXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA RF

FIC FI CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A REMDA FIXA
LOMGO PRAZO

SANTAMDER SANTANDER RF IMA-B PREMIUM FIC FI LONGO PR

SICREDI

SICREDI - FI RF LIQUIDEZ EMPRESARIAL
REFERENCIADO DI

Sub-total Artigo 7° |, Alinea b

Artigo T 1l Alinea a (Fundos Rienda Fixa)

B8
CAIXA DTVM
BRZ
SANTANDER

Admin.

BE
CEF
INTRADER

Allvo

B8 PREV RF REF DI LP PERFIL FIC FI
Fl CALLA BRASIL MATRIZ RENDA FI
FI RECUPERACAD BR RF LONGO PRAZD *

SANTAMDER SANTANDER INSTITUCIOMNAL PREMIUM RF

REFEREMNCIADO DI CIC FIF RESP LIMITADA
Sub-total Artige 7 WL, Alines a

Astige TV, Alinea a (FIDC Cota Sénior)

Gestor

GENIAL

Admin.

GEMIAL

Ativo

FIDC TRENDBAME B.F. MULT-SEN 2 *
Sub-total Artigo 7° V, Alinea a

Renda Fixa

Volatilid.

a.a. (%)
042

462
2,10
5,95
324
218

240
003
337
2,56

2,10
593
4,66
1482

141
373

4,65
0,05

175

Volatilid.

aa. (%)
0,06
0,08
10,23
0,08

0,05

Vaolatilid.
a.a. (%)

0,00
0,00

1,32

Rentabilidade (%)

Dia
0,05

0,05
0,05
0,05
0,05
0,06

006

005

0,04

0,06

0,05
0,05
0,05
0,05

0,05
0,04

0,05
0,05

0.05

Més
[ R

2,62
-0,28
-4,30
-1,65
0,15

010

0.B8

0BT

o1

0,31
-4,31
-2,66
-0,63

0,20
-2,28

-2,65
0,66

Ano
E12
2,69
587
-8,80
163
B.08

2,80

215

527

2,05

5,82
-8,64
2,72

4,81

B.26
-0,39

2.7
1088

B.28

Rentabilidade (%)

Dia M&és  Ano
004 OB0 1088
005 083 1086
006 -10.20 -3534
004 084 1118
o004 081 10,89
Rentabilidade (%)
Dia Més  Ano
0,00 0,00 0,00
000 000 000
005 027 733

Valor (RE)
234921511

284 875,52
218377237
1.688 558 B0
123120578
T7.885.8685,22

32 428057 25
1169323378
12374344 13

74362830

10.345.068 62
1.020.606,00
472 35T 85
B45.381 66

2 260 B58 16
3.535.867.01

518.066,21
3.856 635,81

102447 648,89

Valor (R$)

3.129.560.46
22 484 38T AT
14.066,32
4045017 B3

57.6T3.832,08

Valor [RE)

0,00
0,00

160.121.780,97

% Carteira

1,38

0T
1,28
0,99
0,72
4,70

18,06

]

a1

4,20

6,08
0,61
0,268
0,50

1,33
2,06

0,30
233

60,21

“% Carteira

18.30
131
0,01
2,38

33.90

% Carteira

0,00
0,00

8411

PL do Fundo

5.307.578.002,00

3.482.330.017.61
4.184.002 651,20

E99.358.555,93
2 655 840 B42, 70
4.558 363.674,86

3883 616.161.41

20035 DES 08T 52

341.817.348,72

2 566 658 081,86

6.393.205.147,70
B18.757.133,88
2 T3R 410.858,21
494 287 012,42

3ET0.341 424,26
113.860.733.20

377T.B63.102,35
3.764 444 627,38

PL do Fundo

20.140.019.415,30
6.711.565.160,95
3.324.008 81
3.156.001.525 90

PL do Fundo

0,00
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% Fundo

0,04

0
0,05
0,19
0,05
07

081

0,04

3,58

023

0,186
0,11
0,02
07

0,06
3,10

0,14
011

%o Fundo

015
0,34
0,42
0,13

% Fundo



3.2 Fundos de Renda Variavel

REMDA VARIAVEL 26T%
Artigo B* | (Fundos de Ages)
Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R§) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
a.a (%) Dia Més  Ano
4LM BEM 4L SMALL CAPS FLA 1931 001 134 981 64T 088 40 0,36 405.550.018,53 0,16
B& BB BB AGCOES BOLSA AMERICANA FIA 1244 003 190 2738 2 802 55531 1,53 1645 749 368 25 0,16
BB BB BB AGCOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI 1435 001 -586 -8,34 1.290.419.32 0,76 TAT.628 046,04 0,18
Sulb-total Artigo 8° | 1088 002 -298 896 4.540.063,03 267
Renda Varidvel 10,68 002 -298 696 4.540.063,03 267
3.3 Fundos — Investimentos no Exterior
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 0,50
Artigo & Il (Fundos de Agies - BDR Mivel [}
Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ative Volatilid. Valor (R§) % Carteira PLdo Funde % Fundo
aa. (%) Dia Més Ano
CAIXA DTVM CEF FlA CAIXA INSTITUCIOMAL BDR NIVEL | 16,56 000 440 6828 £51.319,40 0,50 3298 B33 640,03 0,03
Sub-total Artige 9° Il 16,56 0,00 440 6828 B51.319,40 0,50
Inveatimentos no Exterior 16,56 0,00 440 6328 B51.318 40 0,50
3.4 Fundos — Investimentos Estruturados
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 2T
Adtige 10* | (Fundos Multimercados)
Rentabilidade (%)
Gestor Admin_ Ative Volatilid. Valor (R§) % Carteira PLdo Funde % Fundo
8.8 (%) Dia M&s  Ano
BB BB BB MULTIMERCADO LP JUROS E MOEDAS FIC FI 0,66 o4 of0 818 3.533.997.62 2,08 9.803.646.861,23 0,04
Sub-total Artigo 10%1 0,66 004 070 818 3.533.997,62 2,08
Autigo 10* Il (Fundo de Parlicipagio)
Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ative Vodlatilid. Valor (RE) % Carneira PL do Fundo % Fundo
a8 (%) Dia Més Ano
FROMA INDIGDY CONQUEST FIF EMPRESAS EMERGENTES * 0.44 013 013 156 -329.325 55 -0.19 -T8.T05.652,15
LAD CAPITAL  LAD CAPITAL FP2 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES 0.05 004 004 004 1429199 54 0,84 T4 604 6BS, B4 0,18
Sub-total Artige 10° 11 045 002 002 047 1.099.673.99 0,85
Investimenios Estrulurados 0,51 003 054 600 4.633.871,81 272
3.5 Total Geral da Carteira
Total 137 005 021 754 170.147.035,21 400,00
4. DISTRIBUICAO POR SEGMENTOS
| Resolucdo CMN 4963/2021 | PERCENTUAL VALOR |
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Artigo 7° |, alinea “b” 60,21% 102.447.848,89
Artigo 7° I, alinea “a” 33,90% 57.673.932,08
Art. 8°1 2,67% 4.540.063,03
Artigo 9° llI 0,50% 851.319,40
Artigo 10 | 2,08% 3.533.997,82
Artigo 10° Il 0,65% 1.099.873,99
TOTAL 100,00% 170.147.035,21

5. DISTRIBUICAO - ENQUADRAMENTOS

Alocagdo por Artigo

ATCIgo 79, Alirea a- -

Atign WL 5 g
i
Artigo 100 [
artigo 1001 ® 4rtigo 70 1, Alinea b 60,2 1%
.f ® 4rtigo 70N Alines 2 33,50%
Lt ® Artigo 57 I 2.07%

® 4tigo 10° 1 2.06%
® Artigo 109 11 0.65%
— Artige 7= L, Alined b ® Artigo 59 100 0,50%
® aitigo 73V, Alinea a: 0 .00%

Arkign 70 11T, Alinea

6. DISTRIBUICAO POR ADMINISTRADOR/GESTOR

BANCO DO BRASIL - MOVIMENTO RS 98.621.536,84
CAIXA ECONOMIICA FEDERAL RS 61.243.829,71
SANTANTER - MOVIMENTO RS 4.564.004,04
SICREDI RS 3.956.635,91
4UM RS 647.088,40
ILIQUIDOS RS 1.113.940,31
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Alocagio por Gestor

sanmancer [z es
SICREDI | -3.33%

Lan eapral [osen

am Joas%

7. DISTRIBUICAO BENCHMARK

2074 260028 30 32 034 3 3 40 42

44 46 48 S0 57 54 56

59 &0

IMAGERAL RS 845.391,68 0,50%
IMAB RS 1.285.419,68 0,76%
IMABS RS  12.529.740,99 7,36%
IMAB5+ RS 2.718.164,98 1,60%
IRFM RS 1.231.205,78 0,7%2
IRFM1 RS - 0,00%
GESTAO ATIVA RS 4.610.073,27 2,71%
CDI RS  73.509.735,46 43,20%
VERTICE RS 51.846.029,68 30,47%
IDKA RS 11.531.953,13 6,78%
JUROS E MOEDAS RS 3.533.997,82 2,08%
SMALL CAPS RS 647.088,40 0,38%
DIVIDENDOS RS 1.290.419,32 0,76%
B AMERICANA RS 2.602.555,31 1,53%
BDR RS 851.319,40 0,50%
ILIQUIDOS RS 1.113.940,31 0,65%
TOTAL RS 170.147.035,21 100%
8. ENQUADRAMENTOS
DENOMINAGAO DO FUNDO CNPJ SALDOS 12/2024 % | Objetivo
INVESTIMENTOS TOTAIS 170.147.035,21 100,00
RENDA FIXA TOTAL 160.121.780,97 94,11
RENDA FIXA - ART. 7°, 1, "b" - L 100% - PI 102.447.848,89 | 60,21 62,00
BB PREVID RF IMA-B 5 03.543.447/0001-03 412.789,71| 0,24
BB PREVID RF IMA-B 5+ 13.327.340/0001-73 359.172,38| 0,21
BB PREVID VERTICE 2026 54.602.092/0001-09 11.222.502,56| 6,60
BB PREVID RF IMA-B 5 APORTE 03.543.447/0001-03 1.770.982,66| 1,04
BB PREVID RF IRF-M APORTE 07.111.384/0001-69 1.231.205,78| 0,72
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BB PREVID IMA-B TP APORTE 07.442.078/0001-05 294.975,52| 0,17
BB PREVID RF IMA-B 5+ APORTE 13.327.340/0001-73 1.329.386,51| 0,78
BB PREV RF IDKA2 TP FI APORTE 13.322.205/0001-35 7.995.985,22| 4,70
BB PREV RF ALOC ATIVA RET TOTAL APORTE | 35.292.588/0001-89 2.349.215,11| 1,38
BB RF REF DI TP Fl aporte 11.046.645/0001-81 11.893.233,79| 6,99
BB PREVID VERTICE 2026 APORTE 54.602.092/0001-09 21.205.554,69 | 12,46
CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA 23.215.097/0001-55 2.260.858,16 | 1,33
CAIXA Fl BRASIL IMA GERAL TP RF LP 11.061.217/0001-28 845.391,68| 0,50
CAIXA Fl BRASIL IMA-B TP RF LP 10.740.658/0001-93 472.357,95| 0,28
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP RF LP 11.060.913/0001-10 10.345.968,62| 6,08
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TP RF LP 10.577.503/0001-88 1.029.606,09| 0,61
CAIXA BRASIL FIC FI IDKA PRE 2A RF LP 45.163.710/0001-70 3.535.967,91| 2,08
CAIXA FI BRASIL 2025 X TP RF RL 54.518.271/0001-62 12.274.344,13| 7,21
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 ESPECIAL 56.134.800/0001-50, 7.143.628,30| 4,20
SANTANDER IMA-B PREMIUM 14.504.578/0001-90 518.086,21| 0,30
aggggg' RF LIQUIDEZ EMPR REF DI 24.634.187/0001-43 3.956.635,91| 2,33
RENDA FIXA - ART. 79, IlI, "a" - L 100% - PI 57.673.932,08| 33,90 32,00
SANTANDER INSTIT. PREMIUM REF DI CIC 02.224.354/0001-45 2.663.487,60| 1,57
?QXE‘\L\'DER INSTIT. PREMIUM REF DI CIC-| ) 554 354/0001-45 1.382.430,23| 0,81
*[F INVESTIMENTO REC BRASIL RF LP 11.902.276/0001-81 14.066,32| 0,01
BB PREVID RF REF DI LP PERFIL FIC FI APORTE | 13.077.418/0001-49 23.748.130,86 | 13,96
BB PREVID RF REF DI LP PERFIL FIC FI 13.077.418/0001-49 7.381.429,60| 4,34
CAIXA Fl BRASIL MATRIZ RENDA FIXA 23.215.008/0001-70 22.484.387,47 | 13,21
RENDA FIXA - ART. 7° - INCISO V "a" - L 5% - PI #REF! | #REF!
**F|DC TREND BANCO DE FOMENTO MULT \ 08.927.488/0001-09 -| 0,00
RENDA VARIAVEL TOTAL 10.025.254,24| 5,89
RENDA VARIAVEL - ART. 89, 130% - PI 4.540.063,03| 2,67 2,80
**4UM SMALL CAPS FIA (ANTIGA J MALUCELLI) | 09.550.197/0001-07 647.088,40 0,38
BB ACOES DIVID MIDCAPS (APORTE) 14.213.331/0001-14 1.290.419,32 0,76
BB ACOES BOLSA AMERICANA FIA (APORTE) | 36.178.569/0001-99 2.602.555.31 1,53
BB ACOES BOLSA AMERICANA FIA 36.178.569/0001-99 -| 0,00
RENDA VARIAVEL - ART. 9° - INCISO llI 851.319,40| 0,50 0,40
CAIXA FIA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 17.502.937/0001-68 851.319,40| 0,50
RENDA VARIAVEL - ART. 10 - INCISO IL 10 %Pl % 3.533.997,82| 2,08 2,10
BB MULT LP JUROS E MOEDAS APORTE 06.015.368/0001-00 3.533.097,82 2,08
RENDA VARIAVEL - ART. 10 - INCISO Il - L 5% - Pl % 1.099.873,99| 0,65 0,70
*EP2 FIP MULTIESTRATEGIA (FUNDO ROMA) | 20.886.575/0001-60 1.429.199,54| 0,84
*CONQUEST FIP EMPRESAS EMERGENTES 10.625.626/0001-47 -329.325,55 | -0,19
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9. MOVIMENTACOES DOS INVESTIMENTOS / VALORIZACOES E
DESVALORIZACOES 31/12/2024.
MOVIMENTACOES DOS INVESTIMENTOS / VALORIZACOES E DESVALORIZACOES 31/12/2024
APLICACOES VPA DEZ/2024 \[;Eg .
CONT FUNDO SALDO / RENTABILIDA SALDO
A 31/12/2023 ACUMULAD | DENOANO | 31/12/2024
RESGATES ACUMULADA | 1
63.279,22
56598 gg; FI BRASIL 11.370.384,37 815.049,02 0,00
4 (VERTICE) 12.185.433,39 815.049,02
CEF 680.611,11 4.445 33
56575 | CerenTEGICA 16.905.507,71 674.739,34 2.260.858,16
16.000.000,00 732.106,73|  57.367,39
32.042,92
56578 | CEF IMA B5 9.767.701,02 578.267,60 | 10.345.968,62
632.287,32| 54.019,72
35.914,10
56587 | CEF BDR NIVEL 1 505.889,72 345.429,68 851.319,40
347.743,63 2.313,95
12.918,73
56577 | CEF IMA 3.459.421,49 12.936,46 472.357,95
3.000.000,00 153.040,37 | 140.103,91
5.351,60
56576 | CEF IMA GERAL 806.593,29 38.798,39 845.391,68
45.979,77 7.181,38
62.094,80
56506 | BB PREVXXI 11.133.899,66 798.319,07 0,00
Vertice 11.932.218,73 798.319,07
3.530.068,49 58.336,13
56597 | BB PERFIL DI 3.351.366,40 499.994,71 7.381.429,60
499.994,71
BB ACOES BOLSA 50.310,12
56585 | AMERICANA 2.043.140,21 559.415,10 2.602.555,31
APORTES 696.722,22 137.307,12
10.769.000,00 19.069,76
56581 | > NTANDER 2.261.270,85 328.216,75 2.663.487,60
INST DI 10.695.000,00 328.216,75
SANTANDER 848.000,00 14.096,49
56579 | IMA-B PREMIUM |  1.665.936,52 4.149,69 518.086,21
- 2.000.000,00 95.460,08| 91.310,39
1.419.575,42 4.983,05
56573 f\ﬁcl::TAE BS 271.591,53 79.815,71 1.770.982,66
88.620,08 8.804,37
9.000.000,00 12.100,32
56572 | BB RF IDK2 8.440.514,93 555.470,29 7.995.985,22
10.000.000,00 589.902,14 | 34.431,85
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24.731,34

BB JUROS E
56588 | oo 3.266.547,28 267.450,54 3.533.997,82
268.852,04 1.401,50
BB ALOCACAO 3.974,59
56580 | ATIVA RETORNO | 14.539.406,60 809.808,51 2.349.215,11
TOTAL APORTES 13.000.000,00 809.808,51
95.988,11
56613 | o5 PREVSF To 17.211.133,55 1.234.066,82 0,00
XXI FI APORTES 18.445200,37 | 1.234.066,82
BB PREV RF REF 14.994.231,30 187.683,68
56614 | DI PERFILFICFI- |  7.376.041,43 1.377.858,13 |  23.748.130,86
APORTE 1.377.858,13
SICREDI FIRF LIQ 1.102.126,68 33.783,91
56616 | EMP REF DI - 2.488.742,49 365.766,74 3.956.635,91
APORTE 365.766,74
82.994,76
56617 ICDE:AF'C BRASIL 3.549.960,21 -13.992,30 3.535.967,91
143.939,77| 157.932,07
18.864.487,54 184.061,82
EF FI BRASIL : :
56618 E/IATRIZ S 2.716.456,98 903.442,95 |  22.484.387,47
903.442,95
16.122,35
57002 | BB PREVRFIMA 393.824,62 -34.652,24 359.172,38
B>+ 22.629,61| 57.281,85
56998 | BB PREV 2.790.316,71 7oL 201.745,44 0,00
VERTICE 2024 2.992.062,15 201.745,44
969.869,47 7.933,31
BB PREVID IMA- : :
56999 | L o ate 9.267.409,46 57.696,59 294.975,52
- 10.000.000,00 449.604,49 | 391.907,90
59.672,84
57003 | BB PREVID IMA 1.457.643,10 -128.256,59 1.329.386,51
B5+ APORTE 83.757,87| 212.014,46
CEF FI BRASIL 46.412,63
57000 | IMA-B5+ TP RF 8.240.019,62 -210.413,53 1.029.606,09
Lp 7.000.000,00 474.648,94 | 685.062,47
20.669,06
57004 FRBF PJEVA'E(;{;TE 1.211.456,33 19.749,45 1.231.205,78
M- 57.947,44| 38.197,99
BB ACOES DIVID 80.278,19
57005 | MIDCAPS - 1.407.776,04 -117.356,72 1.290.419,32
APORTE 184.074,25 301.430,97
394.212,39 1.161,48
BB PRE - : :
57076 | _ PREVRF IMA 0,00 18.577,32 412.789,71
> 20.629,50 2.052,18
11.000.000,00 11.659,13
BB PEVID VERT : :
57079 | e 0,00 222.502,56 | 11.222.502,56
222.502,56
CAIXA BRASIL 7.000.000,00 7.739,31
57080 | ESPECIAL 2026 0,00 143.628,30 7.143.628,30
TP EIF RE 143.628,30
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2.330.000,00 17.664,90
SANTANDER 2 g
57081 |~ oo 0,00 52.430,23 1.382.430,23
1.000.000,00 52.430,23
11.661.044,66 100.949,60
57082 E|B RF Ref DI TP 0,00 232.189,13 |  11.893.233,79
232.189,13
12.000.000,00 106.250,93
5707g | ! BRASIL 2025 X 0,00 628.574,22 |  12.274.344,13
TP RFRL 354.230,09 628.574,22
21.000.000,00 22.030,59
BB PEVID VERT . .
57077 | o)e 0,00 497.453,27 |  21.205.554,69
291.898,58 497.453,27
0,00 599,24
56589 | FP2 FIP 1.429.353,92 -154,38 1.429.199,54
0,00 599,24 753,62
~ 0,00 1.614,06
56582 EiiLSJIFEERACAO 21.753,64 -7.687,32 14.066,32
0,00 246,20 7.933,52
0,00 8.782,35
4 UM SMALL ) :
56584 C:PS S 715.868,36 -68.779,96 647.088,40
0,00 136.395,35| 205.175,31
0,00 0,00 418,43
56590 | CONQUEST -324.262,89 -5.062,66 -329.325,55
0,00 0,00 5.062,66
TOTAL INVESTIMENTOS 127.563.227,06 818.894,36 | 457.862,69| | ..
DEDUZIDAS AS 149.742.665,15 L 170.247.035,21
PROVISOES 118.896.043,31 | 14.336.232,89 | 2.599.046,58
DISPONIBILIDADES 160.358,01
TOTAL GERAL DEDUZIDO PROVISOES CONQUEST 170.307.393,22
170.636.718,
BOLETIM FINANCEIRO 77| 170.307.393,.22
VALOR PROVISIONADO CONQUEST -329.325,55
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10. EVOLUCAO PATRIMONIAL DA CARTEIRA 2024.

11.RENTABILIDADE DA CARTEIRA VERSUS META - 2024

jan/24| RS 153.454.370,78
fev/24| RS 155.654.261,06
mar/24| R$ 158.199.265,91
abr/24| R$ 158.581.438,18
mai/24| RS 160.823.209,23
jun/24| RS 161.708.569,81
jul/24| RS 163.925.664,98
ago/24| RS 165.446.660,27
set/24| RS 166.361.227,24

out/24| RS 167.887.736,88

nov/24| RS 169.222.317,13

dez/24| RS 170.307.393,22

jan/24 RS 153.454.370,78 0,56% 0,84% -0,28%
fev/24 RS 155.654.261,06 0,76% 1,19% -0,43%
mar/24 RS 158.199.265,91 0,69% 0,54% 0,15%
abr/24 RS 158.581.438,18 -0,21% 0,80% -1,01%
mai/24 RS 160.823.209,23 0,95% 0,86% 0,09%
jun/24 RS 161.708.569,81 0,40% 0,59% -0,18%
jul/24 RS 163.925.664,98 1,22% 0,82% 0,41%
ago/24 RS 165.446.660,27 0,82% 0,40% 0,42%
set/24 RS 166.361.227,24 0,44% 0,84% -0,39%
out/24 RS 167.887.736,88 0,80% 1,00% -19%
nov/24 RS 169.222.317,13 0,64% 0,75% -0,11%
dez/24 RS 170.307.393,22 0,21% 0,92% -0,71%
RENTABILIDADE NO ANO 7,54% 9,95% -2,41%
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Evolugdo No Ano

janf24 fev)24 marf24 abr /24 mai/24 unj24 24 30,24 setf24 outf24 nov/24 dez/24 |nfZs

SANTA FE DO SUL Meta Atuaria

12. CONTROLE DE RISCOS DA CARTEIRA

12.1 Risco De Mercado.

O acompanhamento do risco de mercado é feito através do cdlculo do VaR (Value at Risk) por
cota, que estima, com base nos dados histdricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira

analisada, a perda maxima esperada.

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado é feito por meio do célculo
do VaR por cota, com o objetivo do SANTAFEPREV controlar a volatilidade da cota do plano de

beneficios.

O controle de riscos (VaR) é feito de acordo com os seguintes limites:

SEGMENTO LIMITE
RENDA FIXA 5%
RENDA VARIAVEL 20%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 20%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20%
FUNDOS IMOBILIARIOS 20%
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12.2 Risco De Liquidez

O risco de liquidez é uma forma de saber em quanto tempo, e sob quais condicdes, a instituicdo

podera resgatar ou transferir seu investimento.

Andlise de Liguidez

Periodo Valor (R§)
de 0 a 30 dias 125.430.567 51
de 31 dias a 365 dias 12.274.344.13
scima de 365 dias 32.442 123,57

%)
73,72
3|
19,07

(%) Limite Minino P.L

Valor Acumulado (RS)
12543056751
157.704.911,64
170.147.035,21

(%) Acum.

73,72
60,83
100,00

(%) Limite Minino
Acum.

0,00
100,00
100,00

Conforme quadro acima, observa que a carteira de investimentos possui alto indice de liquidez

(73,72%). Que sobre ativos financeiros que tem seu prazo de liquidez superior a 365 (trezentos e

sessenta e cinco) dias e de acordo com a Politica de Investimentos, a aprovacdo de alocacdo dos

recursos deverd ser precedida de estudo que comprove a andlise de evidenciacdo quanto a

capacidade deste instituto em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas

obrigacgbes atuariais, no caso o estudo de ALM.

E este instituto vem anualmente realizando este estudo estando disponivel em seu no link:

https://santafeprev.mundolemon.com.br/arquivos/relatorios/7a8d79091d426d0444251afcbadf

8264.pdf

12.3 Risco de Crédito

O SANTAFEPREV utiliza para essa avaliagdo de risco de crédito os ratings atribuidos por agéncia

classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo

com suas caracteristicas a seguir:
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Titulos emitidos por instituicdo ndo financeira X X

FIDC X

Titulos emitidos por instituicdo financeira X

Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras sdo analisados pelo rating de emissdo ou do
emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificacGes, é considerado, para fins de

engquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é verificado se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a nota é, de

acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificacdo minima apresentada na tabela a seguir.

PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Standard & Poors brA- brA- brA-
Moody’s A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)
SR Ratings brA brA brA
Austin Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela sao enquadrados
na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de crédito, conforme definido na Resolugao

CMN n2 4.963/2021, desde que observadas as seguintes condi¢des:

v' Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificagdo inferior as que
constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo e ndo poderdo ser objeto
de investimento;

v Caso duas agéncias elegiveis classifiqguem o mesmo papel, serd considerado, para fins de
enquadramento, o pior rating;

v" No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de Crédito — FGC, sera
considerada como classificacdo de risco de crédito a classificacdo dos ativos semelhantes emitidos pelo

Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos limites legais;
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v" 0 enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da verificacdo da aderéncia
das aplicagdes a politica de investimento.
No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos, também é verificado

o rating de Gestdo de cada um deles.

Observacgdes: Os fundos abaixo relacionados estdo iliquidos sem condicdes de resgates e ndo estao
aderentes a Resolucdo CMN n2 4.923 de 25 de novembro de 2021:

1) FIDC TRENDBANK RF MULT-SEN2

2) RECUPERAGAO BRASIL RF LOINGO PRAZO

3) CONQUIEST FIP EMPRESAS EMERGENTES

4) FP2 FUNDO DE IUNVESTIMENTOS EM PARTICIPACAO

13. CONCLUSAO

Os eventos econémicos e politicos havidos durante o ano de 2024 influenciaram o comportamento
da industria de fundos de investimentos, repercutindo em periodos de alta volatilidade, tanto no
mercado internacional como o doméstico, conforme ja evidenciado na apresentacao deste relatdrio.
Destaca-se o processo eleitoral nos Estados Unidos, e os movimentos de corte de juros nas principais
economias mundiais, enquanto que no Brasil o movimento foi inverso, onde as curvas de juros
apresentaram abertura, com alta da taxa SELIC e proje¢des de novos aumentos no decorrer de 2025,
ocasionado pelo aumento das incertezas no cenario econdémico e pelas insegurancgas que resultaram
no aumento do risco fiscal. Adicionalmente, o cambio tornou-se um ponto de atenc¢ao, estando em
niveis relativamente depreciados. Com esse cenario adverso e a maioria dos indexadores econdémicos
brasileiros tiveram baixas performances, refletindo no resultado final da carteira do SANTAFEPREV,

com retorno 7,54%, quando a meta prevista foi de 9,95%.

N3o obstante esses contratempos havidos é preciso registrar que a carteira de investimentos saltou
para RS 170.147.035,21 ao final de 2024, registrando um aumento de 13,62% em relagdo ao final de
2023 quando apresentava RS 149.742.665,15.

Os limites previstos na Politica de Investimentos em consonancia com a Resolucgdo CMN n¢

4.963/2021, estdo aderentes sendo que as alocacbes foram feitas de acordo com o objetivo tragados.

Os processos decisérios das aplicacdes dos recursos sdao sempre avaliados e aprovados pelo Comité

de Investimentos e pelo Conselho de Administrativo, sendo ao final, analisados pelo Conselho Fiscal
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deste instituto, com emissdo de pareceres ao longo do exercicio, os quais atestam a lisura dos

procedimentos no ambito dos investimentos.

Todas as instituicdes financeiras que receberam aportes financeiros ao longo de 2024 estdo

regularmente credenciadas conforme dispde as instru¢des em vigor.

Verifica-se que os riscos assumidos estdo devidamente enquadrados dentro dos limites legais e

parametros da Politica de Investimentos.

As avaliagdes mensais foram realizadas através dos relatdrios disponibilizados pela empresa LDB
Consultoria, contratada com o objetivo de assessorar a Administracdo do RPPS, seu Comité de

Investimentos e Conselhos

Santa Fé do Sul (SP) 05 de margo de 2025.

SANTAFEPREV - INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA SOCIAL
DE SANTA FE DO SUL

Rua Sete, 1167, Santa Fé do Sul - SP, CEP: 15775-000
Telefone: (17) 3631-3468

E-mail: santafeprev@santafeprev.com.br
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