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4 mtrodu;&o, Objetivos e Ressalvas

Atendendo a boa pritica de governanga corporativa e a legislagdo em vigor, especialmente a
Resolugdo do Conselho Monetério Nacional - CMN n2 3.922, de 25 de novembro de 2010, alterada
pela Resolugio CMN n° 4.604 de 19 de outubro de 2017, o comité de investimentos do
SANTAFEPREV, como érgdo auxiliar na formulacdo e execugdo da sua Politica de Investimentos, para
o exercicio de 2018, a submete a aprova¢do do seu Orgdo superior competente o Conselho
Administrativo.

Na aplica¢3o dos recursos de que trata esta Politica de Investimentos, os responsaveis pela gestdo
do regime préprio de previdéncia social devem:

| - Observar os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo a
natureza de suas obrigacdes e transparéncia;

Il - Exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;

Il - Zelar por elevados padrdes éticos;

IV - Adotar préticas que visem garantir o cumprimento de suas obrigagdes, considerando, inclusive,
a politica de investimentos estabelecida, observados os segmentos, limites e demais requisitos
previstos nesta Resolugdo e os pardmetros estabelecidos nas normas gerais de organizagdo e
funcionamento desses regimes.

V - Para assegurar o cumprimento dos principios e diretrizes estabelecidos nesta Resolugdo, os
responsaveis pela gestdo do regime préprio de previdéncia social e os demais participantes do
processo decisorio dos investimentos deverdo comprovar experiéncia profissional e conhecimento
técnico conforme requisitos estabelecidos nas normas gerais desses regimes.

Entendemos o processo decisério de investimento, desde a elaboracdo da politica anual de
investimentos, e das respectivas responsabilidades das instdncias de decisdo, citadas na Legislagdo
aqui, conforme figura abaixo:
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Os fundamentos desta Politica de Investimentos estdo baseados na legislagdo em vigor, em boas
préticas na gestdo de recursos financeiros previdencidrios, com embasamento técnico e pré-analise
das alternativas de investimentos, oferecidas e disponiveis no mercado financeiro nacional, sob a
&tica dos seus riscos, de seus retornos passados, de retornos futuros possiveis, e de liquidez, além da
avaliagio da experiéncia e capacidade técnica de seus prestadores de servi¢o, visando sempre a
solvéncia necessaria ao pagamento dos beneficios previdencidrios ja existentes, e os futuros,
objetivando um permanente equilibrio atuarial e financeiro do SANTAFEPREV .

2. Cendrio Econémico para o Exercicio de 2018

_I
Internacional

No plano internacional, a maior fonte de incertezas encontra-se nos Estados Unidos. A recente
eleic3o presidencial, concluida em 09/11/2016, trouxe muitas oscila¢Bes aos mercados e pregos dos
ativos. A perspectiva de cumprimento da plataforma de campanha do candidato vencedor, bem
como as reformulacdes de sua equipe de Governo, ainda devera trazer incertezas e temores aos
mercados mundiais. Repetimos esta afirmacdo da politica de investimentos anterior pois temos a
confirmacio, pelos fatos, que ela permanece verdadeira também neste momento. Ultimamente sua
atuacdo geopolitica, especificamente na Asia, vem se caracterizando por divergéncias e ameacas
contra a Coreia do Norte.

Entretanto, 0 que mais nos interessa e afeta no quadro internacional € a posicao de extrema liquidez
dos investidores internacionais encontram-se que os Investidores estdo com bastante liguidez e com
ativos de baixo retorno; com isso, parcela desta liquidez internacional se dirige para mercados
maduros de paises emergentes, dispostos a correr um pouco mais de risco para auferir maiores
retornos.

E é exatamente onde os mercados financeiro e de capitais brasileiros surgem, tanto do ponto de vista
quantitativo e qualitativo como um porto bastante seguro.

O ambiente externo vem “aquecendo” os mercados brasileiros com este fluxo de recursos.
Adicionalmente, as politicas econdmicas dos nos paises europeus e nos Estados Unidos tém sido
conduzidas de forma firme e s3o favoraveis para o Brasil na medida em que as taxas de juros internas
destes paises encontram-se em patamares bem reduzidos sdo bastante baixas.

Nacional @

Taxa SELIC: A

Neste periodo de setembro/foutubro de 2017, a Taxa SELIC estd com um digito e registra o valor
de7,5%. O COPOM iniciou, por decisdo unadnime de seus integrantes, um ciclo de redugdo desta taxa
ao longo de 2017, como podemos perceber na figura abaixo: \M\/
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Evolugdo da taxa basica de juros - Selic
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Adicionalmente o COPOM entende que o processo de redugdo da inflacao, medida pelo IPCA, mostra
sensivel movimento de reducdo (desinflaciondrio) o que ainda avaliza novas redugdes desta Taxa
para a correta execu¢3o da politica monetdria adotada pelo Brasil. Porém, pela Gltima ata de reuniao
do COPOM, as proximas reduges desta taxa devem ser em valores inferiores a 1% na busca de um
juro real de equilibrio.

Inflacdo:

As variagbes anualizadas do IPCA tém mostrado trajetdria de queda, més ap6s més neste decorrer
de 2017.

Na figura abaixo fica claramente demonstrado este movimento:
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Ha importantes contribuicdes na redugdo de pregos de itens em segmentos como Servicos e
alimentagdo. As reducdes das expectativas dos agentes econdmicos, para o fechamento de 2017, no
Boletim FOCUS em 3,6%, que é abaixo do centro da meta definido pelo Conselho Monetadrio Nacional
em 4,5%, viabiliza um maior afrouxamento da politica monetaria.

Crescimento Econdmico — PIB:

Ainda segundo o Boletim FOCUS, o PIB em 2017 apresentara valor “timido”, porém positivo € em
torno de 0,30%.

Recentemente foram divulgados valores do PIB do segundo trimestre de 2017 que trouxe
crescimento de 0,2%. Neste 22 trimestre tivemos o crescimento da demanda das familias com
contribuigdo positiva de 1,4%, apds 09 trimestres de queda e ficou acima da media das expectativas.
Este valor foi muito influenciado pela queda da inflagdo e dos juros e da devolugao de valores em
contas inativas do FGTS em um volume de, aproximadamente, RS 44 BilhGes de Reais.

Além disso, o 12 trimestre foi fortemente influenciado pela super safra agricola.

Abaixo segue imagem com variagGes do PIB aqui comentadas:
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Consideramos que estes dados sdo sinais ainda incipientes, sao apenas 0s “2 primeiros indicadores”
apds uma longa série de dados negativos do mesmo indice, para afirmarmos que tratar-se de um
movimento consistente, mas que, junto com a continuidade de movimento j@nm n§ panorarha 5
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internacional, podemos e devemos observar seus resultados para embasamento de investimentos
no segmento de renda variavel.

Desemprego:

Este indice continuard em valores indesejaveis e acima dos 12 milhdes de desempregados em 2018
em fungdo do esperado baixo indice de investimentos dos capitais privados, diante da atual
fragilidade do atual cenario politico, bem como das eleigdes presidenciais de 2018.

Abaixo temos o quadro resumo do Boletim FOCUS de 27/10/2017:

.
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Conclusao:

O atingimento de um nivel de Taxa SELIC de 7% ao ano, proporcionando uma taxa real de,
aproximadamente, 3,1%, causa significativos impactos nos mercados e nas metas de retorno dos
investimentos de seus participantes (investidores), dentre eles este RPPS.

Observaremos uma mudanca significativa na grade de produtos a serem oferecidos pelas instituicdes
e gestores bem como alteragdes em seus prazos que, necessariamente, serdo sempre com plerfil mais

|
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3 - Distribuigdo dos Recursos Financeiros Previdencidrios

Nesta data, em virtude de cumprimento de calendario fixado pela Secretaria de Previdéncia ainda
nio temos a rentabilidade de todo o ano de 2017. Entretanto, em 31/10/2017 temos as seguintes
distribuicdes e valores dos investimentos do SANTAFEPREV:

B2 0TV B8 0T B3 PREVIDENCIARDD BF RF-N I P FC A 068% 061% -00i% 950% G044 1613% 1L0EMLMADE 00T
SANTANDER Gest Rec Eanco GANTANDER SANTANDER FIC FI 3MA-3 TIT 208 BF L 1001% -042% 004N 12.02% 48.712.50 0.30% GLOLENTY 0.24%
cur CEF FI CADMA BRASIL IRF-M 1 T9 FF 0567% 052% -000% 946% 1334345600  2679% INOTITR00639  00¥%

CeF o 1 CATOA BASL INA-E S TPRF LY 267% 046% -002% 1131% 119997R7) M% 635556629333 W%

B8 OTW 8 0TW 25 PREVIDENCIARIO 77 7 IPCA 11 71 235% 048% 0N 1100% SS9 LIN  BATABNGAT 0TS

Seb-tetal Artigo 77 1, Alisea b - FI 1008 Yitules do Tesoure Nacknal 33.700.900,08  67,57%

B2 Yavest BVY MELLON SERY FIN DTV FIRECWERACD BRASIL 7 19 A65% 005  TAGN BAE%M 73400537 14T%  ITIAMANS2 042%
Sub-total Artige 79 111, Alines » - /I Renda Fixs/Referenciades RF  724.005,37  147%

SANTANDER Gawt Rec Banco SANTANDER SANTANDER FIC F1 CORPOFATE REF Df 042% 065% 10012% R9ON  2067.72340 418 720NN 005%
CeF (=2} P CARGA BRASIL TIT 908 BF P 017 063% S7.25% 8N% 831718080 166M% 131467 0A%
Sub-total Artigo 7° IV, Alinea 3 - F1 Renda Fixa 1033490420 2052%

QUATA Gest Fac SOCOPA Corret PRASS FIOC I - COTA SENIOR 016% 085% 13354% 1LA6% 1J90A2656 280% IMMLAT 097%
Subrtotsl Astige 79 Y1 - FI em Direitos Creditirios ~ Aberte - Cota Séniee  1.393.620,30 2,80%

ERAST. FLURAL Gest Rac GRADUAL CCTW FIOC TRENDAANOK BCO FOM MULTISET 2 566 40,55% -3.51% -305,82% 2630% 1123559 0% 17T 06N
Sub-total Astigs 79 VI1, Alinea a - F1 em Direitos Creditirios - Fachado - Cota Sésior 11.236,%%

0,02%
Sabtotal Resds Fixa $6.235.681,70 92,08%

Rends Varibvel
3 RALUCELL DTV IMALUCELLIDTVM  JMALLICELLT SMALL CAPS PA 1451% 038% 0% 4567% 3350699 045% SI264AMIE 0%
Subotel Artigo 80 IT1 - Flem Aghes 32592699  0,65%
GENUS Gest Rec FOOO DTV CONQuEST FP 0.00% 000% -045% -1972%  GISETLSE 13%%  IS0AIBAISTE  03%%
CABEDAL levest CAZEDAL Javest mP 000% 001% -0A1% 006% 265048276  S31% LATAGMAE  045%

Subrtotal Adtige 89V - Fl em Participagies - Fechado - 332035531 667%
Subr-total Renda Varidvel 365228230  7,32%
Total 4588796399  100%

@ |

> y /‘
Assim, mantidas as atuais condigbes, a superacdio de meta atuarial serda em valor pastante
significativo e Gtil a manutengdo do equilibrio atuarial e financeiro do SANTAFEPREV. > (
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Notamos que até 31/10/2017 a diversificacdo da carteira estava, defensivamente, em maior
percentual, em fundos indexados ao IMA-B e IRF-M, em suas diferentes janelas de tempo capturadas
pelos indices, que sdo fundos com a carteira composta por ativos com rentabilidade pds-fixada,
indexadas ao IPCA, com diversas duragdes (vencimentos) e prefixados respectivamente.

Aproximadamente 62% do total de recursos estavam investidos em fundos com carteira formada,
exclusivamente, por titulos publicos federais, que sdo os que proporcionam menor risco de crédito.

No geral, o SANTAFEPREV, até 31/10/2017, obteve rentabilidade acumulada de 9,02% que
representou 1,75 pontos percentuais acima de sua meta atuarial no mesmo periodo.

IPCA + 0% 033 0,7 073 8,56 03z
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Mas, neste momento de defini¢do da préxima politica de investimentos fazemos nossas sugestdes
de adequacgdo da atual carteira de investimentos.

Para tanto, seguimos com as seguintes premissas basicas que devem nortear os investimentos no
restante do ano de e durante todo o ano de 2018: (@

0 modelo de gestao a ser adotado sera o de gestdo prépria;

A estratégia de alocag@o dos recursos entre os diversos segmentos de aplica¢do encontra-se definid
abaixo; / QCO
Os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com o perfil d

suas obrigacdes, tendo em vista a necessidade de busca e manutencdo do equilibrio financeiro e
atuarial e os limites de diversificagio e concentragdo previstos na legislagdo em vigor; /
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Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigagao

de uma mesma pessoa juridica serdo rigorosamente iguais aos definidos em legislacdo vigente a cada
momento dos investimentos;

A metodologia, os critérios e as fontes de referéncia adotados para precificagdo e para avaliagao dos
riscos dos ativos que compdem, ou vierem a compor a carteira de investimentos do SANTAFEPREV
serdo aqueles aceitos e praticados amplamente pelas instituigbes gestoras de recursos e aprovados
por entidades de classe do segmento, empresas de auditoria e a CVM, além da utilizagao de valores
dos ativos (“MaM”) em fontes de ampla divulgagao e credibilidade no mercado financeiro;

Os responsdveis pela gestdo de recursos do regime préprio de previdéncia social deverao certificar-
se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos de
investimento de que trata esta Politica de Investimentos e os respectivos emissores sao considerados
de baixo risco de crédito;

Os ativos financeiros de emissores privados das carteiras dos fundos de investimento de
enquadrados nos segmentos de renda fixa, renda varidvel, a serem investidos pelo SANTAFEPREV
devem obedecer as seguintes condicGes:

| - Emissdo por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, em
operagdes finais e/ou compromissadas;

Il - Emissdo por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e registradas na
Comissdo de Valores Mobilidrios;

Ill - Devem ser observados que os investimentos em cotas de outros fundos de investimento acatem
as duas condigdes anteriores (I e I1).

Para fins de cdmputo dos limites definidos nesta Politica de Investimentos sao consideradas como
aplicagdes de recursos financeiros previdencidrios do SANTAFEPREV:

| - As disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital;

Il - Os demais ingressos financeiros auferidos pelo regime préprio de previdéncia social;

Il - As aplicagdes financeiras;

IV - Os titulos e os valores mobilidrios;

N3o entram no célculo do patrimdnio liquido do SANTAFEPREV, para efeito de enquadramento nos
limites da legisla¢cdo em vigor, referente aos investimentos:

| - Ativos vinculados por lei ao regime préprio de previdéncia social;

Il - Demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria do regime préprio de previdéncia

social. é

Il -As disponibilidades financeiras;
IV - As cotas de fundos de investimento imobilidrio com os iméveis que venham a ser vinculados p
lei ao SANTAFEPREV. ( |

Ressalvadas as regras expressamente previstas nesta Politica de Investimentos, aplicam-se aos
fundos de investimento de que trata este artigo os limites de concentragdo por emissor e por

B 17 »
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modalidade de ativo financeiro e demais critérios definidos pela Comissdo de Valores Mobilidrios,
em regulamentacdo especifica.

Segmento de Renda Fixa:

Seguindo as diretrizes atualizadas da Resolugdo CMN n® 3922/2010, sugerimos o limite minimo de
75% (setenta e cinco por cento) dos investimentos do RPPS, no segmento de renda fixa. Dentro deste
limite minimo observaremos principalmente:

Aplicagbes de recursos na aquisicdo direta de titulos pablicos federais, diante de boas perspectivas
de retorno;

Aplicagtes, preferencialmente, em fundos de investimentos com carteiras formadas, exclusivamente
por titulos publicos federais;

Avaliar a2 oportunidade de aplica¢des financeiras que impliquem em exposicdo a risco de crédito
privado de emissdo de empresas de capital aberto e instituigSes financeiras autorizadas a funcionar
pelo Banco Central;

Possibilidade de atribuigdo de limite para fundos de crédito privado e FIDC's abertos e fechados, mas
somente em suas cotas denominadas de “seniors”;

Reduzir ao minimo necessério as aplicages indexadas ao CDI e que estas sejam utilizadas para o
pagamento de despesas correntes e administrativas;

Até 60% (sessenta por cento) no somatério dos recursos financeiros investidos em Fundos de
Investimentos que se enquadrem no Artigo 79, Inciso lI;

Até 40% (quarenta por cento) no somatdrio dos recursos financeiros investidos em Fundos de
Investimentos que se enquadrem no Artigo 72, Inciso IV;

Que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos investidos, ou 0s
respectivos emissores, enquadrados nos incisos Il e IV do Artigo 72, sejam considerados de baixo
risco de crédito com base, dentre outros critérios, em classificacao efetuada por agéncia
classificadora de risco registrada ou reconhecida pela Comissao de Valores Mobilidrios;

Que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras ou 0s respectivos emissores,
de FIDCs, sejam considerados de baixo risco de crédito com base, dentre outros critérios, em
classificagio efetuada por agéncias classificadoras de risco registrada ou reconhecida pela Comissdo
de Valores Mobiliarios;

Que o total das aplicagbes de regimes préprios de previdéncia social represente, no maximo, 50%
(cinquenta por cento) do total de cotas seniores de um mesmo fundo de investimento em direitos
creditorios; e

Que o regulamento do fundo de investimento em direitos creditérios determine que o devedor ou
coobrigado do direito creditério tenha suas demonstragBes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM e publicadas, no minimo, anualmente.

Os fundos de investimento enquadrados neste segmento, ndo poderdo manter em seu patrimonio

aplicagdes em ativos financeiros no exterior, assim definidos pela Comissdo de Valores Mobnliénos
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Diante do quadro de incertezas que afeta a economia brasileira, onde destacamos como mais
significativos a disputa entre os Poderes da Republica diante, principalmente, dos avancos e
desdobramentos da Operag¢do Lava-Jato temos, elevada certeza, da continuidade do processo de
queda do IPCA e da Taxa SELIC, o que nos fornece a base para a manutengdo dos investimentos em
renda fixa balanceados entre o pré e o p6s fixado e carteiras formadas exclusivamente, ou em sua
maioria, por Titulos Piblicos Federais, de médio prazo ( em torno de até 05 anos).

No Segmento R Varidvel e Investimentos Estruturados:

Seguindo as diretrizes da Resolugdo CMN n° 3922/2010, sugerimos o limite maximo de 25% (vinte e
cinco por cento) dos investimentos do RPPS, no segmento de renda varidvel e investimentos
estruturados.

No momento da definicio desta politica de investimentos para 2018 o mercado acionario vem
apresentando indices de rentabilidade com recordes histéricos de alta. Ressaltamos, porém, que o
IBOVESPA ndo é um Indice que reflete a intensidade do crescimento econdmico do Pais. Ele € muito
influenciado por expectativas dos agentes de mercado com relagao a um maior crescimento da
economia brasileira nos proximos anos.

Entretanto, ressaltamos também que acreditamos no futuro crescimento da economia brasileira,
mas com maior vigor e consisténcia, apds a defini¢do do quadro politico brasileiro que culminard com
as elei¢Bes presidenciais em, aproximadamente, 01 ano.

Nossa consultoria sempre sugeriu que os RPPSs fizessem investimentos continuos em fundos de
a¢Bes enquadrados neste segmento, salvo em épocas pontuais e especificas. Neste momento
mantemos nossa convicgio e sugest3o. Entdo, de forma complementar sugerimos que os Comités de
Investimentos e Conselhos definam um percentual, inicial ou adicional, a ser alocado neste
segmento. Com esta definicdo podemos chegar a um valor financeiro anual a ser investido.

Dentro deste limite maximo sugerimos também:

¢ Aumentar em frequéncia e valor as aplicacdes no segmento;

o Dar preferéncia a fundos enquadrados no Artigo 82, Inciso II;

e Disponibilizar limite maximo de 7% para fundos multimercado - Artigo 82, Inciso Ill;

 Disponibilizar, muito seletivamente, acatando os critérios da nova redacdo da Resolucdo @
3.922 para estes fundos, limite maximo de aplicagdo para fundos os fundos enquadrados no ;
Artigo 82, IV que sdo os FIPs — Fundos de Investimentos em Participagdes e os Flis — Fundos /I~
de Investimentos Imobilidrios;

e Nas aplicacBes em cotas de fundo de investimento em participagoes (FIP’s), constituidos so
a forma de condominio fechado, estd vedada a subscri¢gdo em distribuigdes de cotas
subseguentes, salvo se para manter a mesma propor¢ao ja investida nesses fundos;

e Nas aplicagbes em cotas de fundo de investimento em participagdes (FIP's), que ele seja
qualificado como entidade de investimento, nos termos da regulamentacao especifica da (
Comissao de Valores Mobilidrios; % > 9

@ !
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¢ Nas aplicacdes em cotas de fundo de investimento em participagdes - FIP's, o regulamento
do fundo a ser investido deve determinar que:

a) o valor justo dos ativos investidos pelo fundo, inclusive os que forem objeto de integralizacdo de
cotas, deve estar respaldado em laudo de avaliagdo elaborado por Auditores Independentes ou
Analistas de Valores Mobilidrios autorizados pela Comissdo de Valores Mobilidrios;

b) o valor justo dos ativos emitidos, direta ou indiretamente, por cada uma das companhias ou
sociedades investidas pelo fundo corresponda a, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do total
do capital subscrito do fundo;

c) que a cobranga de taxa de performance pelo fundo seja feita somente apés o recebimento, pelos
investidores, da totalidade de seu capital integralizado no fundo, devidamente atualizado pelo indice
de referéncia e taxa de retorno nele previstos;

d) que o gestor do fundo de investimento, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico,
mantenham a condicdo de cotista do fundo em percentual equivalente a, no minimo, 5% (cinco por
cento) do capital subscrito do fundo, sendo vedada cldusula que estabelega preferéncia, privilégio
ou tratamento diferenciado de qualquer natureza em relagdo aos demais cotistas;

e) que seja comprovado que o gestor do fundo j& realizou, nos Ultimos 10 (dez) anos,
desinvestimento integral de, pelo menos, 3 (trés) sociedades investidas no Brasil por meio de fundo
de investimento em participa¢des ou fundo muituo de investimento em empresas emergentes
geridos pelo gestor e que referido desinvestimento tenha resultado em recebimento, pelo fundo, da
totalidade do capital integralizado pelo fundo nas referidas sociedades investidas, devidamente
atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno previstos no regulamento.

f) Que as companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham suas demonstragdes financeiras
auditadas por auditor independente registrado na CVM e publicadas, no minimo, anualmente;

Os limites e condigdes de que trata os investimentos em FIPs, exigidos acima, ndo se aplicam a fundos
de investimento em cotas de fundo de investimento (FICFIP) desde que as aplicagdes do fundo de
investimento em participagdes observem tais limites.

As aplicagdes em cotas de fundos de investimento imobiliério - FIl devem atender ao critério de que
este fundo tenha presenca em 60% (sessenta por cento) nos pregdes de negociacdo em mercados
regulamentados de valores mobilidrios no periodo de 12 (doze) meses anteriormente a aplicagao. ;

Os limites previstos para fundos de investimentos imobilidrios —Flls ndo se aplicam as cotas de fundos
de investimento imobilidrio que forem admitidas & negocia¢do no mercado secunddrio, conforme

regulamentacdo da CVM, e que sejam integralizadas por iméveis legalmente vinculados ao Regime 8
Préprio de Previdéncia Social. @ %

Em atendimento a Resolugao CMN n? 3,922/2010, os investimentos diretos no segmento de imé\;Jé

estio vedados e ent3o, ainda de acordo com a referida Resolugdo, estes so serdo efetuadas,
exclusivamente, com os iméveis vinculados por lei a este Regime Prdprio de Pgevidéncia Social.

& 0 4
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Ocorrendo tal vinculagdo, os imdveis repassados deverdo estar devidamente registrados em Cartorio
de Registro de Imdveis, livres de quaisquer dnus ou gravame, e possuir as certiddes negativas de
tributos, em especial o Imposto Predial e Territorial Urbano — IPTU ou o Imposto sobre a Propriedade
Territorial Rural = ITR.

Os fundos de investimento de que tratam o inciso IlI (FIAs) e os fundos multimercado poderdo manter
em seu patrimdnio aplicagdes em ativos financeiros no exterior, observados os limites definidos pela
Comissao de Valores Mobilidrios para os fundos destinados ao publico em geral, em regulamentagdo
especifica;

Os ativos financeiros de emissores privados das carteiras dos fundos de investimentos do Artigo 8°
da Resolucdo 3.922/2010, enquadrados nos incisos I, a; II, a;lll e IV, que forem alvo de
credenciamento juntos ao SANTAFEPREV, devem obedecer as seguintes condigdes:

| - Emissdo por instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, em
operagoes finais e/ou compromissadas; ou

Il - Emissdo por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e registradas na
Comissdo de Valores Mobilidrios; ou

Ill - Cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditérios (FIDC), constituidos sob
a forma de condominio fechado, classificado como de baixo risco de crédito e assim considerados
por, pelo menos, duas agéncias classificadoras de risco, registradas ou reconhecidas pela Comissdo
de Valores Mobilidrios; ou

IV - Cotas de fundos de investimento que observem as condi¢des dos incisos | e Il acima.

As condigdes acima ndo se aplicam as a¢des admitidas a negociagdo em mercado organizado, bonus
ou recibos de subscricdo e certificados de depésito de a¢des admitidas a negociagdo em mercado
organizado e cotas de fundos de agdes e cotas dos fundos de indice de agdes negociadas em mercado
organizado.

Abaixo segue quadro com sugestdo dos percentuais de alocagdo dos recursos financeiros
previdenciérios a serem distribuidos, conforme a atual posi¢do dos investimentos do SANTAFEPREV
e os limites estabelecidos na Resolugdo 3.922/10:

o |
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Os iméveis, ainda conforme a Resolucao CMN n®.: 3.922/10 poderdo ser utilizados para a aquisicao
e/ou integralizacdo de Cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrios, cujas cotas sejam negociadas
em Bolsa de Valores.

Sugestdes de realocagdes e reajustes na atual carteira de investimentos do SANTAFEPREV:

¢ Transferéncia de valores a serem definidos que se encontram investidos nos Fundos
enquadrados no Artigo 72, Inciso IV, ao longo de 2017 e 2018, para o fundo atual da carteira,
do segmento de renda varidvel, que apresentou rentabilidade acima da meta atuarial, neste
periodo parcial de 2017, bem como para outros a serem analisados e credenciados, pelo
Comité de Investimentos do SANTAFEPREV e que se enquadram no Artigo 89, Incisos 1 e ll,
do novo texto da Resolugdo 3.922/10.

4. Meta de Rentabilidade dos Investlmgntos

A taxa de retorno esperada para os investimentos do RPPS, conforme definido nesta politica de @
investimentos também deverd servir de pardmetro para a meta atuarial utilizada na avaliagao
atuarial. Fica estipulada entdo a meta de retorno dos investimentos igual a meta atuarial,
correspondente a varia¢io do IPCA + 6% de juros, para o ano de 2018, em consondncia com ©
indexador que deve ser utilizado no préximo cdlculo atuarial.

Ressaltamos aqui que os gestores do SANTAFEPREV devem manter o contato mais préximo possivel

do profissional que executar3 este servi¢o diante do cendrio prospectivo de juros, expresso pela Ta

SELIC ao redor de 6 a 7% ao ano, conforme exposto nas proje¢des condensadas no Boletim FOCUS.

Sugerimos que sejam solicitadas ao atuério simulagdes com a utilizagao de njeta.atuarial de IPCA +
5,75% aa [/ IPCA + 5,5% aa / IPCA + 5% aa e assim sucessivamente, &( %
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Desde que estas simulagdes, até o menor valor de juros, ndao implicar em aumento de aliquotas de
contribuicdo, pode ser definida uma “nova meta atuarial” para a execugdo desta politica de
investimentos e do calculo atuarial.

5. Objetivo da Gestdo

0 modelo de gestao adotado é o de gestdo propria.

A meta de rentabilidade que seré perseguida, para o conjunto de todos os investimentos, sera de, no
minimo, igual a meta atuarial do SANTAFEPREV de IPCA+ 6%.

A tolerancia a riscos, notadamente aos de crédito privado estard reduzida na medida em que, para
todos os fundos de investimentos que podem ter estes ativos na composi¢do de suas carteiras, estes
deverdo ser de emissdo de empresas ativa e de capital aberto.

No tocante ao risco de liquidez este serd sempre avaliado tendo por base o ndo comprometimento
dos pagamentos futuros dos beneficios previdenciarios.

O risco de mercado, inerentes aos segmentos de renda fixa e de renda varidvel e de menor poder de
gestdo e mitigac3o, por parte dos gestores e do Comité de Investimentos, serdo controlados e
acompanhados sistematicamente e deverdo ser esclarecidos e compreendidos em casos de
significativas volatilidades, positivas e negativas, junto com a Consultoria de Investimentos
eventualmente contratada.

A metas para os custos administrativos decorrentes dessas decisdes serdao verificadas e
acompanhadas devendo guardar correlagdo com a média praticada pelo mercado para cada
modalidade de investimento.

0 custo administrativo do SANTAFEPREV ficara restrito ao definido em nossa Lei de criagdo que € de
2% (dois por cento) ao ano, sobre o valor total das remuneragdes, proventos e pensoes dos segurados
vinculados ao RPPS, do ano anterior.

Sera permitida a manuten¢ao ou contrata¢do de consultorias de investimentos para auxiliar na
defini¢cdo dos investimentos e obrigagbes legais, desde que a consultoria seja credenciada e
devidamente autorizada a funcionar pela CVM - Comissdao de Valores Mobilidrios, além de
apresentar todas as certiddes atualizadas e de que, mediante pesquisa, fique assegurado que esta
manuten¢do, ou contratacdo, observa os melhores principios da boa administracdo publica e
elevado padrio ético de conduta nas operacdes realizadas no mercado financeiro e auséncia de
restri¢des que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobilidrios ou de outros
orgdos competentes desaconselhem um relacionamento seguro.
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6. Estratégia de Formagdo de Pregos - Investimentos e Desinvestimentos

Os critérios e metodologias adotadas nas andlises que orientem as decistes de investimentos em
ativos passardo pelas seguintes etapas:

1)

2)

3)
4)

5)

Recebimento de representantes das instituigdes ofertantes e prestadoras de servigos dos
fundos de investimentos;
Credenciamento dos veiculos de investimentos, bem como de seus prestadores de servigos,
com base na legislagao em vigor, notadamente o prescrito na Resolugdo 3.922/10 e Portaria
MPS 519, e suas respectivas revisdes e alteragdes, no caso de manifestagdo de interesse de
investimento, por parte do comité de investimentos;
Solicitagdo de relatério a consultoria de investimentos;
Reunido do Comité de Investimentos para votacdo de seus membros quanto a oportunidade
de aplicagdo de parcela dos recursos financeiros;
Registo em ata.

No caso de investimentos que exijam a presenca de classificagdo de risco de crédito desenvolvida por
agencia classificadora de risco (rating),registradas ou reconhecidas pela CVM, serdo considerados,
como de baixo risco de crédito aquelas alternativas e prestadores de servigos que tenham, como
nivel minimo de avaliacdo, as mesmas notas atribuidos aos titulos publicos representativos da divida
publica soberana brasileira e, inicialmente atribuidos pelas seguintes agéncias: Standard & Poors,
Moody’s e Fitch Rating.

Abaixo segue quadro com detalhamento do roting soberano do Brasil,

esclarecimentos adicionais:

Adamaumdw&ml-wo-mw-wmmmmm«aam
mmm.mmnm«nmamwsmwaom Tais ajérck dade o
3 S5p0skcio de um pads em homvas, p J ! «mwa-onmndw
Instrumesto relevarte paa 5 Ienestidones. vm -“ memnxo uma ophlo va-pmum a resoelo 43 Thice
<o orédng da dvida o pals anathada,

Oficiimerte, © el poawsl contrato para clasafieaclo o sew thoo de CEIT0 COM 35 sepuinkes Jpdndas:
Seancind & m 3 (S4F), Mrch Raongs (Flich) & Mocaly " Jnwessar Senvce. Adccnaimants, cutres 0 des
© riaco de coddito O pas, COME 8 CNadinSe Domeson Song Ratng
Servce(CBRS), &% w 200 Cresk Baciop Apency (ICR] & Rating snd Iovestroene [rdormadion (RSI), &
COreana MCF fnmmory Service a 3 thinea Oupong Goda' Credt Ratvy,

A5 apdndas €0 JastiiCacho On 1o usaakTente atribusm rotas gers an chddas de curto & KNge Drede, e
moads kcal o estrargura. A nota pare @ onasds €0 100g0 SriZe O (MORE) CSUANONR ¢ 3 mals comumeate
Uieda Como (a0 (e delinir 3 dasticacio de deco da paln. As escalas usades ool apindas DAL S0
roprecectadan por letras, mrmeros o SNas MenINees (4 tu <] & suralnacte vio da T (nata mals balzs) 2
AAA" (sota mals M) TNs astas cho claceificadac, peloe do mercedo, we ONs Qnpos Grae
Sapocudathvo (D 224 B0+ ¢ Grau de Dreestimerto (BB 306 AZA)

Classificacio de Risco da Repdblica Soberana do Drasil

Moedy Moesy Uttma
Agérc Ratrangewra Locst Perspecava ATerRGI0
NoXOY's B2 B2 Nogwrea 6042017
Sansad & &8 =) Negysvs 2083087
Foers
Faeh 83 ==} Negara 1a0sa0yy /f

Q\.

bem como alguns

&
i
iy

ar

-

Mals Valla Consultoria - CNPJ 22.687.467/0001-94 - (21) 3599-4009 / (21) 99739-9777
www. malrealacospitoria cam, 3¢ Ladeirs da Glarla, 26 - Bioco 03 - Gloris « Rio de Jansiro = #J = 12 311120

Pégina 15 de 21




Consulioria de Invesimentos  cua ivs wai presemin, cobsin

A frtwrn & wosses seevilorer!t

( —=Mais Valia ;z.:azr:szz

A aceitacdio de classificacdo de risco de crédito, por outras agéncias, deverd ser definida em
proposicdo do comité de investimentos com aprovacgao formal, e assim aceita sua inclusdo, nesta
politica de investimentos, e realizada em reunido ordindria ou extraordindria, do Comité de
Investimentos e, se necessario, do seu érgdo superior competente, o seu Conselho.

Os critérios e metodologias adotadas nas anélises que orientem as decisGes de desinvestimento de
ativos passardo pelas seguintes etapas:

1) Identificacdo de aplicagbes com rentabilidade insatisfatoria em relagdo ao seu benchmark
e/ou a nossa meta atuarial no primeiro semestre de 2018;
2) No relatério semestral a nossa consultoria de investimentos destacara os investimentos que
se enquadram nestes aspectos;
3) Sera solicitada uma reunido com um representante da institui¢do gestora para obtengdo de
esclarecimentos;
4) Em reunido do Comité de Investimentos estes aspectos serdo analisados para serem
decididos, por votagdo, a manutengdo ou resgate parcial / total do investimento.
Nos casos dos investimentos cujos riscos de crédito e liquidez sejam significativos e que nao foram
contemplados com limites nesta politica de investimentos somente poderdo ser alterados diante de
boas alternativas de investimentos, notadamente com baixo risco de crédito, definido pela gestdo
deste RPPS assim consideradas aquelas ap6s anélise do Comité de Investimentos e devidamente
aprovadas em todas as insténcias de decisdo, sempre tendo como subsidio da decisdo o relatério da
eventual consultoria de investimentos contratada.

7. Comité de Investimentos

Antes de quaisquer aplicagdes, o Comité de Investimentos deste RPPS devera ter aprovado o
credenciamento do veiculo financeiro e de seus prestadores de servigos, verificando aspectos como:
enquadramento do produto quanto 3s exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade, busca de
informacdes em diferentes canais, avaliagdo de todos os riscos, e perspectiva de rentabilidade é
satisfatéria no horizonte de tempo e demais pardmetros definidos em legislagao.

Na gestdo propria, antes da realizagdo de qualquer operagao, assegurar que as instituicdes escolhi
das para receber as aplicages tenham sido objeto de credenciamento. Q

Para o credenciamento referido deverdo ser observados, e formalmente atestados por representan

te legal do RPPS, no minimo: [ '
egaldo n %' \//'WJ/ ﬂ
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a) Atos de registro ou autorizagao para funcionamento expedido pelo BcoCentral ou Comissdo
de Valores Mobilidrios ou érgdo competente;

b) Observagdo de elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado finan
ceiro e auséncia de restri¢des que, a critério do BancoCentral do Brasil, da Comissdo de Valo
res Mobilidrios ou de outros drgaos competentes desaconselhem relacionamento seguro;

c) Regularidade fiscal e previdencidria.

Quando se tratar de fundos de investimento, [¢] credenciamento devera abranger
também a figura do gestor e do administrador do fundo, contemplando, no minimo:

a) aandlise do histdrico e experiéncia de atuagdo do gestor e do administrador do fundo de inve
stimento e de seus controladores;

b) aanalise quanto 3o volume de recursos sob sua gestdo e administragdo, bem como quanto a
qualificagdo do corpo técnico e segregacdo de atividades;

c) aavaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assumidos
pelos fundos de investimentos sob sua gestdo eadministragao, no periodo minimo de dois(2)
anos anteriores ao credenciamento.

d) Observagdo rigorosa quanto aos critérios estabelecidos na Resolugdo 3.922/10.

Em caso de presenca de Distribuidor de Produtos Financeiros efou agente auténomo de
investimentos este devera ser credenciado e apresentar seu contrato de distribuigdo firmado com a
Administradora, em caso de fundos de investimentos.

0 Comité de Investimentos sempre verificard a comparagdo dos investimentos com sua meta atuarial
para identificar os investimentos com rentabilidade insatisfatoria, ou inadequadas ao cendrio
econdmico, visando possiveis indicagbes de solicitagdo de resgate.

Compete ao Comité de Investimentos, em func¢do auxiliar a diretoria executiva, a formulagao,
proposi¢do e execugdo da Politica de Investimentos 2018deste RPPS.

No tocante a operacionalidade de credenciamento e selegdo de prestadores de servigos, o comité de
investimentos devera observar todos os aspectos determinados pela Portaria MPS 519 alterada pelas
Portarias170 e 440/13. Adicionalmente, observar a nova redacao da Resolugdo CMN 3.922/10 dada
pela Resolugdo CMN 4.604/17.

Ainda dentro de suas atribuigbes destacam-se:
| - Garantir o cumprimento da legislagdo e desta politica de investimentos;
Il - Avaliar a conveniéncia e adequagdo dos investimentos;
Il - Monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - Observar a rentabilidade dos recursos;
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Sua atuagdo serd baseada na avaliagdo das alternativas de investimentos com base nas expectativas
e relatdrios de sua consultoria de investimentos.

Esses relatorios serdo elaborados trimestralmente e terdo como objetivo principal acompanhar as
aplicagdes de seus recursos. Ainda a nivel de acompanhamento didrio e mensal estard

disponibilizado, pela consultoria de investimentos contratada um sistema eletrénico online para tal
finalidade.

Os relatérios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicdo, sempre que solicitados, para a
Secretaria de Previdéncia Social do Ministério da Fazenda, Tribunal de Contas do Estado, Conselho
Fiscal e de Administracdo e demais orgdos fiscalizadores.,

Deverdo estar certificados os responsaveis pelos investimentos do RPPS e a maioria dos integrantes
do Comité de Investimentos através de exame de certificagdo organizado por entidade autdnoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo conteldo
abrangerd, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n2 519, de 24 de agosto de 2011.

8. Consideragdes Finals

As vedagdes desta politica de investimentos sao aquelas previstas para todos os RPPSs na Resolugao
CMN n®.: 3.922/2010 e suas alteragdes, assim definidas:

Os titulos e valores mobilidrios de emissao de pessoa juridica ndo podem exceder a 20% dos recursos

do RPPS.

As empresas financeiras emissoras de CDBs e recebedoras de depésitos em poupanca, nao tenham
controle societdrio detido pelo Estado.

As aplicagdes em titulos e valores mobilidrios de emissdo de instituigdo financeira, ndo podem
exceder a 25% do patrimonio da emissora.

Os recursos destinados a investimentos em fundos de renda varidvel deverao respeitar o limite
maximo de 30% dos recursos do RPPS. @

Os recursos destinados aos ativos citados na Resolugdo CMN 3922/2010 com redacdo dada pela

4.392/2014 no art. 72, incisos Il e IV, e art. 82, inciso |, n3o podem exceder a 20% (vinte por cento)

das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social. 2
&

O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um mesmo fundg'de
investimento deverd representar, no maximo, 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do

fundo. : Q 4/
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Estd vedado aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujas carteiras
contenham titulos que ente federativo figure como devedor ou preste fianga, aval, aceite ou
coobrigacdo sob qualquer outra forma,

Estao proibidos todos os tipos de operages com derivativos, a ndo ser aquelas para protegao da
carteira de fundos de investimentos, ainda assim limitadas a uma vez o patrimdnio liquido do fundo.

Estdo vedados investimentos de recursos na aquisigao de cotas de fundo de investimento em direitos
creditérios ndo padronizados.

Praticar diretamente as opera¢des denominadas day-trade, independentemente de o regime préprio
possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo, quando se tratar de negociagoes de titulos
publicos federais realizadas diretamente pelo regime préprio de previdéncia social;

Estao vedados os investimentos em Fundos de Investimentos em gestoras ou administradoras que
nio se disponham a fornecer a carteira aberta dos fundos de investimentos, em periodo maximo
defasado de cinco dias Uteis da data do fechamento do més, ou da data do investimento, ou ainda
da data da solicitagdo.

Estd proibida a atuacdo em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito
ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo CMN n®. 3922/2010.

Os regimes préprios de previdéncia social somente poderdo aplicar recursos em carteira
administrada ou em cotas de fundo de investimento geridos por instituicdo financeira, demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela
Comissdo de Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de administragdo de carteira
considerada, pelos responsaveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social,
com base, dentre outros critérios, em classificagcdo efetuada por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais, como:

| - De baixo risco de crédito; ou
Il - De boa qualidade de gestao e de ambiente de controle de investimento.

Na aplicagdo dos recursos do regime proprio de previdéncia social em titulos e valores mobiliarios,
conforme disposto nos incisos | e Ill do § 12 do art. 15, o responsavel pela gestdo, além da consulta a
instituicdo financeira, 2 instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas
juridicas autorizadas pela Comiss#o de Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de
administrag3o de carteira, devera observar as informagdes divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado padrao técnico na difusdo de precos e
taxas dos titulos, para fins de utilizagdo como referéncia em negociagdes no mercado financeiro,
antes do efetivo fechamento da operagdo.
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O total das aplicacdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de
recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, assim definido pela CVM em regulamentacdo especifica.

Este RPPS somente podera aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisi¢do de cotas de fundo
de investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando
atendidos todos os critérios estabelecidos em regulamentagdo especifica;

N3o estd autorizado remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou
indiretamente aos fundos de investimento em que foram aplicados os recursos deste RPPS, de forma
distinta das seguintes:

a) taxas de administracdo, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento; ou

b) encargos do fundo, nos termos da regulamentacdo da CVM;

Para verificacdo do cumprimento dos limites, requisitos e veda¢des estabelecidos nesta Resolugdo,
as aplicacoes dos recursos realizadas diretamente pelos regimes préprios de previdéncia social, ou
indiretamente por meio de fundos de investimento ou de fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento, devem ser consolidadas com as posigoes das carteiras proprias e carteiras
administradas.

As informagdes contidas na Polltica de Investimentos e em suas revisdes deverdo ser disponibilizadas
aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovagdo, observados os critérios
estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social.

Diante da exigéncia contida na Portaria MPS 519 no seu art. 32, inciso VI, a Politica de Investimentos
devera ser disponibilizada no site deste RPPS, Diério Oficial do Municipio ou em local de facil acesso
e visualizagdo, ou em outros canais oficiais de comunicagdo com os assistidos e a sociedade
municipal.

Diante da exigéncia contida, na mesma Portaria MPS 519 no seu art. 42, incisos |, II, lll e IV, paréagrafo
primeiro e segundo e ainda, Artigo 52 da Resolugdo CMN n® 3.922/2010,a presente Politica de ' J
Investimentos poderd ser revisada durante sua vigéncia (ano de 2018), caso seja necessdria a é
alteracdo de limites ora estabelecidos ou adequacdo a legislacdo, a contar da data de sua aprovagdo,
sempre provocada pelo Comité de Investimentos a posteriormente levada a apreciagdo do orgao
superior competente deste RPPS. -

Complementa esta Politica de Investimentos, ata da reunido do 6érgdo superior competente que
aprovard estando assinada por todos os seus membros presentes. @

Conforme Portaria MPS n® 440, de 09 de outubro de 2013, este docum¢gnto também devera ser/

assinado:
% L

s
Mais Valia Consultoria = CNP) 22.687.467/0001-94 - (21) 3599-4009 / (21) 99739.5777 \TU Paping 20 ?

s rabivalacarestoris com be Ladelra da Glora, 26 - Dloco 03 « Slocks = o de laneio - RI-22.213-110



Consultoria de INVesimentos  cuie ivs was prmsomts, sadanin

6__—:Mals Valia #fces
vy omlos et ey
1) Pelo representante do ente federativo;
2) Pelo representante da unidade gestora do RPPS;
3) Pelos responsdveis envolvidos pela elaboragdo, aprovacdo e execuc¢do desta Politica de

dos consequentes investimentos. s

-
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Diretor de m
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ssandra tina Fu 'a Silva

Membro Conselho Administrativo
CGRPPS n? 520 imec
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Membro Conselho Fiscal Membro Conselho Administrativo
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